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 شكر وعرف ان 
أشكر الله العلي القدير الذي أنار لي درب العلم، وأحمده حمدا يليق بجلاله وعظيم سلطانه، على  

 إتمام البحث.توفيقه لي في  

 الله عليه وسلم "من لم يشكر الناس لم يشكر الله"  ىند قوله صلعوقوف ا  

، وأخص  ي على إنجاز هذا البحثن انعف لا يسعني إلا أن أتقدم بجزيل الشكر والامتنان إلى كل من أ
 : بالذكر

على هذا البحث، وعلى    بالإشرافأستاذي الف اضل الأستاذ الدكتور طارق خاطر على قبوله وتفضله  
ر والاحترام  يتوجيهاته وتصويباته وتحفيزاته المتواصلة، ف لك مني أستاذي الف اضل كل الشكر والتقد

 وجزاك الله عني خير الجزاء

م تقييم هذا البحث ومناقشته، ف لكم مني  ف اضل أعضاء لجنة المناقشة على تفضلهم وقبولهالأ  ةالاساتذ
 كل الشكر والتقدير والاحترام

على تحفيزاته  حميدي   كما لا يفوتني أن أتقدم بجزيل الشكر والامتنان إلى الدكتور عيسى
 ، فجزاك الله عني خير الجزاءومساعدته القيمة

 ولكل من قدم لنا يد العون    جزيل الشكر والامتنان لكل من علمنا حرف اكذلك  

إلى والدتي الكريمة حفظها الله    الامتنانوطبعا لا يفوتني أن أتقدم بأسمى عبارات الشكر وعظيم  
 البحث   هذا  كل ما قدمته لي من تسهيلات لإنجازعلى  ورعاها، على تحفيزاتها ودعواتها المتواصلة و 

 



 هداءالإ 
 

بالصلوات والدعوات، إلى أغلى    نتنيربتني وأنارت دربي وأعا إلى من  
إنسان في الوجود، إلى من كرمها الله وجعل الجنة تحت أقدامها، إلى  

 صنيع العطاء الخالد ونبع الحنان، إلى نور الحياة
 أمي ثم أمي ثم أمي حفظها الله  

 إليك أهدي ثمرة جهدي 



 ( 2020-1990)أثر تطور النظام المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحليلية وقياسية للفترة 

 خص:مل

هدفت هذه الدراسةةةةة  حث  منا شة واحةةةةة  شازدا ةك لمات اي ةةةةة ولاوي وا اتصود اووثا شاياالةةةةةو   شال   ي  اد 

  او هجاسةةةةا دا  الصدد بحةةةة قاو او ووي ششا ح ةةةة ولا  ال اا  مر  الاي ر اووثا شال و  اياالةةةةو  ي شسةةةة ت ةك  اد 

حث   راسةةة  عةا   هذه ال اا  مولة ةةةة  لي  و     (ايزلةةةو ا ايسةةةاديثا)  او هج ايسةةةائاا اال صةةةوا شاو هج الانياوا ش 

اووثا وا الص ا ا شا اةور لزد لهم الواضةةةةةةةةةةةةةاوي اوو ةةةةةةةةةةةةةاا ليةا   شانموه لااا  الاي ر اووثا مول و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   ششا 

 (.2020-1990) الوتراال اض لاو  اياالو  الص ا ا   اد  ااو افاضا  

شاد ن صةةةةيت الدراسةةةة  حث  ل   ممونباه اولةةةةاوا شال ةةةة  ا  الص ا ا   اي ر ال  و  اووثال  ننياا  ةةةةويت الدراسةةةة  

ةؤ ةةةةااي الاي ر اولةةةةاوا للب و  ال و  اووثا  ال صةةةة د لالحةةةةو دل اووثا  الاوولا شايسةةةةائاار اووثا(  ةةةة دي ن لاو ةك  

   وولا ( تسةةصم ة ديي  د هوةحةةا  ةو     الان ةةكي وا زر  مئات ةؤ ةةااي م رصةة  الص ا ا للب و  ال و  شالاوولا ا

 غاوباو لاك ل   شر وا نو يم الةحوط اياالو  .

ل ليوترا  وا الص ا ا  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةةو    اوةةةةةةوثا لاو  ال و   الاي ر  لثا  اسةةةةةةةةةةةةةا ةةةةةةدا  نو    (  2020-1990شلائاام  نم 

وهداي شنم الا ةرر لاك  ةحةةة   31لاو  ماونوي سةةةاسةةةم تة ا  نا ةةةوك  ARDLاينندار الذاتا ليوم اي ال ة ا  اواةوعئ   

ن ةةةةة  ح ووثا ال  ا ى حث    ؛M2/GDPمواغرر ة ةةةةائم ر  )ةةةة   ل الاي ر اووثا مب ول ةؤ ةةةةا ةامث  وعم ب د ال و  اووثا  

GDP   ن ةةةةةةةة  الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  حث GDPن ةةةةةةةة  لصةةةةةةة د الة    الاموري  حث  ح ووثا لصةةةةةةة د الة      ؛

نوةةوا الو  ةا مواغرراي  الامةةوريةة  ة ةةةةةةةةةةةةةةوفةةو حلياةةو لصةةةةةةةةةةةةة د الة ةةت اوام  ( ي موةةو نم اسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا  اينواةةو  الامةةور  شاي 

ن صةةةةةةةيت ة ةةةةةةةائي  ل اة لضةةةةةةةومي ل شة دد نو  ال ونر اتووا مومسةةةةةةة ور العوما  ةوعا لي و  اياالةةةةةةةو   مواغرر نوبى.  

 ر الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةة  حث  ش    لاااةة  ن اتناةةه ع ييةة  ام ةةم مر  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   مواغرر نةةوبى شالاي ر اوةةوثا شاينواةةو  ناةةو

نووا الو  ةا مواغرراي ةو ةااي شل ةوري ناو ر ام م الئلةرر حث  ل  الاي ر اووثا  ؤثا ح مومو لاو  ال و  الامور  شاي 

او ا ال اضي م  وو ل ةةةةةةةةوري ناو ر ام م الي يم حث  ن ثرر لاا)ةةةةةةةة    اياالةةةةةةةةو   موم ا شازدا شتولاوثا ننئ  فاضةةةةةةةةا  ا

 لياي ر اووثا لاو  ال و  اياالو  ي 

ال او ر اوحةةور حلياو نؤمد لاو  ن  ا ال  و  اووثا الص ا ا  شاةةوول  لسةة ااه شت ا  ضةة وو ة و او وا ةوورسةة   

ذ   اييث لاوا  د و شزع عو لا فرر الحةةةةةاشط  ال او ف امسةةةةةوسةةةةةا  ال   ةك  ةةةةة قاو ننوري ال و  اياالةةةةةو  ي امةا ال

 الا  اوا  شالتحاي ا  شاياالو    ال اشري  لاي يا هذا ال  و .

  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو    ال و  اوةةوثا  ال صةةةةةةةةةةةةة د لالحةةةةةةةةةةةةةو دل اوةةوثا  الاوةةولا اوةةولاةة    الاي ر اوةةوثا  الكلماااا المفتااا يااة:

 .ARDLاووثا  ايسائاار  

 



The impact of the development of the financial system on economic growth in Algeria, an 

analytical and econometric study for the period (1990-2020) 

Abstract: 

This study aims at investigating and discussing one of the main problematic of the economic 

and financial fields that is the relation between the financial development and the economic growth 

which still triggers debate. We used the descriptive, analytical, and deductive methods to study the 

nature of this relation regarding the Algerian financial system and to test one of the main 

hypotheses that explain this relation and the direction of the relation between the financial 

development and the economic growth. This hypothesis is the supply leadership in the Algerian 

economy during (1990-2020).The study includes an analysis of the development of the Algerian 

financial, banking, and market systems. Findings show that the indices of the banking development 

(dimensions of the financial depth, financial inclusion, and efficiency and financial stability) 

improved while the indices of the Algerian stock market (dimensions of the depth and the financial 

efficiency) recorded very marginal averages which indicate their absence in funding the economic 

activity. 

To evaluate the effect of the financial development on the economic growth in Algeria during 

(1990-2020), we used ARDL model on time-series data that include 314 views. We expressed the 

financial development through a complex index that represents the dimension of the financial 

depth as a main independent variable (M2/GDP, rate of the total deposits to GDP, rate of the loans 

provided for the private sector to GDP, rate of the commercial banks assets to the total of the 

commercial banks assets with the assets of the central bank). Moreover, we used the commercial 

openness and governmental expenditures as other independent variables “control” and the average 

of the rate of the growth of domestic product in the fixed prices to represent the economic 

development as a dependent variable. Findings show that there is a long-term balance relation 

between the economic growth as a dependent variable and the financial development, the 

commercial openness, and the governmental expenditures as explaining variables. Results of the 

short term showed that the financial development positively affects the economic growth with one 

gap. Thus, the hypothesis of the supply leadership is confirmed. Moreover, the results of the long 

term showed a reflexive effect for the financial development on the economic growth. 

The obtained results confirm the underdevelopment of the Algerian financial system and the 

weakness of its markets. Furthermore, they reflect a clear weakness in the practice of the main 

functions that may boost the economy. This requires hard work to provide the necessary 

regulatory, legislative, and economic conditions to develop this system.  

Key words: Financial development; economic growth; financial depth; financial inclusion; 

financial efficiency; financial stability; ARDL. 
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 تحديد إشكالية البحث.1

الةوزعر  ش   صةةةةةةةةةونعا ال ةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةوي اياالةةةةةةةةةو    اووثا وا اياالةةةةةةةةةو  اهاوو   ؤ  ه ال  و  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةحةةةةةةةةةغم الدشر الذ   

ي يسةةةةةةاوو وا ضةةةةةة ل الان يي الاةررا شاوت ةةةةةةورلا  ال   تحةةةةةة دهو م ئ  ال وم اووثا  ماياالةةةةةةو  ر  شي  اد ةن ر اهاووة 

شمذا وا ضةةةةةةةةة ل ايلااةوراي الود ع  ل  ايوي ال و   اي اوةحةةةةةةةةة  الدا واي  ا ي  هذا ايهاوو  لسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةو ممدلا  الدشر 

ال او ف اوولا   ااو ةك ننئا  نو  ااالةةةةةو   سةةةةةيام شة ةةةةةادا  اني الذ   واك لي  و  اووثا ةك  اله او ةةةةةوهو  وا 

لااالو ي شاواوعي  لسوسو وا ت ةئ  اود ااي شالا لاص امةعم ل و ماو يم امنحي  ايناو ا  اواتن  ال    ئدة و  

شالااوم  لاو  الحةةةةةةةةةةاكوي اوو ل ي حث   ونث ت ةةةةةةةةةة ام او وةاي لاك عاي  ن واإ ن ولاو وي مويضةةةةةةةةةةوف  حث  ح ارا شن  يى 

 ف نلةةةةةةةةةةةةةةةةث وا ا ةةةوتا ناامم رلس اوةةةود شايناةةةو اةةة  الياةةةو  ةك  ةةةةةةةةةةةةةةةة قاوةةةو وا ال اةةةو ةةة  ت  ي  ال و  ات ةةةوعاي هةةةذه ال اةةةو

 اياالو  .

غرر ل  ل ال امن وةة  اوةولاةة  ليةيةةدا  وا ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ن فرر هةذه ال ةةدةةوي لال اةو ف( اوةولاةة    ايف شيتةةةو ك نة ةو  

ا لايةت ال ةدةةوي ةك  اد لب ةو ه اواوعية  وا و ةةةةةةةةةةةةةا ة الاي ر اوةوثا فياةوي هةذا ام رر   ا  الان ةةةةةةةةةةةةةك الام  شال   

تيةو ا ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ال و  اوةوثا شت  ي  ال صةةةةةةةةةةةةة د اوةوثا مافى اةدرا امفاا  شالحةةةةةةةةةةةةةاكةوي لاو  ايسةةةةةةةةةةةةةاوةو ا لش الولةةةةةةةةةةةةة د لاو   

 .ال دةوي اوولا  اوئدة ي حث   ونث الافى ةك موولا ل ال ال  و  اووثا شت  ي  اسائااره

االةةةةةةو    وا هذا ايعور حث  لهوا  ن سةةةةةةاى شت  ي  لاوم امن و  اوولا  اوانارا  حةةةةةةرر   ل هو  ةك ام ماوي اي

اياالةةةةةةةةو   ضةةةةةةةةوك ةو   اف    ال و    ةك  ةالةةةةةةةةولادا ة ديي  شننئا  ايسةةةةةةةةتعوور  شالذ  ةك  ةةةةةةةة نه ل   دفى حث  حن وش

شينا لاو    م م و   اياالةةةةةة  الاوولا  ي هذه ام ررا ناة ل  الاي ر اووثا    ت (ال اض ااو ال الئو د ال اض مواضةةةةةةا 

  اوود رلس شناامم  اياالةةةةو    لي و    نوب   مو ديي  اةة   اووثا  لياي ر  اوةد ا لمبر شل  او ةةةةا ة  بحةةةة م ال و   ننئا 

  حي ةنلةةةةةةةةةةةةةي   ةةو ه    اوةوثا  الاي ر  ل  ايناةو اة ي غرر ل  هةذا لم  و ى ةك ا  ر ال ةد ةد ةك الةدراسةةةةةةةةةةةةةوي ال   ت ابر  شنو  

  الاي ر   ئ    الذ  ه    اياالةةةةةةةةةةو    ال و   ل   زاا ناة  (،Kuznets 1955و  Robinson 1952)  اياالةةةةةةةةةةو   لي و  

  الييةثي   ةاةوب ة   مواضةةةةةةةةةةةةةاة    اف ةةو  حعةور وا اوةوثا  الاي ر   حث   اياالةةةةةةةةةةةةةةو    ال و   ةك  نواةد  ال ااة   فةن   شتةولاةوثا اوةوثاي

 (Patrick 1966و  Lewis 1955)  مةةه   ةةول  ةةةو  ز ةةةةةةةةةةةةةةث  اوا ةةورضةةةةةةةةةةةةةر   اينمةةوهر   مر   ليا فا   ن ةةوةوا  آ ا  انمةةوه  لا  ا

 فاضةةةةةةةا  سةةةةةةةاو ا  شتولاوثا انموهر ي وا نةو لا  لااا   شا  اياالةةةةةةةو    شال و    اووثا  الاي ر  مر  ل  ال اا  اليذا  الاابرا

 وا زاو     اياالةةةةةةةةةةةةو  مر  الاي ر اووثا شال و   ال اا    ابر   ل رر  انموه  م  وو ا ا  ي(الييث  ةاوب    -ال اض ااو ال

 او ائي . مولواضا  ةو   اف حعور

شإضةةةوف  حث  الصدد الئو م ز د عةا   شانموه ال اا  مر  الاي ر اووثا شال و  اياالةةةو  ي ين اد ة ةةةول  لثا 

غم زريا ة وو  ال ا م اووثا لاو  ال و  لال  و  اووثا الئو م لاو  الة    شال  و  اووثا الئو م لاو  امسةةةةةةةةةةةة اا اوولا ( تحةةةةةةةةةةةة 

  اواوةوشنة   ال و    ة ةديي  نو ةةةةةةةةةةةةةرر     ةةةةةةةةةةةةةةولاةد وا   انةه  زةد  وا  اوةوثا  كةو   ةةةةةةةةةةةةة ةم ال ا ةم  ةك هةذا الصةدد الةذ   ةنةا ةةو ح 

 الةيدا . ة ايف  شامنحي  اياالو    لابر  ليل ولاوي
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ة يةةد ةك  ح  ت ةةد  الةةدارسةةةةةةةةةةةةةةةوي ال  ايةة  ال   ن ةةوشلةةت لاااةة  الاي ر اوةةوثا مةةول و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو    فى حث  ح اال  

الئاوسةةةةةةةة   شتا ااف    ال   زوشلت ا اةور هذه ال اا  ةك  اد اسةةةةةةةةا دا  لسةةةةةةةةولاث اياالةةةةةةةةو  الدراسةةةةةةةةوي الامايبا

ة هصاوي ة ايو ي غرر ل  هذه الدراسةةةةةةةةةةةةةوي ن صةةةةةةةةةةةةةيت مدشرهو حث  ناو ر ةاةو    لاةئو ال اا  مر  الاي ر اووثا شال و  

فننه لا د ايسا ون  مولاو رراي ال   نئدة و ةند اي  ي لت  ةن ر  دد شنئوش فاا  لم  ن م ب د. ةى  اياالو 

اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي  ن و  شر الا واة  اوةولاة    شال و   اوةوثا  الاي ر   مر   ال ااة  وا ال اةةوي  آثةور الاي ر اوةوثا شن ااف ناةو ر

 وا ننئا  ال و  اياالو   مئدر لمبر ةك الا  اد.

 اياالةةةةةةةةةةو  لشاى اووثا ةو الاةح  سةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةة حث    ع يي  لوترا  اووثا  ةةةةةةةةةةى ن وة و  ال وةا  الدشد  غاار لاو   الص ا ا

 ش يف تحةةة هوي شا ا واوي لاو  ة ةةةا ة هاوكيه ششاو وهي شه  ةو اسةةةاد   ها يا   ااالةةةو     ةحةةةااي وا  الص ا ا  

اياالةةةو    شاوولا ي ال ةةة ا لابر ز ة  ةك ايصةةةازوي   ااالةةةو   حث (  او  ه لات يط اياالةةةو  ةك  اينائود  ضةةةاشرا

شالةةذ  ةعةةم مةةدا ةة  ننايا ال  ةةو  اوةةوثا الص ا ا  شةنةةوشلة     10-90  شالئاض  ال ئةةد  اةةون     شال   كةةو  ةك لماتهةةو حصةةةةةةةةةةةةةةدار

 يلاو ا ب ا الدشر الوئائا ل ذا ال  و  وا  لام الان د اياالو   شت  ي  ال و  اياالو  .

 ص  اي  ولا  الا   ا  الاولا :فن  هذه الدراس  تادف حث  ة ولم ول لاو  ةو نئد  

 ؟(2020-1990)تحقيق النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة على  ما مدى تأثير تطور النظام المالي 

 انيااو ةك هذا الت وؤد الا  )    واك عا  امسئي  الوالاا  الاولا :

ممونباه  ل ي حث  نن ةك ةؤ ةااي الاي ر اووثا    ي الص ا ا اناهصتاو ال ةييوي  ال   اولةافا  شاوولا  هم ايصةازوي   •

 ؟اولاوا شال   ا

 ال و  اياالو   وا ض ل ال اوسوي شالبراةر الا و ي  او اهص  ةك اةم الو  ة  الص ا اي ؟  ىةو ه  شاا •

وا ام ير  الئلةةةةةةةةةةةةةرر    (2020-1990)ح موماو  اد الوترا و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا   هم  ؤثا الاي ر اووثا لاو  ال •

 شالي يم؟

 فرضياا البحث .2

 للإ وم  لاو  اي  ولا  اوياشز  س ام سا  الواضاوي لاو  ال ن  الاوثا:

اولةةةةاواي وا زر  او الص ا ا وا نن ةةةةر  ةؤ ةةةةااي ني ر ال  و  تاوولا  ال   اناهصاولةةةةافا  ش   سةةةةوهوت ايصةةةةازوي •

 ناوري ةؤ ااي ني ر س ا امشراا اوولا  مول  ف.

 شهحو.  ابر ال و  اياالو   اتوئ  وا الص ا ا نو ا اافاو  •

لفاضةةةةةا     (2020-1990)مولص ا ا ح موماو وا ام م الئلةةةةةرر  اد الوترا    ؤثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةو   •

 .ااو ا ال اضل

لفاضةةةةةةةةا     (2020-1990وا ام م الي يم  اد الوترا ل ح موماو  مولص ا ا  و  ال و  اياالةةةةةةةةو   ؤثا الاي ر اووثا لا •

 .ااو ا ال اضل
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 أهمية البحث  .3

ن  ا لهوا  الدراسة  وا الدشر الذ   ي ةه ال  و  اووثا اواي ر وا رفى ة ديي ال و  اياالةو  ي فئد ن وشلت 

نه لم  ام الا صةةةةةةةةةةم حث  نتام  زوسةةةةةةةةةةو  بحةةةةةةةةةة قاو شي ن د ةن ر  دد او م مر  لال د د ةك الدراسةةةةةةةةةةوي هذه ال اا  حي  

ياالةةةةةو  اودرشس ش ر   ني ره شالوترا ال ة ا  شتو ااف  ن ايف مو ااف ا  ك   هذه ال او ر  الةوزعر  شات الةةةةةر ي

 ال وو   الئاوسا  او ا دة  لئاوس هذه ال اا .

ح  نم   ةك ه و ن تا لهوا  هذه الدراسةةةةةةةةةة  لي ا ف لاو  لثا ني ر ال  و  اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا

 ةةةةالات   الاي ر اووثا    ت ال و  اياالةةةةو  ي زاان وشد هذه ال اا  ةك ش    ن اي  فاضةةةةا  ااو ا ال اض ل  ل  

الص ا ا وا مدا   الت ةةةة ا وي ةك الئا  اووفةةةة   وا نيةا  مااةر الاتةةةةواح اياالةةةةو   شالانار اووثا الذ    ابر لزد 

 اواييةوي امسوسا  ليان د حث  ااالو  ال  ا.

 أهداف البحث  .4

 :و ولهت ع  هذه الدراس  حث  ننئا  ةمو لا  ةك امهداف 

 حماات ال اا  مر  ني ر ال  و  اووثا شال و  اياالو   ةك  اد ة ايف الدراسوي  •

 اووثا الا اف لاو  ةؤ ااي الاي ر اووثا اوا يئ  مول  و  اولاوا شال  ا  •

 حماات لهم ايصازوي ال     دهو ال  و  اووثا الص ا ا  بحئاه: ال  و  اولاوا شال  ا اووثا  •

 ال  اةم ال   ت ا  ني ر ال  و  اووثا الص ا ا  ممونباه اولاوا شال   ا حماات لهم   •

 الا اف لاو  شااى ال و  اياالو   وا ض ل ال اوسوي شات ييوي الا و ي  او اهص  ةك اةم الو  ة  الص ا اي    •

-1990ل اد الوترا    نو    ااوسةةةةةةةةةةةةة   ةك ل م نئد ا لثا ني ر ال  و  اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   مولص ا ا ااترا  •

2020.) 
 أسباب اختيار موضوع البحث.5

 :ةو  وا حث  ش  غرره ةك او اضاى او ض      هذا ت     شافى ا ااور

 . الأسباب ذاتية1.5

 صي  ة ض   الةنا ميةا   الا لص اودرشس: نئ   شةؤس وي ةولا   -

 الو  د ال يم  ليةنا وا ةعم هذه او اضاى  -

 او اوا مو ض   ز وس.حثاال الاصاد   -
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 الموضوعية بالأسبا .2.5

الصةةدد الئةةو م وا ام ماةةوي ال  ايةة  شالامايباةة  ز د عةا ةة  ال ااةة  مر  الاي ر اوةةوثا شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   شالةةذ    -

   يا لهوا  مةررا لدراستاو شإلاو ا ا اةورهو وا ة ايف الدشد ة او الص ا ا 

 وا ال   اي ام ررا  الص ا ا   اوولا  ال     دهو ال  و  اووثا راس  شننيام شتاو  الاي راي  -

 .ال و  اياالو  لاو  الص ا ا ااوس لثا ني ر ال  و  اووثا وا  -

 البحثمنهج .6

س او للإ وم  لاو  اي  ولا  اوياشز  سيوو شا اةور ةدة صو  الواضاوي اوئدة ي س ام ايسا ون  موو وهج  

 الاولا : 

لااا  ني ر ال  و  اووثا مول و   لااض ال  ايوي اياالو    ت ايف اودارس ال   نو ا   اد    ةك  الوصفيالمنهج   -

ني ر ال  و  اووثا ممونباه اولاوا شال   اي مويضوف  حث  شصف ال اوساوي  ششصف    اسا ااض  اياالو   شمذلت

  الص ا اي   اد فترا الدراس شات ييوي شالبراةر الا و ي  او اهص  ةك اةم ال يوي 

التحليلي  - ننيام    المنهج  ال و  بغا   ننئا   وا  او وهو   وا  ش شره  شال   ا  اولاوا  ممونباه  اووثا  ال  و   ني ر 

 ولص ا ا لاو  ض ل ال او ر او اةام   م اياالو  

 . اي اةور  رلايزلو ا ايساديثا( بغاض ا اةور الواضاوي شالا يا  لاو  ناو المنهج الاستقرائي -

 مصادر جمع المعلوماا والبياناا وأدواا التحليل .7

فاوو  ا ي  مولو ر  وى او ي ةوي وا الدراس  س ف  ام ايلااوو  لاو  لادا ةلو ر ليةاونويي ش لت لي ص د 

شمذلت   موو ض  ي  ال وص   امسوسا   شاواا ى  اولو ر  لاو   الدراس   هذه  ت اود  مناا  لمثر  ا ي  ماونوي  لاو  حث  

اولو ر العون ي  ةعم اوئويي ال يوا  شاويائاوي شالائوريا ال   نلدرهو ال ائوي الدشلا  شمذا او ااى ايلاترشنا   اي 

ةك   عاف الة ت الدشثا  ةك    :اللي  ال عادا موو ض  ي حضوف  حث  اسا دا  الةاونوي شاو ياوي ايزلو ا  اوةح را

 Global Financial؛ Global Financial Development(؛WDI)  ال ووا   ةؤ ااي الا وا   اد ا الاد ماونوي

Inclusion    ماونويشةك عاف ص دشا ال ئد الدشثا ةك  اد اولاد  ؛   Financial Access Survey (FAS)   شةك عاف

للإزلو اوي  ال ع    نئوريا  (ONS)  الد  ا   حث   مويضوف   الص ا ا  شةةح راي  ي  شاو اى  م ت  لة رص   .  ايلاترشنا 

 . الص ا ا

زلو ا   ك  اا ليدراس  اي   10  اصدار  EViews  اسا دا  مانوةرةو فاوو  ا ي  موم شاي او ا دة  س ام  ل

 او     لت  ام لااض او ياوي شال او ر. 

 البحث دود .8

ليدراسةةةةةة  زول  ال  و  اووثا الص ا ا  موو  ا ةةةةةةوك ننيام ةؤ ةةةةةةااي ني ره شن ثرره لاو  نو   الإطار المكاني  ولج  

ايصةةةةةةةةةةةةا   ةازي ششا الوترا  ةةةةةةةةةةةة يت  2020حث   1990الوترا اووادا ةك    الإطار الزمنياياالةةةةةةةةةةةةو  ال ع  ي م  وو  غيا  
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ال    ةةةةةةةةةةةة دي صةةةةةةةةةةةةدشر اون   ال ئد شالئاض شالذ   وعم نئي  الةدا   وا  1990انيااو ةك سةةةةةةةةةةةة     الصو  لي  و  اووثا

 الا س   ل  و  ةوثا لالا .

 موقع البحث من الدراساا السابقة  .9

  ةةو اا الدراسوي ال ومئ  ال   ل و لااا  موو ض   لهم    ابر هذا الةنا اةادا  لةن ث ل اةي شل م ةك مر 

  ي  اوةد ا  ل ذا الةنا نذما:شال   سولادي وا حلادا  الال ر امشثا شال

التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصاااااااااااادية:   ةأهميي لعاشز   ما راه ب   ا : ل (2015:خاطر، طارق ).  راسةةةةةةةةةةةة   •

  كيا ،"2013-1990  دراسااااااااااة تطبيقية وقياسااااااااااية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصااااااااااادي في الجزائر خلال الفترة

 . وة   ب ااا .شلاي   الت ارر  اياالو    شالاموري ال ي   

هدفت هذه الدراسةة  حث  ننيام  شر الاي ر اووثا وا ننوري ش لام ال و  ش لام ال صةة د حث  الا وا  اياالةةو     

لاو  ضةةةةةةة ل الدراسةةةةةةةوي ال  اي  شالامايبا  ات ايو ي  ف ةةةةةةةا لاك تيةةةةةةة اص شااى ال  و  اووثا الص ا ا  شننيام ني ر 

وسةةةةةوتاوو لاو  ال و  اياالةةةةةو   شالا وا   اد فترا اوؤ ةةةةةااي الا   ةةةةةا  له  اي امسةةةةةوسةةةةةر  اولةةةةةاوا شال ةةةةة  ا شان  

شل ةةةةةةةةةةوري ال او ر حث  ل  الاي ر اووثا   وم لاو  ننوري ال و  شاو ةةةةةةةةةةولادا وا ننئا  الا وا    (،2013-1990)الدراسةةةةةةةةةة  

اياالةةةةةةةةةةو   ي شتولة ةةةةةةةةةةة  لي  و  اووثا الص ا ا  لشاةةةةةةةةةةوت الدراسةةةةةةةةةة  الانيايا  ل  ايصةةةةةةةةةةازوي اياالةةةةةةةةةةو    شاوولا   

ا ةواةة  لم ننئ  ال اةو ر اوا  ا شاةد لا ا ننياةم ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي الاي ر اوةوثا لي  ةو  اوةوثا الص ا ا  ضةةةةةةةةةةةةة ف شااةةةةةةةةةةةةةح  او

ةئورن  موو ننئ   اد نو  فترا التيةةةة اص وا ةنايه ايايام . ش لاوت هذه ال او ر الدراسةةةة  الامايبا  مويلااوو   

( ز د لااا  الاي ر اووثا لالذ  نم VECMل ي  للاو  ة هصا  الا وةم اوحةةةتر  شاسةةةا دا  نو    ةامه نتةةةواح ا

ي GDPن ةةةةةةةةةةة   الئاشض اوئدة   ل  و  حث    ،GDPالا ةرر لا ه موؤ ةةةةةةةةةةا ةامث ة    ةك ن ةةةةةةةةةةة  ح ووثا ال  ا ى حث   

ن ةةةةةةةةةة  لصةةةةةةةةة د الة    الاموري  حث  ح ووثا لصةةةةةةةةة د الة    الاموري  شالة ت اوام  (  GDPن ةةةةةةةةةة  ح ووثا اي اوو  حث  

(ي شال   لماتي ش    لاااة  ث ةو اة  اينمةوه مر  2013-1990)االةةةةةةةةةةةةةةو   لي ةونر اتووا الوئائا  اد الوترا  مةول و  اي

حث  ن ماد فاضةا    كم ةك الاي ر اووثا شال و  اياالةو   وا ام م الي يم شلاك هذه ال اا  كونت نوام بحة م لا ة 

ا  الا ثرر اواةو د شتولاوثا ن صةةةةةةيت الدراسةةةةةة  حث  ش    ننيام ال ةةةةةةة ة  وا ام م الئلةةةةةةرر فاضةةةةةة  حنةو  الييثي موو لمد

 لااا  سةبا  ث و ا  اينموه مر  كم ةك الاي ر اووثا شة دد ال و  اياالو  .

ت د  راسةةةةةةةةةةت و اةادا  ل ذه الدراسةةةةةةةةةة  زاا ناو  ة  و ةك زاا اتصود او وناي لااض الاي راي شايصةةةةةةةةةةازوي  

ال   لااف ةو ال  ةو  اوةوثا الص ا ا  شمةذا ننياةم ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ني ره ممةونباةه اولةةةةةةةةةةةةةاوا شال ةةةةةةةةةةةةة  اي شلاك ن ايف ة  ةو ةك  

ا سةةةةةةةة ام ننيام ةؤ ةةةةةةةةااي الاي ر اووثا ز ةةةةةةةةث شمذ 2020زاا اتصود ال ة   ك   فترا الدراسةةةةةةةة  نواد حث  غو   سةةةةةةةة    

ةك زاا الصونث الئاوس      وة هصا  الة ت الدشثا لال و  اووثاي ال ص د الحو د ل اووثاي الاوولا شايسائاار اووثا( لة

ن ايف ةك زاا اوؤ ةةةةةةا اوامث اووعم لياي ر اووثا. شمذا ةك زاا ال و    او ةةةةةةا د  ليدراسةةةةةة  ش لت موسةةةةةةا دا   

 .(ARDL)نو    
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دراسااااااة نظرية تطبيقية لقياس مسااااااتوى تأثير التطور  ل ي لعاشز   ما راه ب   ا :(2018)لمزاودة، رياض:.  راسةةةةةة   •

.  كياة  ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة  شالامةورية  شلاي   الت ةةةةةةةةةةةةةارر.  ةوة ة  فازةوي الماالي على النمو الاقتصااااااااااااادي  االاة الجزائر

 .1لاةوس. سياف 

ااةوس ة ةةةةةةةةةةةةةا ة نة ثرر الاي ر اوةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا  اد الوترا   هةدفةت هةذه الةدراسةةةةةةةةةةةةةة  حث 

ايصةةةةةةةةةةةةةازةةوي اوةةولاةة  ال   ةا باةةو ال  ةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا الص ا ا  شال و    الةةدراسةةةةةةةةةةةةةة  لااض  هةةذه  (ي شنم  وا  2016-1980ل

الاو يوا الئةةةو مي  شمةةةذا ننياةةةم ني ر ال  ةةةو  اوةةةوثا وا ضةةةةةةةةةةةةة ل امب ةةةو  امرب ةةة  ال و  اوةةةوثاي الحةةةةةةةةةةةةةو د اوةةةوثاي الو ةةةولاةة   

ا ليوم اي ال ة ا  اوةيئ  شايسةائاار اووثاي لةو مولة ةة  ليدراسة  الئاوسةا  فئد نم اسةا دا   نو    اينندار الذات

(ARDL)    زاا ل ةةوري ال او ر حث  ش     ي م حزلةةو ا  لاو  الا ثرر ال ةةيب  وؤ ةةااي الاي ر اووثا لاو  نلةة ث الوا

 ال ونر موؤ ا لي و  اياالو  . الوئائا ةك

ا باةو ال  ةو  ت ةد  راسةةةةةةةةةةةةةت ةو اةاةدا  ل ةذه الةدراسةةةةةةةةةةةةة  ناو  ة  ةو ةك زاةا اتصةود او ةونا شمةذا ايصةةةةةةةةةةةةةازةوي ال   ة

اولةةةةةةةةةةةاوا شمذا ننيام ةؤ ةةةةةةةةةةةااي ال  و  اولةةةةةةةةةةةاوا ز ةةةةةةةةةةةث ة هصا  الة ت الدشثا ش ال و    او ةةةةةةةةةةةا د  وا الدراسةةةةةةةةةةة  

الئاوسةةةةةةةا ي حي ل   راسةةةةةةةت و  ن ايف ةك زاا لقاو ن وشلت ننيام ني ر ال ةةةةةةة ا اووثا الص ا ا  لم رصةةةةةةة  الص ا ا(ي موو  

الاي ر اووثاي زاا نم وا  راسةةةةةةةةةةةت و اسةةةةةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةةةةةا ةامث   ن ايف  لا او ةك زاا اوؤ ةةةةةةةةةةةااي او ةةةةةةةةةةةا دة  لئاوس

لياي ر اوةوثا يلائةوط الص انةث او وة  ل اةو ف ال  ةو  اوةوثا لاو  لاا  الةدراسةةةةةةةةةةةةةة  ال ةةةةةةةةةةةةةةومئة  ال   اةوةةت مةوسةةةةةةةةةةةةةا ةدا   

ةؤ ةةةةةةةةةةةةااي ة وا ا شتولاوثا ي ت يا صةةةةةةةةةةةة را شااةةةةةةةةةةةةو  لاك الاي ر اووثا اتوئ  موو ن ايف  راسةةةةةةةةةةةةت و ةك زاا اتصود  

 (.2020-1990  ك قاو تغيا الوترا ةك لال ة 

التنمياااة الماااالياااة والنمو ي ةئةةةود ب   ا  ل(2018:نشااااااااااااوى محماااد  وعباااد رباااه،  ىالشااااااااااااااامي، هااااني مصااااااااااااطف) راسةةةةةةةةةةةةةةة    •

ي الامورا شالاو يم  ةةحةة ر وا ةمي  "الاقتصااادي: دراسااة تطبيقية على بعل دول الشاارق الأوسااإ وشاامال إفريقيا

  ةلا. ع يو. وة     .1ي ال د  38اتصيد  

وا ة يئ  الحةةةةةةةاا امشسةةةةةةةط ش ةةةةةةةوود    لاو  ال و  اياالةةةةةةةو  الاي ر اووثا   نند د لثاهدفت هذه الدراسةةةةةةة  حث   

غ ا    -لاوةةةو   -ناماةةةو  -امر    -اوغاب-ن ن   -الص ا ا-نا ةةةةةةةةةةةةةوك ما ةك ةلةةةةةةةةةةةةةاحفايئاةةةو مةةةو ااةةةور لاا ةةة  ةك هةةةذه الةةةدشد  

 panel)ايلااوو  لاو  ة هصا  ز   الةاونوي  زاا نم(،  2016-1998)ال ةة  ا . ش لت  اد الوترا  -شال ةةو  الغاتا 

data)  .ماةت ناو ر الدراسةةةةةةةةة  ة   ي  شإ موما  ن ثرر كم ةك   موسةةةةةةةةةا دا  نو    امثا العومت شنو    امثا ال حةةةةةةةةة ا ا .

لاو  ال و  اياالةةةةةو  . ششاةةةةةوت الدراسةةةةة  لهوا  حصةةةةةا  الئيو   GDP  شن ةةةةةة  ال  ا ى حث  GDPن ةةةةةة  اي اوو  حث  

وا ننئا  ال و   ةك لثا مةرر اووثا وا  شد الحةةةةةاا امشسةةةةةط ش ةةةةةوود حفايئاو ش وصةةةةة  وا الدشد ةنم الدراسةةةةة  وو لذلت 

 اياالو   وا هذه الدشد.  

ال و    او ةةةةةةةةةةةةةا ةةد  فوا  او ةةونا شال ة  ي شةك زاةةا    زاةةا اتصةةود  ةكن ايف  راسةةةةةةةةةةةةةت ةةو لاك هةةذه الةةدراسةةةةةةةةةةةةةة   

موو ن ايف لا او موسةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةا ةامث لياي ر اووثا الذ    ا  ب د   (ARDL)  راسةةةةةةت و نم ايلااوو  لاو  نو   

 ال و  اووثا يلائوط الص انث او و  ل او ف ال  و  اووثا لاو  لاا  اسا دا  اوؤ ااي او وا ا.
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دراسااااااة قياسااااااية للعلاقة بين التطور المالي والنمو ةئود ب   ا  ل، (2019:زكاري، محمد وبلوار، علي نبيل) راسةةةةةة    •

الاااافااااتاااارة   خاااالال  بااااااالااااجاااازائاااار  ةةةةةمةةةةيةةةةةةة     ("2017-1980)الاقااااتصااااااااااااااااااادي  وةةةةا   REVUE DES SCIENCESةةةةةةحةةةةةةةةةةةةةةةةة ر 

COMMERCIALES   ةدرس  الدراسوي ال ياو الاموري . 2ي ال د  18ي اتصيد. 

 GDP حث   الاي ر اووثا لاوئوس موسةةةةةةةا دا  ن ةةةةةةةة  ح ووثا ال  ا ى  نند د ال اا  مر هدفت هذه الدراسةةةةةةة  حث  

زاا نم اسةةةةةةةةةةةةا دا   (، 2017-1980ليوترا ل اياالةةةةةةةةةةةةو    ال و  ش  GDPشن ةةةةةةةةةةةةة  الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  حث  

مر  . ماةت ناو ر الدراسة  ش    لااا  ع يي  ام م (VECM) وتياةك شةامه نو    نتةواح ال ي ة هصا  الا وةم ا

الا وا  اوولا  شال و  اياالةةةو  ي شلا اي الا ثرر ال ةةة اف لش ال ةةةيب  لياي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةو   وا ام م 

الي يم ب ةةةث ضةةة ف موولا الئيو  اووثاي موو لثةتت ش    لااا  سةةةةبا  لزو    اينموه وا ام م الئلةةةرر ةك ال و  

 فاضا  الييث الاوبى. داياالو   حث  الاي ر اووثاي شه  ةو  ؤم

ةك زاةةا اتصةةود   ت ةةد  راسةةةةةةةةةةةةةت ةةو اةاةةدا  ل ةةذه الةةدراسةةةةةةةةةةةةةة  زاةةا ناو  ة  ةةو وا اتصةةود او ةةونا شلاك ن ايف لا اةةو

موو ن ايف لا او موسةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةا   (ARDL) ال ة  ي شةك زاا ال و    او ةةةةةةةا د  فوا  راسةةةةةةةت و نم ايلااوو  لاو 

ةامث لياي ر اووثا الذ    ا  ب د ال و  اووثا يلائوط الص انث او و  ل او ف ال  و  اووثا لاو  لاا  اسا دا   

 اوؤ ااي او وا ا.

تأثير التطور المالي على النمو الاقتصااااااااادي في "ةئود ب   ا   ،  (2021:بولعرج، سااااااااهيلة وصاااااااافي ، صااااااااادق) راسةةةةةةةةة   •

.  وة    1ي ال د  10ي اتصيد  الا  ام شال ومةةح ر وا ةمي   ("2017-1993)الجزائر دراسة قياسية خلال الفترة  

 ة  اا.  

 (M2/GDP)لاوئوس موسا دا    الاي ر اووثا ة برا لا ه مولاي ر اولاوان ثرر  ااوسهدفت هذه الدراس  حث    

ليوترا   لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   ) GDPشن ةةةةةةةةةةة  الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  حث   GDP  شن ةةةةةةةةةةة  ل ةةةةةةةةةةةوه ال ئ   حث 

. ماةةت ناةو ر الةدراسةةةةةةةةةةةةةة  لاةد  ش     (ECM)زاةا نم ايلااوةو  لاو  نو    ة ةوةةم نتةةةةةةةةةةةةةواح ال ية      (،1993-2017)

اووثا ي  ؤثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   وا الص ا اي شل  لااا  مر  الاي ر اولةةةةةةةةةةاوا شال و  اياالةةةةةةةةةةو  ي ل  ل  الاي ر  

 .الان ك وا اوؤ ااي اوولا  شال ئد        حث  لا اةم ل اة كورنوو  لس ور اتواشاوي

ت ةةد  راسةةةةةةةةةةةةةت ةةو اةاةةدا  ل ةةذه الةةدراسةةةةةةةةةةةةةة  زاةةا ناو  ة  ةةو وا اتصةةود او ةةونا شلاك ن ايف لا اةةو ةك زاةةا اتصةةود   

موو ن ايف لا او موسةةةةةةةا دا     (ARDL)  د  فوا  راسةةةةةةةت و نم ايلااوو  لاو  نو   ال ة  ي شةك زاا ال و    او ةةةةةةةا

ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا ةامةث لياي ر اوةوثا الةذ    ا  ب ةد ال و  اوةوثا يلائةوط الص انةث او وة  ل اةو ف ال  ةو  اوةوثا لاو  لاا   

 اسا دا  اوؤ ااي او وا ا.

الجزائر  أثر العمق المالي على النمو الاقتصااااااادي في "ي ةئود ب   ا   (2021:جوادي، علي وضاااااايد، أ مد) راسةةةةةةة    •

 . وة    و   ةياون   :3ي ال د  12ي اتصيد  اياالو  الصد دةةح ر وا ةمي   ("2018-1990للفترة )

شن ةةةةةةةةة  الئاشض اوئدة   (M2/GDP)لاوئوس موسةةةةةةةةا دا     ال و  اووثاهدفت هذه الدراسةةةةةةةة  حث  ة اف  ن ثرر  

. ماةت ناو ر  (ARDL)نو      موسةةةةةةةا دا    (،2018-1990ليوترا ل  لاو  ال و  اياالةةةةةةةو   ) GDPليئيو  ال و  حث  
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الدراسة  ش    لااا  ن اتناه ع يي  ام م مر  ال و  اووثا شال و  اياالةو  ي موو ل ةوري ال او ر حث  ل  ال و  اووثا  

ت  ؤ   حث  ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   وا ام ير  الي يم شالئلةةةةةةةةةةةرري لا دةو  ئوس مولئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  شلشصةةةةةةةةةةة 

الدراسةةةةةةةةةة  لنه ةك ل م ت  ي  ة دد ال و  اياالةةةةةةةةةةو    ا ر  لاو  الو  ة  مذد   د لان ةةةةةةةةةةر  ال و  اووثا وا  ةةةةةةةةةةئه  

 .اووثا ا اوا ي  مة ة  ال ا ل ي موو  مث مذد       وص  لا فرر ااشض ليئيو  ال و  شن وا  ال   

شن ايف لا او موسةةةةةةةةةةةا دا     (ARDL) ناو   راسةةةةةةةةةةةت و ةى هذه لدراسةةةةةةةةةةة  ةك زاا ال و    او ةةةةةةةةةةةا د ي نو   

ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا ةامةث لياي ر اوةوثا الةذ    ا  ب ةد ال و  اوةوثا يلائةوط الص انةث او وة  ل اةو ف ال  ةو  اوةوثا لاو  لاا   

 اسا دا  اوؤ ااي او وا ا.

معدل أثر العمق المالي على  ةئود ب   ا  ل  ،(2021:، محمد  لمناد، علي وبن منصااااااااااااور، نجيم وبو قنادي).  راسةةةةةةةةةةةةة   •

ةةحةةةةة ر وا ةمي     "ARDL  نموذج مباساااات دا (2019-1990النمو الاقتصااااادي في الجزائر دراسااااة قياسااااية للفترة )

    .اي ةالصوةعا  : اوام 2ي ال د  5ي اتصيد شاملاوود ااالو  اوود

-1990)وا الص ا ا ليوترا    لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ااةةوس شننياةةم لثا ال و  اوةةوثا  هةةدفةةت هةةذه الةةدراسةةةةةةةةةةةةةة  حث    

لا ا  ال و  اووثاي شنلةةةةة ث الوا  ةك   (M2/GDPاسةةةةةا دةت الدراسةةةةة  ل  .(ARDLمويلااوو  لاو  نو    ل (،2019

لااا  ن اتناه ع يي  ام م مر  ال و    ناو ر هذه الدراسةةةةةةةةةةةةة  ش   لاك ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو  . ماةت    ال ونر اتووا ليا ةرر 

اووثا شال و  اياالو  ي موو ل وري ال او ر حث  ل  ال و  اووثا ي  ؤ   حث  ال و  اياالو   وا ام م الئلرري م  وو  

 ل وري ناو ر ام م الي يم حث  ل  ال و  اووثا  ؤثا ح موماو لاو  ال و  اياالو  . 

شن ايف لا او موسةةةةةةةةةةةا دا     (ARDL)   ةك زاا ال و    او ةةةةةةةةةةةا د ي نو   ناو   راسةةةةةةةةةةةت و ةى هذه لدراسةةةةةةةةةةة 

ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا ةامةث لياي ر اوةوثا الةذ    ا  ب ةد ال و  اوةوثا يلائةوط الص انةث او وة  ل اةو ف ال  ةو  اوةوثا لاو  لاا   

اووثا بح م  هذا ام رر اد ي   ا  ةو    الاي ر  ( M2/GDPالدراس  ال ومئ  ال   اسا دةت ةؤ ا شازد فئط ل

  اد  وص  وا الدشد ال وةا  ال   نواوت مورنوو  الا وةم مول ئد ال ر ا.

 هيكل البحث .10

 ةةةةوك الةنا ةئدة  لاوة ي شلربى  نصةةةةاوغتاوي  تالواضةةةةاوي ال   نو  شا اةور الةناح ةةةة ولا   لاو اي وم  بغا  

شالاابى نيةائار   ا ةةةةةةو و  الدراسةةةةةة  فلةةةةةة دي الولةةةةةةير  امشد شالعونا  لةةةةةةلةةةةةةو ل صونث ال  ا ي شالولةةةةةةير  العولا 

الانيايا  شالئاوسةةةةا  ال وصةةةة  منول  الص ا اي مويضةةةةوف  حث   ونو  لاوة  ازا ي لاو  ا اةور الواضةةةةاوي شلهم ال او ر  

 :شاياترازوي ال   نم الا صم حلياوي شهذا ز ث ةو  وا

ياا حث  ة  نوي ال  و  اووثا ششاو وهي   ام فاه الا   اوانا اي ال  اي  لياي ر اووثا  ول ب   ا   الفصال الأول 

شان  وسةةةةةةةةةةة و لاو  امن و  اوولا ي  ال ووا  نتام  ل وهاا ال  و  اوولا  ز  اوولا لاو  ال ةةةةةةةةةةةو  تشمذا الاغرراي ال   زدث

 .مويضوف  حث  ةو    الاي ر اووثا ةند انه شةؤ اانه
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 ت وشد هذا الولةةةةةةةةةةةم ةووهام    اياالةةةةةةةةةةةو   مول و    لااا  ني ر ال  و  اووثا  فمول ب   ا  الثانيالفصاااااااااال  لةو  

لااا  ني ر ال  و     ن وشلت اللااض ام ماوي الا   ا  ي مويضوف  حث  ااوسه شةؤ ااي شن ايونهال و  اياالو    

  شالامايبا  ول و  اياالو   وا الدراسوي ال  اي   ماووثا 

لاي ر   هذا الولةةةةةةةةةم  راسةةةةةةةةة  ننيايا  ص ا ا ي  ئد الال  و  اووثا ننيام ني ر   نوم لا  ا     الفصاااااااال الثالث

ةك ةازيةة  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ات يط انيااةةو  ال  ةةو   هةةذا  اواازةةم ال   ةا باةةو    ال  ةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا الص ا ا  ةك  اد لااض

اولةاوا  اسةا ااض ةؤ ةااي الاي ر اووثا  مويضةوف  حث   شصة ي حث  ةازي  ااالةو  ال ة ا شةو ن يي و ةك حصةازويي  ش 

ةك زاةةا لب ةةو  ال و  اوةةوثاي ال صةةةةةةةةةةةةة د اوةةوثاي الاوةةولا اوةةولاةة  شايسةةةةةةةةةةةةةائاار اوةةوثا شاسةةةةةةةةةةةةةا ا  الانةةد ةةوي ال   ن ا ةةه 

 شننيام ني رهو سةةةةةةة اا وي شلةك  اد لااض ةاازم نحةةةةةةة تاوي ش  يي شمذا ننيام ني ر م رصةةةةةةة  الص ا ا  الاي ر اولةةةةةةةاوا

 اد فترا   ال و  اوةةةوثاي شالاوةةةولا اوةةةولاةةة  شمةةةذا اسةةةةةةةةةةةةةا ا  او ائةةةوي ال   ن ا   ةةةو شسةةةةةةةةةةةةةةةةةم نو اي ةةةوةك زاةةةا لب ةةةو   

 الدراس  .

  (؛ 2020-1990)لثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا ليوترا   ول ب   ا  نئاام  الرابعالفصااااااااال  

نو    ااوسة    ااترا موو ن ةوك    الص ا ا وا الا و ي  شال ةاوسةوي  اياالةو   ال و    الولةم ننيام شااى ا ةوك هذا  

 ةك ش  ةة  ن ا  (2020-1990لةك ل ةةم نئةةد ا لثا ني ر ال  ةةو  اوةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   مةةولص ا ا  اد الوترا  

 فاضا  ال اض الئو د.
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لى النظم المالية: المبحث ال ول  مدخل ا 

 البيئة الحديثة للصناعةالتطور المالي: مفهومه، محدداته والمبحث الثاني: 

  المالية                 

 مؤشرات التطور الماليالمبحث الثالث: 

 الفصل ال ول

 الماليالمرتكزات النظرية للتطور 
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 تمهيد: 

 

  د ال  و  اووثا لالةةةةةةةةث الواوا اياالةةةةةةةةو    ك نه ال سةةةةةةةةاي  ال    ام ةك  اله نئد م شاو ف ةولا  زوسةةةةةةةةو   

شتت    ةؤسةةة ةةةوي هذا ال  و  نت    لسةةةولاث  لااالةةةو ي لابر ةؤسةةة ةةةونه ات ايو  لال  و  اولةةةاوا شامسةةة اا اوولا ل.  

 نو يم الةحوط اياالو   ح   واك الاواري مر  لسي تر  ر   ار  هوو: الاو يم اوةو ا شالاو يم غرر اوةو ا.

شاد ا ا ةو    الاي ر اووثا مولةةةةةةةي ح   ا  ةدة الان ةةةةةةةك الام  شال   ا وا ال او ف اوولا  اوئدة  ةك  

امةا الذ  لا ت ةك ضةةةةةةاشرا الةنا لاك ال  اةم لاتود اي( ال   ت ةةةةةةولاد لاو  ننئا   وثا. عاف ةؤسةةةةةة ةةةةةةوي ال  و  او

يسةةاوو وا ام الاي راي ال    ةة دتاو ال ةةوز  اوولا  شاولةةافا  نتام  ا  ر ال  و  اوولا ي هذه ام ررا . الاي ر اووثا

 ةة يت  اف و ا يو للأن و  اوولا  اواي را ةك  نانث لا او ان  وسةةوي ح موما  شل اة سةةيةا  لاو  او   ة  اوولا  م مي 

 ل م الاااف ةى هذه او امداي.  

ني ر ال  و  اووثا لةيد ة ر    ام ال ص ل حث  لرب   لب و  ر   ةةةةةةةةةةةةا  ز ةةةةةةةةةةةةث ة هصا    ة شةك ل م ة اف  ة ةةةةةةةةةةةةا  

ي ت ا  هذه امب و  امرب    لةةةةةةةةو ص ال  و  اووثا اواي ر ةك   انث: ال و  اووثاي ال صةةةةةةةة د (W.B)الة ت الدشثا  

 اووثاي الاوولا اوولا ي ايسائاار اووثا.

 م اوانا اي ال  اي  لياي ر اووثا ضوك ثاث ةةوزا لاو  ال ن  الاوثا:نة و وو نئد    واش هذا الولم له

 ةد م حث  ال  م اوولا  المبحث الأول:

 الود ع  ليل ولا  اوولا  الة ئ ش الاي ر اووثا: ةو  ةهي ةند انه  المبحث الثاني:

 ةؤ ااي الاي ر اووثا المبحث الثالث:
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 النظم الماليةمدخل إلى  المبحث الأول:  

سةةة ام الاياا وا هذا اوةنا حث  ةو    ال  و  اووثا شةؤسةةة ةةةونه شمذا ال او ف اوولا  امسةةةوسةةةا  ال و  لهي 

ال  ةةو  اوةةوثا الئةةو م لاو  امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةةولاةة  شالةةذ    اف    :مةةويضةةةةةةةةةةةةةةةوفةة  حث  لن ا  امن وةة  اوةةولاةة  ال ةةةةةةةةةةةةةةةو ةةدا اواوعيةة  وا

 اووثا الئو م لاو  الة    شالذ    اف مواالو  وي اود  نا .  مواالو  وي امس اا اوولا . شال  و 

 المطلب الأول: النظام المالي: مفهومه ومؤسساته

ال  و  اووثا ه  لالةةةث الواوا اياالةةةو    ف   ال سةةةاي  ال   ت ةةةوح لة إ ال زداي اياالةةةو    مولولةةة د  

ة ال م ةئومم الولةةةةة د لاو  لا ا د ةم ي ي شنا د   لاو  الاو يم الات  وا ةئومم ال ةةةةةوو  لي زداي ام اة ما ااف ل

 ت وريف ال  و  اووثا شمذا ةؤس ونه شه  ةو س ام ن وشله وا هذا اوييث.

 مفهوم النظام المالي أولا:

 . تعريد النظام المالي1

ادف   بر ةلةةةي ح ال  و  اووثا لاك لةمو   ال وال شاوؤسةةة ةةةوي اوولا  شال او ف شامسةةة اا شالآلاويي ال   ت

يلفول  و  اووثا لاةورا لاك ةمو لا  ةك امس اا  1حث  نا ا لصووب الوو إ وا الاو يم ةى لصووب العص  وا الاو يمل

اوةةولاةة ي شاوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي اوةةولاةة ي شر ةةود املاوةةودي شامفاا ي شالو  ةةةوي ال   تحةةةةةةةةةةةةةةور  وا هةةذا ال  ةةو  شن  م لاوياةةونةةهي 

امة اد ةك ةئةةدةا امة اد حث  ة ةةةةةةةةةةةةةا ةةدةا امة ادي هةةذا الان يةةم  ام ةك  فةةول ااوةة  امشث  لي  ةةو  اوةةوثا ه  نن يةةم  

 .2 اد كم ةك امس اا شاوؤس وي اوولا 

الةحةةةةةةةةةةةةةوط   ة ةةةةةةةةةةةةةا ة  وا الا   ةةةةةةةةةةةةةاة  اوؤثااي ةك ال  ةو  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي شلزةد لمات  هةوةةو   ةد ال  ةو  اوةوثا   لا

 ال ائوي ةمو   لاك   بر  زاا  ااه اوا  لا يشلسة  ن فاهو ةؤسة ةونه شال دةوي ال   اياالةو   ةك  اد ال او ف 

لياو يم شلية إ   ة ار  لاو  ةك الولةةة د  ة ا   تة ا  فترا ال زداي اياالةةةو     اد لة إ ت ةةةوح ال   شالآلاوي

 3شن ااف ةد ااتام. الآ ا ةك اسا دا 

موو   اف ال  و  اووثا لاو  لنه ةمو   امسةة اا شال سةةيول ال     ةةا دة و كم ةك امفاا  شالحةةاكوي شالدشل ي 

لان ةةةةةةةةك ان و هم لئااراتام اوولا . فاموى هذا ال  و  كم ةك لسةةةةةةةة اا امشراا اوولا  شاوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  اولةةةةةةةةافا  

 
 .10.    ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا.  .الاقتصاد البنكي مدخل معاصر(. 2017 يامي لاةد الئو ر. ل1
. ار  صااناديق الاساارثمار( -البنوك  -البورصاااا-الأسااواق المالية )أسااواق رأس المال  (.2009ز واي لاةد الغوور شإسةةوولاام ال ةةادا لاةد الواو . ل 2

 .9لا تيى. ايسا دري . ةلا.  .الا يام الصوةعا لييةولا  شالةحا شا
ةمي  لمنوث  التأصااااااااايل النظري لعلاقة التطور المالي بالنمو الاقتصاااااااااادي وأهم مؤشاااااااااراته في الجزائر.(.  2014 وعاي عورا شةواو ي صةةةةةةةةةولح. ل3

 .143 . .02. ال د  08اتصيد  .ااالو    شإ اري .  وة   ةنود  ا ا ب ااا
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ة اد مر  ال زداي اياالةةو     اي الوو إ حث  ال زداي  شاوؤسةة ةةوي اوولا  غرر اولةةافا ي شتو  ث هذا نت ئم ام 

 .1اياالو    ال   ن    منو   ل ذه امة اد شغولةو ةو  ام انائود امة اد لاك عاي  شسو ط

ح    فول  و  اووثا بحةةةةئاه امسةةةةوسةةةةر  لال  و  اولةةةةاوا شامسةةةة اا اوولا ( ه  الآلا  ال    ام ةك  اله الصوى  

مر  ال زةةةداي اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةة   اي الوةةةو إ لاوةةةد ايك( شال زةةةداي اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةة   اي العص  اوةةةوثا شل م الئةةةدرا لاو   

اي  ال  و  اولةةةةةاوا لال سةةةةةيول اوولار ( وا حعور مةا   الولةةةةة د لاو  الاو يم حةو لاك عاي  ال ةةةةة ا اوولا ي شإةو لاك ع

 نناا  تحوم امعا الا  اوا  شالااوما  شاي اافا  شغررهو.                  

 الأطراف المتدخلة في النظام المالي .2

ةك  اد الا وريف ال ومئ   ا اح ل  امعااف الا   ا  اواد ي  وا ال  و  اووثا شا: ة ا دة  ال دةوي 

 شةئدة  ال دةوي اوولا . لال ورض   شاليولة   لاؤشس امة اد(اوولا  

  ة ........حلخ  : نمد وا هذا اينموه ايو  ال و ايي اوؤس وي شالو. المست دمون للخدماا المالية وا تياجاتهم1.2

 :2اووثال  الئيولاوي ال    ت  ى ل و اسا دا  ال دةوي اوولا  اوئدة  ةك اةم ال  و  

فةةولة ةةةةةةةةةةةةةةة  لي ةو اي مةول  ا حث  ال  ةو  اوةوثا فةنقاةو نوعةم ال زةداي ايسةةةةةةةةةةةةةتااماة  ال   نانلةةةةةةةةةةةةةم لاو  ة ايف لن ا    ❖

تاا  لش ند ا   لا ة ه لا  ياه نن  ايسةةةةةةةةةتعوور اووثا  الد م لل  ري ف ا دي رتح شريى(ي شةك ثم ن وئه حةو لاو  ايسةةةةةةةةة 

لش الوئائا الةةةةةد الولةةةةة د لاو  لا ا د ة ةةةةةائةيا ي فا ابر ال زداي ايسةةةةةتااما  ةلةةةةةدرا ة وو ةك ةلةةةةةو ر اي  ور 

 شوا ال ات نو ه ةئترضو مغااض ايستعوور 

ي فه  منو   حث  ةلةةةةةةةةةةو ر نو ييا  لةو ايو  اوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي اواوعي  وا ال زداي او ام  ت ايف ال ةةةةةةةةةةيى شال دةوي ❖

ننلةةةم لايياو حةو لاك عاي  الاو يم اوةو ةةةا لش غرر اوةو ةةةاي موو نوعم هذه ال زداي مذلت ةلةةةدرا ة وو ةك ةلةةةو ر 

اي  ور مناا  وا او لااض ةد ااتاو وا ال ةةةةةة ا اوولا ي لا او ي نلةةةةةةم حث   ر   لهوا  ال زداي ايسةةةةةةتااما  وا هذا 

 اتصود 

ل و  ةة  شاي ارا ال و ةاة  فةننةه ناتي ةو لاااة  شعاةدا مةول زةداي ايسةةةةةةةةةةةةةتااماة  شال زةداي او امة ي  لةةو مةولة ةةةةةةةةةةةةةةة  ❖

مناا ندفى هذه ام ررا ةو لايياو ةك ضةةةةةةةاا ث شرسةةةةةةة   ناوعم وا  ةةةةةةة م ندفئوي نئد    ا ي  حث  الئيو  الو  ةاي لةو  

ااما  وا او و ةةوي شالا  ي ةةوي شاو ةةولاداي هذا ام رر فااوعم ندفئونه ال ئد   ال ور   حث  ايو  ال زداي ايسةةت

ال زةةةداي ايناةةةو اةةة  وا  ةةةةةةةةةةةةة ةةةم حلاةةةونةةةوي لتيةةةةةةةةةةةةةصاى ة امةةةوي ة ا ةةة ي شتةةةولاةةةوثا    اوو  زةةة  لي ةةةو اي الوئررا.... حلخ. شإث 

فةةولو  ةةة  اةةد ننئ  فةةو  ةةةةةةةةةةةةةةو لش رص ا ةةةولاةةو ةك  اد الوةةورا مر  اي اا اي شال وئةةويي فةةن ا زئئةةت فةةو  ةةةةةةةةةةةةةةو فا ابر 

 
. اويائو العلاقاة بين التطور الماالي والنمو الاقتصااااااااااااادي والإنتااجياة الكلياة لعوامال الإنتااج(. 2014مك ال اش ي لاةةد الاتاا شمة طي لاةةد الاتاا. ل 1

 . 3 ا ا. .الدشثا امشد ز د ال  و  اووثا شال و  اياالو  : نوول ال  و  الة  اي الاو يم شال و  اياالو  . اودرس  ال ياو ليامورا. الص
افع والإجراءاا(.(.  2020ة لاي مايو . ل 2  ار الاوتشر  ال يوا  ليةحا شالا تيى. لاوو .   التجربة الجزائرية في الإصلاح الاقتصادي والمالي )الدو

 .30-28امر  .  . .
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الوول  لاورضةةةةةةةةة  لاؤشس امة اد شليود ااي مت ةةةةةةةةةد د      سةةةةةةةةةومئ  ةك  اد  ةةةةةةةةةوث سةةةةةةةةة داتاو ةك   الو  ة  وا هذه

الاةداشدي لةةو ح ا نمةوشتي نوئةوتاةو ح اا اتاةو ه ةو ن    الو  ةة  وا زةولة  رص  ةةوثا  ةدفى باةو نن  ال ص ل ال ةةةةةةةةةةةةة ا اوةولاة  

 لش  ور ا    ميولة  لالس اوود ةك  اد حصدارهو س داي لش اياتراض ةك ةلو ر  ا يا 

موةةو نمةةد الئيةةو  ام  ب  الةةذ  ماتي لهوااةةه ةى ا  ر ال  وةة ي زاةةا نمةةد وا كةةم ميةةد ناتيةةه لاااةةوي ااالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة    ❖

شةولا  ةى ميد ل  ب  نةحةةةةةةةةةةة  لا او ندفئوي سةةةةةةةةةةةي ا  ش دةونا  شندفئوي نئد   ن  ا غولةو وا ةريا  اودف لاويي شتولاوثا  

ل  نلةةةةةةةةةةةةةح لاورضةةةةةةةةةةةة  لاؤشس امة اد ةك  اد  ةةةةةةةةةةةةاا او م شاي ةولا  ةك  ح ا ةريا  اودف لاوي وا زول  فو إ فن  الدش 

الحةةةةةةةةةةةةةاكول ام ونث لش ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور وا امسةةةةةةةةةةةةة اا اوولاة  ليةيةدا  ام اةي لةو ح ا كو  ةريا  اودف لاوي وا زول  رص  فن  

ئيو  ام  ب   شر الدشل  نلةةةةةةةةةةةةح عولة  لاؤشس امة اد ةك  اد ماى ل شاي ةولا  ليحةةةةةةةةةةةاكول ام ونثي شتولاوثا  ؤ   ال

 اوئاض وا زول  رص  ةريا  اودف لاوي ش شر اوئترض وا زول  الوو إ.

 مقدمو الخدماا المالية 2.2

فاوو  ا ي  موئدةا ال دةوي اوولا  نمد وا هذ الصونث اوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  اولةةةةافا  شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  غرر 

د  ا م ال  و  اووثا ةك  اد الصوى مر  لصةةةووب الوو إ ةك  اولةةةافا  شامسةةة اا اوولا . ال   ت ةةةوح مانايت امة ا

الاو يم شلصةةووب العص  ةك الاو يم ةك  اد ام شاي اوولا  ات ايو  ال   ن فاهو هذه اوؤسةة ةةوي اوولا  شامسةة اا  

 اوولا .

 ثانيا: مؤسساا النظام المالي

شامسةةةةةةةة اا اوولا ي زاا نؤ   ةمو   اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي   ا    ال  و  اووثا بحةةةةةةةة م لسةةةةةةةةوسةةةةةةةة   ةك ال  و  اولةةةةةةةةاوا 

شال زداي ال    ا لف ة او  ةةةةةةةةةةةئا ال  و  اووثا شاو ف زا ي  ةا وةي  للةةةةةةةةةةةولح امنحةةةةةةةةةةةي  اياالةةةةةةةةةةةو    لاو  ا ااف 

 ازااو وتاو الاو ييا ي شفاوو  وا لااض وؤس وي هذا ال  و :

شاوؤس وي اوولا  غرر اولافا ي ال وض   ل يي  شإ ااف شيحوم اوؤس وي اوولا  اولافا   .النظام المصرفي:1

 الة ت اوام  ي هذا ام رر  ئف وا او  ها  ال  و  اولاوا.

ي ك نه او ةةةةةةةةةةؤشد لاك ح ارا شن  ام 1ةؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةة  نئد  ي   تا وا او  ها  ال  و  اولةةةةةةةةةةاوا م  ميد البنك المركزي:-1.1

اف لاو  ن واذهوي فيه الو  لاو  ايعا  لاو  ة ايف  ةةةةةةصاي ش فونا ال ةةةةةةاوسةةةةةة  ال ئد   شاي اوونا  شالة اا  شاي ةةةةةةا 

 .2الة    ل ول د لاو  او ي ةوي الاتة  ال   ت ولاده لاو  ننئا  لهدافه

 واك الئ د ل  الة ةت اوام    ئى لاو  لاةونئةه ة ةةةةةةةةةةةةةؤشلاة  حصةةةةةةةةةةةةةدار ال وية ي شةاااةة  ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا شن  اةه 

ا اتوةوف ة  لاو  ايسةةةةةةةةةةةةةائاار ال ئةد  ماتط مواة  او اض ال ئةد  مواييةةوي اي اوةو  لةدلام ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ي شمةذ

 
 .18 . .الصوة ا . الص ا ا.    ا  اوية لاوي التقنياا البنكية وعملياا الائتمان(. 2015نوصاي سياوو . ل 1
 .38-37ةية   لو سو  ر اد. الص ا ا.  .  . . 1ج..  التقنياا البنكية محاضراا وتطبيقاا(. 2013ف امي فورس. ل 2
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ي  ئ   الة ت اوام   وا ل  ن و  ةلةةةةةاوا م او ف لاد داي لاك  واك زلةةةةةاهو 1شزو وي الةحةةةةةوط اياالةةةةةو   ليةيد

 .2الااوم  لاو  اي اوو وا لرب   شاو ف لسوسا  شا: م ت ايصداري م ت الدشل  شة تحورهو اووثاي م ت الة   ي 

الة ت اوام   ه  او ةةؤشد لاو  سةةاة  ال  و  اووثا شاولةةاوا ليدشدي شز ى  اواك ةك الئاو  م او وه ماوولا 

يمد ةك ل   اواى مو ةةةةةةةةةةةةةا ة  اد ةك ايسةةةةةةةةةةةةةائالا  ب ادا لاك ال ةةةةةةةةةةةةةغ عوي ال ةةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةةةا ي مو  ى لي      ل اا وا  د 

 الو  ة  ت اغيه ل دة  لغااض و. 

 : ناوعم لمات هذه اوؤس وي فاوو  وا:المؤسساا المالية المصرفية-2.1

ي ششا لمبر ال سيول 3ن تا الة    الاموري  ةك زاا امهوا  وا اوانة  العونا  ب د الة ت اوام   البنوك التجارية:   ➢

االةةةةةةةةةةةةةةو  ة   اي  ي نئ   مةولا سةةةةةةةةةةةةةط مر  ال زةداي اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ة   اي العص  ةك   ة  شال زةداي اي4اوةولار  شلاةدة م

الوةةةو إ لاو  لار ( ةك   ةةة  ل اةي لت ةةةةةةةةةةةةة اةةةم لاوياةةة  اينمةةةور مةةةوي اوةةةو  شإنوةةةو  ال وياةةةوي الامةةةوريةةة  شايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةةوريةةة   

ات ايو ي فةحةوع و امسةوسة     لةث وا الا وةم موي اوو  شإنحةو هي شتولاوثا الا ثرر لاو  الةحةوط اياالةو   ةك  اد 

  شنةحةةةةةةةةةاي و سةةةةةةةةة ال وا امسةةةةةةةةة اا اوولا  لش ةك  اد الا ثرر لاو  سةةةةةةةةة ا ال ئوري الئاو  مول وياوي ايسةةةةةةةةةتعووري  ات ايو

 :5شنئد م  دةوي ةلافا  بح ى لن الا وي شالح م الاوثا   اح آلا  لاوم الة    الاموري  ك ساط ةلاوا

  

 
شالا تيى. امر  .  .  ار شا م ليةحةةةةةةةةةةا  النقود والبنوك والمتغيراا الاقتصااااااااااادية المعاصاااااااااارة  (.2013. ل الةاوتاي عوها فوضةةةةةةةةةةم ش سةةةةةةةةةةووراي ةرراد رش ا 1

. 187. 
 .20-17.  .  . مرجع سبق ذكره(.  2015ان ا: نوصاي سياوو .ل 2
 .39. .مرجع سبق ذكره . (2013ف امي فورس. ل  3
 .112   ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا.  . .2. ط.2ج..  مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي(. 2014 يامي لاةد الئو ر.ل 4
 .155-154 .  .  .مرجع سبق ذكره (.2013ل  .الةاوتاي عوها فوضم ش سووراي ةرراد رش ا 5
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الاواري مر  ال او ف نا د  شاو ف الة    الاموري  شفئو لوو وي شةاييةوي الةحةةةةوط اياالةةةةو  ي ح   واك  

الائياد   ششاو ف زد ع ي ال او ف الائياد   ناوعم وا اة د ال  ا ىي حنحةةةةةول نئ   ال  ا ىي ن ااف ة ار  اولةةةةةاف  

. لةةةو ال اةةو ف 1ةك  اد الئاشض شايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوراي ات ايوةة  ةى ام ةةذ وا ايلااةةةور ة ةةو رر الاتناةة  ال ةةةةةةةةةةةةةا لةة  شامةةةو 

 :2الود ع  ف ذما ة او 

 اللررف  ايلاترشنا  لابر اينترنت  ✓

  دةوي الةيوا  اي اوونا .   ✓

ل ئلةةةةةةةةةد مولة    اوا لةةةةةةةةةلةةةةةةةةة ي الة    ال   نا لةةةةةةةةةص وا نحةةةةةةةةةوط ةلةةةةةةةةةاوا ة ر ي زاا البنوك المت صااااااااصااااااااة:   ➢

نا لةةةةةص ب إ الة    وا نئد م الئاشض ليئيو  ال را ا لش الئيو  اللةةةةة و ا شل اة نا لةةةةةص وا نئد م اي اوو   

. 3ال ئور ي زاا  ئ   كم ة او مائد م ااشض نت وسةةةةةةةةةةةةث شعةا   الةحةةةةةةةةةةةةوط ايناوجا ليئيولاوي ال   نئ   مناااضةةةةةةةةةةةة ول

شالة    اوا لةةةةةةلةةةةةة  شا ةك ضةةةةةةوك ة  نوي ال  و  اولةةةةةةاواي ت اف لا د الة إ ةك ال برال موؤسةةةةةة ةةةةةةوي اياااض  

 
 .26 ار آة   ليةحا شالا تيى. امر  .  .لجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي. (. ا2013ال باوناي لزود. ل 1
 .27.  .المرجع نفسه 2

 .198. الدار الصوة ا ي ةلا.  . مبادئ الاقتصاد الكلي(. 2004ي لزود رة و  ش لاو دي لاووف لاةد ال  ي  شآ اش . لن و  الله 3

 يوضح آلية عمل البنك التجاري كوسيإ مصرفي :(1-1)شكل رقم 

 شزداي الوو إ

 لاو  لار (

 الة ت الامور  

 امس اا اوولا  استعووراي ة ايو 
  شزداي العص  لاو تعوايك(

 م اي اوو نئد  الئاو  مويستعوور 

.  ار شا م ليةحا شالا تيى. امر  النقود والبنوك والمتغيراا الاقتصادية المعاصرة. (. 2013. ل : الةاوتاي عوها فوضم ش سووراي ةرراد رش االمصدر

. 155. 
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 ثرر نونر لاك ال او ف امسةةةةةوسةةةةةا  ال   نئ   باو  اوا لةةةةةلةةةةة ي ششا م    ل و ن ثرر لاو  الةحةةةةةوط الة  ا شاووثاي شهذا الا

 1ة او:

الئاةو  مو وة  ال سةةةةةةةةةةةةةوعة  اوةولاة  مر  اوةد ايك شاو ةةةةةةةةةةةةةتعوايك بغاض ننئا  الاتحي ششا مةذلةت تحةةةةةةةةةةةةةتر  ةى الة     ✓

 الاموري  وا الئاو  مو و  ال سوع  اوولا  

 ال ئ   ةك  اد لاويا  ال سوع  ال   نئ   باو ل و ن ثرر لاو  لااض  ✓

ع ةو ه  ةاوةم لةحةةةةةةةةةةةةةةوط الة    الامةورية  يحصةو  هةذه ام ررا لش ت ةذرهةو لاك ل ةث  شر لاغياة  ايزااةو ةوي  نحةةةةةةةةةةةةةةو ✓

الاو يياةةة  لة إ الئيةةةولاةةةوي آش الةحةةةةةةةةةةةةةةةوعةةةويي لةةةذلةةةت ش ةةةدي هةةةذه الة    غرر نمةةةوريةةة  حةةةةو لاو يةةةم ب إ الئيةةةولاةةةوي  

ررهو لش لا لةالة و وا اتصود اي  ور   كول ةاكي شالا وا  اتويا ي شالئيو  الوا ا شاللة و ا شالامورا ال ور ا  شغ

 شايستعوور .

تادف الة    اوا لةةةةلةةةة  بحةةةة م مةرر حث  ننئا  لغااض ااالةةةةو    شا اوولاا  نا ي  مئيو  حناوجا ة ر   

لش  ةةدةةة   ةةةةةةةةةةةةةاينةة  ة ا ةة  ةك اتصاوىي لةةذلةةت نايئو الةةدلام اوةةوثا ةك الو  ةةةوي لاواا اةةو ةك ل ال ة ةةوة ةةوي شن ايف 

لاك الة    الاموري ي م  لنحةةةةةةةةةةةةةيتاو نناو  حث  نو يم ع يم ام مي ش براي  وصةةةةةةةةةةةةة ي شة اف   لنحةةةةةةةةةةةةةي  هذه الة    

 .2ميةا   ال وياوي لةعم الةحوط ال را اي لش الل و ا لش ال ئور ...(

لح  الة ت ايسةةةاةا ه  لاةورا لاك ةةحةةة ا ةولا  نئ   م م لسةةةوسةةةاوي ال وم اولةةةاوا اواي ري  البنوك الإسااالامية:  ➢

ث الياا شامسةةولاث الو ا  لت ةة ام الاةو د الامور  شنةحةةاط ايسةةتعووري ش فى رصي  الا وا  اياالةةو    شفئو مزد

 .3شاي اوولاا ي موو ي  ت وو  ةى لز و  الحاي   ايساةا ل

ي فه  نئ   موا يف ال وياةةوي 4نانا  لنحةةةةةةةةةةةةةيةة  الة    ايسةةةةةةةةةةةةةاةاةة  لاو  لاةةد  الا ةةوةةةم مةةولوةةو ةةدا ل ةةذا شلايةةول

وةولاةة  شامنحةةةةةةةةةةةةةيةة  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةورية  شنئةةد م ة ايف ال ةةدةةوي الة ااةة  ةك ةةةةدل لايسةةةةةةةةةةةةةامةةومة  مز ةةو  شةةةةو    الة ااةة  شا

ي شي ايف الة ت ايسةةةةةةةةاةا لاك مئا  5الحةةةةةةةةاي   ايسةةةةةةةةاةا  شا ا وب امسةةةةةةةةولاث ات ولو  مز وة و شلاو  رلسةةةةةةةة و لالاتول

 الة    شف  لادا   انث  برتهو الصدشد الاوثا:

  

 
 .42 .  مرجع سبق ذكره.(. 2013ف امي فورس .ل 1
 .137 .  مرجع سبق ذكره.(. 2014 يامي لاةد الئو ر .ل 2
 .133 ي  . لا وم . الص ا ا.  .  ار ال  .تمويل المنشآا الاقتصادية(. 2008م راسي لزود . ل 3
 .29امر  .  .  . ار الاوتشر  ال يوا  ليةحا شالا تيى .(.الصناعة المصرفية الإسلامية2019ل. الحوا ي صو ا 4
 .49.  . مرجع سبق ذكره(. 2013ف امي فورس.ل 5
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 أهم الفروقاا بين البنوك الربوية والبنوك الإسلامية: (1-1)جدول رقم 

 البنوك الإسلامية  البنوك الربوية   التعيين  

الة ت    انوي و الة ت شزده  المخاطر -1 لاو   ي  العاثا   انوي و 

 اوحاش (ي ل  ه و   اام  ن وة ا . 

الة ت   انوي و    د اهو شيانوي و الة ت شزده  الربحية-2 لاو   ي  العاثا 

 اوحاش (ي ل  ه و   اام  ن وة ا . 

ن     معدل الفائدة/العائد -3 ز ث  ثومت  شه   الة ت   و نه 

او اشف   تغررانه  لادا  الئاشضي 

شاوانةي  مولة ت اوام   شس ا رؤشس 

 امة اد  

ة ةئوي   شي  ند   ثومتي  غرر  ه  

شي  ى للأرتو  اتولي  ةك استعووره  

ة ر ةحاش   الة ت  وا  ةى  شيئت م   ي 

الة ت   لاود اي  ايتي  شف   اشط 

   اف  برنه وا نو يم ايستعووراي(

 لرتو  اوحاش  او تعوا فاه  اوةيغ او     وعاء معدل الفائدة/العائد -4

ةند    العائد النهائي للمودعين -5 فو داي  مو دد  ةن  ب  ةةيغ 

غرر   شالو ا د  الئاشض  ةةيغ  لاو  

 لفو دا ةامة (. او    ا 

شضى   شيام  اوحاش ي  لرتو   ةك    ل 

لاو يم   الة ت  لدة  ة ه  ازااوعا 

ال وياوي ال وساا يزئوي ما تي ه لاو   

الة      شلاوياو  م  ا   م.  او وهور  

او و ن   اتصويي  ند م  ايساةا  

الوا ي    مول يى  اوانةي   شال وة  

 شالغولا  العوك. 

مو دي  السنداا -6 ال  داي  فو دا نلدر  ي 

شاد    ا   اوولا ي  مول  ا  نانةط 

 صوزباو ح ا ان و ت ااواه. 

لصدر   امر    وا  ن باوي  فااا  د دا 

س  اي    10الة ت اوام   س داي ودا  

ةند ي   لاك  موةيغ  ال  ا د  شنن ث 

ال     امرتو   ااايو    ل  عاي  

ال  داي   هذه  لة اد  فياو  استعواي 

ةك مئا     للاو ا ةو ن    لا ا دهو للاو  

 ال  داي(     

ننوم   ن ات  شازد شه  ن ات  الة ت  التوازن الاقتصادي والاجتماعي -7 لاك  الا ات ي   بر  ننئا  

شه    ام يولي  شنوو    او ؤشلا  

 ةا وةك ينمو  اوحاش  

 .136.  .   ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا .2. ط.2ج..  مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي(. 2014 يامي لاةد الئو ر .ل المصدر: 

 المؤسساا المالية غير المصرفية-3.1

اوؤسةةة ةةةوي اوولا  غرر اولةةةافا  ني ث  شرا مورتا وا ت ةئ  اود ااي الوو  ةةة ي شنن يي و مصةةةووب العص  اووثا  

لاو ةةةةةةةةةتعوايك(ي شةى ن ا د ايما وراي اوولا  ات ا ي لهوا  هذه اوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةويي شلصةةةةةةةةةةنت ن وف  الة    الائياد   وا 
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لاةدي  ةةةةةةةةةةةةةاكةوي الاو يةمي م    ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوري صةةةةةةةةةةةةة ةو     ب إ  ةدةةوتاةوي شةك لهو ةو:  ةةةةةةةةةةةةةاكةوي الاة ةر ي صةةةةةةةةةةةةة ةو    الائةو

 .1ايستعووري ال ووساا ششسيول امشراا اوولا 

لت د  ةةةةةةةةاكوي الا ةر  ةك ال سةةةةةةةةيول اوولار  ال   نئ   مدفى ةدف لاوي لووةم م لالةةةةةةةة  الا ةر    شااااااااركاا التأمين: ➢

 2لحةاكوي م صةو و لا ةوط الا ةر .ضةد ز ا ث ننلةم لث ول ك    لت الوا  ةؤةك ةئومم ال  ا د ال   ننلةم لايياو ا

.  انةط ةو    الاة ةر  مةوت ةوعا ال   ننةدث وا زةولة  لاةد  الاة مةد ةك زةدشث اةوهاا ة ا ة  ناوعةم وا زةدشث   ةةةةةةةةةةةةةو ا  

سةةةةةةةةةةةةة ال كةونةت ةةو  ة  لش حصةةةةةةةةةةةةةومةوي بحةةةةةةةةةةةةةاية  زاةا  ا اض امفاا  شاوحةةةةةةةةةةةةةاشلاةوي الامةورية  شاياالةةةةةةةةةةةةةو  ة  ت ةوعا لاةد ةدا  

لاك ا اها عةا اةة ي ال فةةوا شغررهةةوي لاةة تا ةو    الاةة ةر  الةةذ  لش ةةدنةةه  ةةةةةةةةةةةةةاكةةوي كةةول ةةةةةةةةةةةةةااةة ي الواا   الايف ال ةةونر  

الاةة ةر  لائ   مةةولا واف ةك نيةةت ال  ةةةةةةةةةةةةةةةو ا شالا  يإ لا اةةوي مناةةا ناوعةةم آلاةة  لاوةةم  ةةةةةةةةةةةةةاكةةوي الاةةوةر  م صةةةةةةةةةةةةةو ةةو  

ه  ةؤسةةةة ةةةةوي ةولا   وصةةةة  شسةةةةاي  ت وم لاو  ننلةةةةام لا ةةةةوط الا ةر  ةك اوؤةك له مو  ث لائد الا ةر   يي  لايا 

ي  3ضةةةوك فترا تة ا  ة ا   م لالةةة  الا ةر ي لووو تام شزوو   ةواي وتام ضةةةد ة وعا ة ا    ام اينووا لايياو ة ةةةةئو  

شإث   ونث ااوة و مائد م الا ةر  وك  ييةه ت ابر ةؤسة ة  نايئو امة اد ةك اوؤةك ل م لا اد اسةتعوورهو ةئومم لاو د  

 .4فه  مذلت نؤثا لاو  الةحوط الة  ا شاووثا

لششا ةؤسةةةةةة ةةةةةةوي لز  ةا  لاو ا( ت  ى بحةةةةةةؤش  اسةةةةةةاا  اما ةةةةةةوط الا ةاةا  شت ةةةةةةد د الاشانث    صاااااناديق التقاعد: ➢

 5الائولاد  ي شاستعوور هذه امة اد شن وا  او ار  اوامو   لد ه ل وو  اساوااري  لاوي و.ل

شنو د غولةو اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي  نموى امة اد لاك عاي  حصةةةةةةدار لسةةةةةة م لش سةةةةةة دايي لش لشراا نموري ي شااااااركاا التمويل: ➢

 .6اللغررا شاوا سي 

ي ت اود لاو  رلسةةةةةةةةةةةةوول وي نؤثا لاو  الةحةةةةةةةةةةةةوط الة  ا شاووثا ةك  الصوري   شا م    ي نئةم ال  ا ىبنوك الاسااااااااااارثمار:  ➢

 اد شاو و و امسةةةةةةةوسةةةةةةةا  ال   نتةي ر وا ن  اه ة ار هو نن  حاااض اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي حاااضةةةةةةةو ةا سةةةةةةةيو شع يا ةك زاا 

الآ ودي شنن  او وهو  وا ن  يك رلسوود اوؤس وي لا د حنحولهو لش ال يو ا فياو ميايئ  ةةو اا ةك  اد ة وهوتاو  

اليةةةةةةةة لةةةةةةةةا  لش غرر ةةو ةةةةةةةةاا ةك  اد ة ح الئاض لي تو ك ليو ةةةةةةةةوهو  فياوي شنن  نو يم اوحةةةةةةةةوريى ايسةةةةةةةةتعووري  ال   

اا اوةةولاةة  شنا ةةوةةةم وا كةةوفةة  امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةةولاةة  مناةةا ت ةةةةةةةةةةةةة ا ةةو  ي موةةو نةةد ا ةنةةوف  امشر 7ناب ةةوهةةو م ةةم ننئا  الاتناةة 

 .8شند اهو لو وب شللولح تتو  او

 
 .139 .  مرجع سبق ذكره.(. 2014 يامي لاةد الئو ر .ل 1
 .114. اثاال ليةحا شالا تيى. امر  .  .اقتصادياا النقود والبنوك والمؤسساا المالية(. 2009الئايش  ي ةنود صولح. ل 2
 .232 . سبق ذكره. (. ةا ى2013الةاوتاي عوها فوضم ش سووراي ةرراد رش ا . ل 3
 .47 .مرجع سبق ذكره.ف ام فورسي  4
. ةؤسةةةةةةةة ةةةةةةةة  رؤي  لييةولا   اقتصاااااااادياا النقود والبنوك والأساااااااواق المالية(.  2014لا ي ةنود. لال ةةةةةةةةاي  ي ال ةةةةةةةةاد ةنود ازود ش غ ي ي ةنود  5

 .114شالةحا شالا تيى. ةلا.  .
 .139 .  مرجع سبق ذكره.(. 2014 يامي لاةد الئو ر .ل 6
 .45 . مرجع سبق ذكره.(. 2013ف امي فورس .ل   7
 .26  مرجع سبق ذكره. (.2015نوصاي سياوو . ل 8
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نئ   فااا صةةةة و    ايسةةةةتعوور لاو  ااو  لاد  ةك او ةةةةتعوايك مامواى ة ار هم شإ ارتاو ةك  صااااناديق الاساااارثمار:   ➢

ف ةةةةا لاك ان ووض ن ةةةةة  ات وعا   اد اوؤسةةةة ةةةة  اوولا  شالولةةةة د لاو  ة ا و اسةةةةتعووري   لةةةة ث حنموتهو ة وا  ك 

ال    واك الا اض ل و ن ةةةةةةةةةةةة  حث  ات وعا ال   اد  ام الا اض ل و  اال ايسةةةةةةةةةةةتعوور اوةو ةةةةةةةةةةةا وا ال ةةةةةةةةةةة ا اووثاي لذلت 

ت وم هذه اوؤسةةةة ةةةةوي لاو  نمواى امة اد شاسةةةةتعوورهو وا  ةةةة م ةنوف  ةولا  وا ال ةةةة ا اووثا وا ال ات الذ    ةةةةع  

ئا    م ة ا م لش لرتو  رلسةةةةةةةةوولا  لش ماهوو وا زدش  الولةةةةةةةة  ات لةةةةةةةةلةةةةةةةة  ل م ة ةةةةةةةةتعوا  فاه او ةةةةةةةةتعواش  حث  نن

. صة و    ايسةتعوور شا  ة م ةك ل ة ود الا ااف اي اوو ا للأة اد وا امسة اا اوولا  1الااوو ا لاو  حصم اسةتعووره

 .2شال ئوراي شغررهو ةك لش ه الا ااف 

ةك لمات ةؤسةةة ةةةوي ال  و  اووثا وا اياالةةةو  او وصةةةا ال ةةة ا اووثا  الذ   ي ث مذلت  شرا مورتا  . الأساااواق المالية:  2

وا ت ةئة  اوةد ااي ةك لصةةةةةةةةةةةةةوةوب الوةو إ شإنةوزتاةو مصةةةةةةةةةةةةةوةوب العص  اوةوثا لاو يةم ةحةةةةةةةةةةةةةوري  م ات ايوة . شة ةه  واك 

زداي اود اا ال   ناغث وا ايسةةتعوور ششزداي العص  ال   شا وا ت ايف ال ةة ا اووثا لنه لايعور الذ   موى مر  ال  

 3زو   حث  امة اد لغاض ايسةةةةةةةةتعووري لابر فئوي ةا لةةةةةةةةلةةةةةةةة  لاوةي  وا ال ةةةةةةةة ا بحةةةةةةةةاط ن فا ا  اي انلةةةةةةةةود ف ول ل

 شن ئ م مدشرهو امس اا اوولا  ملو  لاوة  حث  س ا ال ئد شس ا رلس اوود:

شا سةة ا رؤشس امة اد الةةررا ام م ت ةةوح مولتيش  مول ةةا ل .  ام فياو نداشد امشراا اوولا  الةةررا سااوق النقد:  1.2

للأشراا اوولا  الةةررا ام م ام م ةك  اد ال ةةووسةةاا شالة    الاموري ي شمذا ةك  اد الص وي الو  ةا  مولة ةةة   

ال   نلةةةةدرهو الو  ة ي فه  لال ةةةة ا ال ئد  ( غرر ةند ا مو و  ة ر  زاا  واك ل  نام فياو او وةاي موسةةةةا وود  

ال ونفي لش الووم  شاينترن ت شغررهو ةك شسةةةةةو م اينلةةةةةودي ح  ي  حةةةةةترط وا ااو  ال ةةةةة ا ال ئد   ن فا ةة ى لش غرره  

مدشهو ال ةة ا ال ئد   حث  ا ةةور  ال ةة ا امشلا  شال    ام لاو  ة ةةا اهو ايصةةدار امشد للأشراا ي ن ئ ةةم 4ةك ال اوكم

اوولا  الةةةةةةررا ام مي شسةةةةةة ا ثون ي   ام فياو نداشد ايصةةةةةةداراي ال ةةةةةةومئ  هذه ام ررا ن ئ ةةةةةةم مدشهو حث  سةةةةةة ا ةو مر  

زلةةةةةةا  مر  الة ت اوام  ي الة   ي ال  ي     الة    ل ك ن نلةةةةةةا او وةاي لاو  امشراا اوولا  الةةةةةةررا ام م بحةةةةةة م

ال و ةاةة ي شسةةةةةةةةةةةةة ا امشراا اوةةولاةة  الةةةةةةةةةةةةةررا ام ةةم شال   نا ةةدة وا ت ةةوةاتاةةو لاو  هةةذه امشراا حث  لعااف  ةةور  ال  ةةو   

 اولاوا.

ةك  شا سةةةةةة ا رؤشس امة اد اوا سةةةةةةي  شع يي  ام م لاو يم ايسةةةةةةتعووراي. ن ئم فياو امة اد   . سااااااوق رأس المال:2.2

سةةةةةةةةة ال كونت ل شاي ةياا   5امفاا  شالحةةةةةةةةةاكوي اود ايك حث  الحةةةةةةةةةاكوي او ةةةةةةةةةتعواا ةك  اد ل شاي ةولا  ع يي  ام م

كومسةةةةةةةةة مي لش ل شاي الد ك كول ةةةةةةةةة داي شال   ناموشت ن اريو اسةةةةةةةةةانئوا و ال ةةةةةةةةة   شنن و هذه ال ةةةةةةةةة ا موهاوو  مولغ وا 

 
 .233 . مرجع سبق ذكره.(.2013. ل الةاوتاي عوها فوضم ش سووراي ةرراد رش ا 1
 .19 ار ه ة  لييةولا  شالةحا شالا تيى. الص ا ا.  .. 2ج.. الأسواق المالية : الأسواق والأدواا المالية( 2017 ةور ي ةنو ظ. ل 2
 .11 ار ال يدشنا . الص ا ا.  .أساسياا في الأسواق المالية وإدارة المحافظ. (. 2016ة  داش ي   سف. ل 3
 .144-143 .  .  .، مرجع سبق ذكره2الأسواق المالية : الأسواق والأدواا المالية، ج.( 2017 ةوري ةنو ظي .ل 4
 .22الص ا ا.  . .  ار ميئ   ليةحا. البورصة والأدواا محل التداول فيها(. 2015زاي  ي رامح. ل 5
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اوا سةةةةةةةةةةةةةية  شع يية  ام م لاو يم شني يا اوحةةةةةةةةةةةةةوريى ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوري      واى  شد ال ةولم ن اا لدشرهو الةةورت ن فرر امة اد

مويضةةةةةةوف  حث  ت ةةةةةة ام لاويا  اينلةةةةةةود مر  لصةةةةةةووب الو ا إ شالعص تاي اوولا  ةك  اد الا وةم مو ايف ام شاي 

 .1اوولا 

راا اوولا  شي ئ ةةةةةم مدشره سةةةةة ا رلس اوود حث  سةةةةة ا لشلا ي شسةةةةة ا ثون ي ي زاا  ام وا ال ةةةةة ا امشثا عا  امش 

مشد ةاا شت اف ب ةة ا ايصةةداراي الصد داي لةو ال ةة ا العون   فه  سةة ا الاداشد زاا  ام فياو نداشد ايصةةداراي  

ال   عازت وا ال ةةةةةةة ا امشث  شت ةةةةةةةمى ب ةةةةةةة ا ايصةةةةةةةداراي الئد و ي ال   ن ئ ةةةةةةةم مدشرهو حث  سةةةةةةة ا ة  م شسةةةةةةة ا غرر 

 ة  م.

  او و حث  س ا زوضاا شس ا آ ي .ال  ا او  م: شياوعم وا الة رص  شيواك نئ ➢

ال ةةةةةةة ا غرر او  م شي ةةةةةةةم ال ةةةةةةة ا العولا شالاابىي ال ةةةةةةة ا العولا   ةةةةةةةم ال ةةةةةةةووسةةةةةةةاا غرر املا ةةةةةةةول وا الة رصةةةةةةة    ➢

شال ةةةةةةةةةةةة ا الاابى  ا    ةك ما ي ال ةةةةةةةةةةةةو ةةةةةةةةةةةةاا شامفاا  امغ اول الذ ك   وي   فاوو ما ام وا  ةةةةةةةةةةةةاال شتاى امشراا اوولا   

 2 م حصو  مةررا.

 شالح م او اثا   اح شي  ص الائ اووي ات ايو  للأس اا اوولا :

 
 

 
 .49.  ار ام و  ليةحا شالا تيى. امر  .  . آلياا التداول وإدارة م اطر الاسرثمار في الأسواق المالية(. 2020ال  ااش ي ةنود سوةا لاوا. ل 1
 .111-109ايسا دري . ةلا.    .   .. ةةح ا او ورفالأوراق المالية وأسواق رأس المال.( 2006ة رر حمااهام ه د ي ل 2

امس اا اوولا 

س ا ال ئد 

س ا ثون ي 

س ا امشراا اوولا  

الررا اي م

س ا ةومر  

الة    

س ا لشلا  

س ا رلس اوود

س ا ثون   

س ا ة  م 
الة رص 

س ا زوضاا س ا آ ي 

س ا غرر ة  م

ال  ا 

الاابى
ال  ا العولا

س ا لشثا 

 التقسيماا المختلفة للأسواق المالية :(2-1)شكل رقم 

 ةك حلادا  اليولة  الااوو ا لاو  ةو سة .  المصدر: 
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 المطلب الثاني: وظائد للنظام المالي

ال او ف ال   ي  واك ايسةةاغ ول لا او شن ايف امن و   ئ   ال  و  اووثا وا اياالةةو  الود ا مومو لا  ةك  

اوةةولاةة  لابر الةيةةدا  ات ايوةة  وا ة ةةةةةةةةةةةةةا يةةوي نئةةد م هةةذه ال ةةدةةةوي نة ةةو ل     ن ةةو  ةةةوثا ةاي ر ل  ي. شلاو ةةةو  ئةةد   

 ال  و  اووثا  و  شاو ف لسوسا   واك سا هو لاو  ال ن  او اثا:

 أولا: تعبئة المدخراا المالية

اووثا بحةةةةةةةةئاه امسةةةةةةةةوسةةةةةةةةر  ةؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي ال سةةةةةةةةوع  اوولا  شامسةةةةةةةة اا اوولا  لاو   وى لمبر ادر ةك     وم ال  و 

اوةةةد ااي بغاض ن  يا ةةةو نن  نو يةةةم اوحةةةةةةةةةةةةةةةوريى ايناةةةو اةةة   اي اوا ش  املاو . شلانئا   لةةةت ت اض ةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةوي  

  ةةةةوريةةةة  ال   نت ةةةةوسةةةةةةةةةةةةةةةةث  ال سةةةةةةةةةةةةةةةةوعةةةة  اوةةةةولاةةةة  الوا  ليوةةةةد ايك لا  يى ةنةةةةوف  م اوةةةةولاةةةة  ةك  اد تيةةةةو ا امشلااةةةة  اي 

شنو ةةةةةةةةةةةةةااتام فاوةو   ص ات ةوعاي ال  ا ةد شال ةةةةةةةةةةةةةا لة ي شهةذا  حةةةةةةةةةةةةة ةم زةوف  ش افى ل ؤيل اوةد ايك ل يةو ا ة ةةةةةةةةةةةةةا ة  

ي موو ت وم ال ةةةةةةة ا اووثا لاو  ت ةئ  اود ااي شن ااو و مناوة  لنحةةةةةةةي  ااالةةةةةةةو    ة ام ي شتذلت 1ةد ااتام اوولا 

امشراا اوولا  مولة ةةةةةةةةةةةةةة  ليود ا ن ااوو مة اله ةئومم الولةةةةةةةةةةةةة د لاو  لاو د ة ر  اد  وعم اي  ور لاك عاي   ةةةةةةةةةةةةةاال 

     ثوماو وا زول   ةةةةةةاال ال ةةةةةة داي لش ةاغررا وا زول   ةةةةةةاال امسةةةةةة م موو ل  اود ا  ناو  حث  العئ  ال   نم يه  ئد   

و  الاو  للأة اد او ةةةةةةةةةةةةةتعواا شهذا لاو  ن ااف لة اله شة ه  مث ل  نا فا وا لاويا  الا ااف اللةةةةةةةةةةةةةووي الاولا : امة

 يةةةةةةةةةصى او ةةةةةةةةةتعوايك لاو  تيو ا حاداة م لاو  ن ااف لة ال م وا امشراا اوولا ي ال ةةةةةةةةةا ل  شالووو  ي شمذلت اوا ش    

 .2ةك  اد الول د لاو  لاو د ةاف  

 ثانيا: جمع المعلوماا  ول الاسرثماراا المحتملة وت صيص الموارد المالية

ع  اوولا   شرا ة وو وا حناو  او ي ةوي ز د اوحةةةةةةةوريى ايسةةةةةةةتعووري  اواغ ب نو يي وي ني ث ةؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي ال سةةةةةةةو

شت ابر الة    ةك لهم ال سةةةةةةةةةةةةةيةول اوةولار  ال   ت ةةةةةةةةةةةةةوح ما فرر او ي ةةوي شن وا ةةةةةةةةةةةةة ةو ة ةةةةةةةةةةةةةاواةدا موةو   اف م ف راي 

 ةير  وا ال  ا.  الحصم شال يواي موو ت وم امس اا اوولا  لاو  نئم شنحا او ي ةوي للولح اوا و

ح  ةك لهم لسةةةةةةةةةةةوب ش    ةؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي ال سةةةةةةةةةةوع  اوولا  ه  لاوي و منيئ  شصةةةةةةةةةةم لصوى شن فرر او ي ةوي لاك  

ةلةةو ر اياتراض شالاوولا اي اوونا  ليوئترضةةر ي زاا ت ةةاياى هذه اوؤسةة ةةوي ةك  اد زلةة ل و لاو  او ي ةوي  

اسةةةا دا  ل و ل  ن  يا و يسةةةتعووراي  الداائ  ز د الوا  ايسةةةتعووري ي ن  اه شن لةةةاص او ار  اوولا  حث  لف ةةةم 

.       لت ل  ال  و  اووثا ه  الآلا  ال   ةك  اله  واك ن فرر او ي ةوي ال وفا  شالداائ  اوا يئ   3اممثر حناو ا  

مووئترضةةةةةةر  شاوحةةةةةةاشلاوي اياالةةةةةةو    شالوا  ايسةةةةةةتعووري  اواتن ي مولحةةةةةة م الذ    ةةةةةةوح ليود ايك شاو ةةةةةةتعوايك  

 
 .138الص ا ا.  .  .. الةحا الصوةعا الصد دالجزائر أنموذجا-التحرير المالي على التنمية الاقتصادية  أثر (.2020ا رار ي آسا . ل 1
 .38-37 . . مرجع سبق ذكره. .2الأسواق المالية : الأسواق والأدواا المالية، ج..(2017 ةوري ةنو ظ. ل 2
 ار الووةد ليةحةةةةا شالا تيى. امر  .  . .    النقود والمصااااارف والأسااااواق المالية.(.  2004لاواي لاةد او  م ال ةةةةاد ش ال  )ةةةة ىي ن ار سةةةة د الد ك. ل 3

75-76. 
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لئاار التةةةةةةةةةةةةةواحي شيلةةةةةةةةةةةةةةوزةث  لةت ان وةوض ن ةولاف او ي ةةوي ن اا و ا ةو ااالةةةةةةةةةةةةةةو  ةوي الحصم ال   ننئئ ةو  ان ةو  ا

 . 1ةؤس وي ال سوع  اوولا  وا لاويا  الةنا لاك او ي ةوي شننياي و شنو ررهو شن تي  و

ئا  الا لةاص  ت د او ي ة  وا ال ة ا اووثا اتوا  امسةوسة   لا  اه اود ااي نن  الوا  ايسةتعووري  شنن

الافل ليو ار  اوولا  موو ت ةةا د  ةك اةم او ةةتعوايك ين و  اااراي  ةةاال شتاى امشراا اوولا ي موو ل   ر   العئ  

ناند  م  لاا  شموا  او ي ةوي اواوز  ليو ةةةةتعوايك ما يو  ة  و ةةةة  شة و   للاو  بحةةةةاط ل  ن    هذه او ي ةوي  

ر لي را  اوولا  شااشف سة ا نداشل و حضةوف  حث  ال ضةى اياالةو   ال و  وا ةؤ ةااي زئائا  لاك شااى الص   اولةد

 . 2الةيد او   

حي لنه وا لغيث الوويي اد ن    او ي ةوي اوا فاا غرر ةت ةةةةةةوشي  لش ةاووثي  لدة  واى اوا وةير  وا ال ةةةةةة ا 

عااف ة ا   وا ال ة ا لاو  ز ةوب عاف  شه و ن    لةو  ةحة ي  لاد  نووثم او ي ةوي  شيئلةد باو ن فا ة ي ةوي م 

آ ا شهذ   ؤ   حث  آثور ن لةةةةةةةةةالةةةةةةةةةا  سةةةةةةةةة ئ  ليو ار  اوولا ي شنةار لاك اوهاا لاد  نووثم او ي ةوي ةحةةةةةةةةة يار  هوو:  

امشث  ةحةةةةةةةةةةةة ي  اي ااور او وم  شنندث اةم ن واد او وةاي اوولا ي شتحةةةةةةةةةةةةرر ل  اوئترضةةةةةةةةةةةةر  الذ ك  اوا    مواام  

 ة    ل ولة د بحة م مةرر لاو  الئاشض امةا الذ   ؤ   حث  ارنوو  ات وعا اي اوونا  اتواوي ي ا اوونا  ضة او   

شنتامة  لةذلةت  وا ى اوئاضةةةةةةةةةةةةة   لاك نئةد م الئاشض لش  ةةةةةةةةةةةةةاال سةةةةةةةةةةةةة ةداي ز ى شل  ن افاي فا  حاااض  اةدا ناوري 

ال   ننةةدث ب ةةد حنوةةو  او ةةوةاي    مةةون وةةوض ة ةةوعاهةةو اي اوةةوناةة . لةةةو اوحةةةةةةةةةةةةة يةة  العةةوناةة  ناوعةةم وا ات ةةوعا ام اااةة 

اوولا ي شتحةةةةةةةةةةةةرر حث  نلةةةةةةةةةةةةافوي غرر ل ااا  مناا    اط اوئترض وا لنحةةةةةةةةةةةةي  غرر ةاغ ب فياو ةك اةم اوئاض مقاو  

نئيةم ةك ازاوةود سةةةةةةةةةةةةةدا  الةد كي شثوة  ضةةةةةةةةةةةةةاشرا لاةد ةم الو  ةة  م ضةةةةةةةةةةةةةى الي ا ح ال   ناوةم نةدف  او ي ةةوي حث  كةوفة  

 .3ا مول الا  الاتة  شتا يو  ة  و    ش  نواري امعااف اوا وةي  وا ال   

شه و ل  ةةةةةةةةةةةةو   تا  شر ال سةةةةةةةةةةةةيول اوولار  مو ةةةةةةةةةةةةوهور  ر   ةةةةةةةةةةةةار  وا حناو  او ي ة  و ا    ةحةةةةةةةةةةةة ي  لاد  نووثم  

او ي ةوي شةو  ترنث لا او ةك ةحةة ي   اي ااور او وم  شات وعا ام ااا ي ح    ةةا وم ال سةةيول اوولا   او ي ةوي  

را  ةى لائ   ةولا  ةلةةةةةةوو  لت ةةةةةةولادهم لاو  الاواري مر  اوئترضةةةةةةر  ال ةةةةةة ئر  شالصاد ك اةم ة ن م الئاشضي مويات

 . 4شمذلت لا فرر ز اف  ةا و  ل ي   اوئترض الذ   انوم ة ؤشلا  الئاض

 ثالثا: ممارسة الرقابة على الشركاا الممولة

او  و نلةةح  وضة   لااوم  ةؤسة ةوي ال سةوع   موما  زلة د اوحةاشلاوي ايسةتعووري  لاو  الئاشض ال   نن

اوولا ي بغاض نئاام ل الهو شالا مد ةك ل  الت ةةةةةةارر اووورس ةك اةم هذه اوحةةةةةةاشلاوي  لةةةةةةث وا ةلةةةةةة و  اوئاضةةةةةةر  

 
 .139 .  مرجع سبق ذكره. (.2020ا رار ي آسا . ل 1
 .31-30 . .  مرجع سبق ذكره.(. 2016ة  داش ي   سف. ل 2
. ةؤس    ةوب الصوة  . ةلا.  وراق المالية خلال فترة التحول لاقتصاد السوق سواق الأ أالسياسة المالية و (.2005شلاو  . للندراشسي لاوعف  3

. . 80-81. 
 .131-126 . . مرجع سبق ذكره.(. 2009الئايش  ي ةنود صولح. ل  ان ا: 4
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للصةةةةووب ال  ا ى(ي شت ابر هذه ال ااو  ة و   دا  وصةةةة  وا الدشد ال وةا  ل ك    د ةحةةةة ي  لاد  ن واا او ي ةوي  

 و اوؤسةة ةةوي اياالةةو    اليولة  لياو يم من وول او ي ةوي اوا يئ  مةحةةوع وي ةوو اد   اض لة اد  ال   نئ   وا اي

ي فول ااو  امسةةةةوسةةةةا  لي سةةةةيول اوولار  شا 1اوئاضةةةةر  لي ةةةةاو  لش اسةةةةتعوورهو وا لنحةةةةي  غرر ةاغ ب فياو ةك عاف م

  حناو  او ي ة  و ا    ةح ي  لاد  نووثم او ي ةوي.

سةةةةة ا امشراا اوولا  سةةةةةيي  راوم   ور ا  غرر رسةةةةةوا  لاو  ل ال الحةةةةةاكويي ح ا ن  ا  كوف  الئااراي  موو ت د 

ال   نا ذهو الحةةةةةةاكوي لاو  لسةةةةةة ور لسةةةةةة و و اواداشل  وا ال ةةةةةة ا ف ر  ةةةةةةا   ل   ة ي ةوي لا او وا الة رصةةةةةة ي فترنوى لش 

ه فن  الحةةةةةاكوي  اي اي ارا ال وجو  ننئ   ن  وإ لسةةةةة ورهوي شي    نئيث ال ةةةةة ا موعوم  نئاام ف ر  للأ الي شلايا

ناو ر للاوود ح موما ي ن  ا  وا ص را ارنوو  لس و و وا ال  اي شلاو  ال ا  ةك  لت وا زول  كونت الحاكوي ت ونا  

ةك سةة ل اي ارا فن  ناو ر للاوول و ي ن    ةاضةةا ي شن  ا  وا صةة را ان ووض مسةة ور لسةة و و وا ال ةة ا. لذا ت وم  

ا اوولا  مدشر ال ةةةةةيي  الااوما  لاو  لنحةةةةةي  اوحةةةةةاشلاوي شالحةةةةةاكوي ايسةةةةةتعووري  اولةةةةةدرا للأشراا اوولا   سةةةةة ا امشرا

 2شةك ثم الوام لاو  موولتاو.

 رابعا: إدارة وتوزيع المخاطر المالية

اط  موو   ئم ال  و  اووثا امة اد فننه  ئ   ل  ةةةةةةةو م ئم ات وعاي فحةةةةةةةاكوي الا ةر  لاو  سةةةةةةةبام اوعود شا شسةةةةةةة 

ةوثا ةا لةةةص وا نن يم ات وعا شوا غولث امزاو  فن  امة اد شات وعا  الةةةا  مة  ةةة وو الة إ شهوو لا لةةةاا  

 .3ةااتةو   ةائا  وا نو  ال ات وا ال  و  اووثا

فول  و  اووثا  شر مورت وا نئيام ة وعا الةحةةوط اياالةةو   ل   فئط ةك  اد نحةةوط ايو  الا ةر ي شلاك 

ن فرر او ي ةوي شاو اف  اوا لةةةةلةةةة  ش وإ ن ولاف الةنا شنئاام اوؤسةةةة ةةةةوي شاودرال شااشف ال ةةةة ا ةك  اد  

 .4حث   ونث نئيام ات وعا ةك  اد اوئدرا لاو  ن  يى ايستعووراي

ن فا ةؤسة ةوي ال سةوع  اوولا  شالة    بحة م  و  الووو   شال ةوو  ليو  لار  ةك  اد نمواى ات وعا  

(Risk Pooling)    ل  لقاةةو نئيةةم ةك ات ةةوعا ال    انوي ةةو اوةةد ا ال ازةةد ما تيى ة ةةوعا اياااض لاو  لاةةد  لمبر ةك

ل  (  Risk And Portfolio Diversification)و   او  لار ي موو لقاو نئيم ات وعا ةك  اد ن  يى ات وعا لش اتو

 .5ن تيى استعووراتاو اوولا  مر  لمبر لاد  ةواك ةك ام شاي اوولا  ننوم ن ث ة وعاا ة ايو 

 
 .139.  .مرجع سبق ذكره(. 2020ا رار ي آسا . ل 1
 .120.  .مرجع سبق ذكره(. 2014ود شغ ي ي ةنود لا ي ةنود. لال اي  ي ال اد ةنود از 2
.  ار ال ا ةةةة  ال اتا . الئوهاا. ةلةةةةا.  الابتكاراا المالية: المؤساااسااااا والأوراق المالية الغائبة عن الساااوق المالي المصاااري   .(1998صةةةةةحي ةنو  . ل 3

. . 10-13. 
التنمية الاقتصاااادية: دراساااة تطبيقية وقياساااية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصاااادي  أهمية التطور المالي في تحقيق (.  2015 وعاي عورا. ل4

 .161.للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارري  وة   ب ااا.  .2013-1990في الجزائر خلال الفترة 
 .94-93.  . .مرجع سبق ذكره (.2004لاواي لاةد او  م ال اد شال  ) ىي ن ار س د الد ك. ل 5



   المرتكزاا النظرية للتطور المالي                                                                                                                 الأول الفصل 

 

 
16 

ب ةةورا ل اةي ت وةم ال سةةةةةةةةةةةةةوعة  اوةولاة  لاو  الائياةم ةك ات ةوعاا ةك  اد ن تيى شنئةوسةةةةةةةةةةةةةم ات ةوعا شالا  يى وا 

نو ل و.  ام ن تيى ال  ا ى اواوز  للإاااض لاو  ة ايف اوحةوريى اياالةو    شفئو يلااةوراي  ا ااور ايسةتعووراي ال    

ال ةةو ةةد شات ةةوعاا شال ةةةةةةةةةةةةةا لةة  اوانةيةة  باةةوي امةا الةةذ   ؤ   حث  ن واإ ن يوةة  ات ةةوعا ةئةةورنةة  موةةو اةةد نو ةةةةةةةةةةةةة   حلاةةه 

اور ايسةةةةةةةةةتعووراي  اي اوا ش  املاو   ة وعا فحةةةةةةةةةم ةحةةةةةةةةةاش  شازد لاو  ة ةةةةةةةةةتعوا شازدي مويضةةةةةةةةةوف  حث  ادرتاو لاو  ا ا

شات ةةةوعا اماةةةم ل  لقاةةةو نئيةةةم ةك ات ةةةوعا اوةةةولاةةة  ةك  اد ةةةةو ن فاه ةك فا  لةةةةو  او ةةةةةةةةةةةةةتعوايك لا  يى ةنةةةوف  م  

 .1اوولا 

موو ت وم ل  ةةةو سةةة ا امشراا اوولا  او  و  لاو  ن واإ ات وعا ال   ن ا ه اود ايك شاو ةةةتعوايك حث  ل نو 

ي فه  ن فا  ر   لاولا  ةك امةو  للةةةةةةةةغور اود ايك مائيام ات وعا ام ااا . شسةةةةةةةةوهوت هذه ال ةةةةةةةة ا وا زد ةواك

م ةةةةةةةةةةةةةةث ثئة  اوئاضةةةةةةةةةةةةةر  ما  اةه لة ال م لاسةةةةةةةةةةةةةتعوةور وا ةمةويي ة ايوة   اي ة ةوعا لاةم شن  يى شن تيى هةذه ام ررا 

  2موياااض شاياتراض مر  ة ايف اوؤس وي

 السلع والخدماا والعقودخامسا: تسهيل تبادل 

  وةم ال  ةو  اوةوثا لاو  ت ةةةةةةةةةةةةة اةم او ةوةاي اوةولاة  شتيةو ا حصو ةوي ت ةةةةةةةةةةةةة اةم او ةوةاي الامةورية  ةك  اد نئةد م 

الت ةةةة ااي اي اوونا  شضةةةةوو  اودف لاويي مويضةةةةوف  وا ن واإ ن ولاف اوةو يي شتولاوثا تيو ا الا لةةةةص شايما ور  

 الاا  ل جا شال و  اياالو  .

وا ماومه ثاشا   Adam Smith(1937)ال اا  مر  ت ةةةةةةة ام او وةاي شالا لةةةةةةةاص شايمدا  شال و  ل ةةةةةةةور حلياو  

 Adamامةم ةك  اد ل  نئ ةةةةةةةةةةةةةام ال وةةةةةم   ابر لاةةةةةوةةةةةةم لسةةةةةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةة   ليافى ةك حناةةةةةو اةةةةة  لا اةةةةةةم ايناةةةةةو ي موةةةةةو رم 

Smith(1937)    3لاو   شر ال ئ   وا ت  ام الاةو يي مر  ال زداي اياالو 

  والسياسااالمطلب الثالث: نظم التمويل: النماذج 

ناوري لن و  نو يم اياالو  نئياد وي م     لسي تر   امشد ه  ن و  الاو يم اوةو ا الذ   وري ااالو  وي 

 . شهذا ةو  برته الح م او اثا:4ةو ا الذ   وري ااالو  وي اود  نا امس اا اوولا ي شالعونا ه  ن و  الاو يم غرر او

 
. ةيائو شع  : ال  و  اووثا المؤشاااااااااراا المسااااااااات دمة لقياس التطور في الجهاز المصااااااااارفي والمالي(.  2019ل  ا ي سةةةةةةةةةة و   ةةةةةةةةةةوشش شة ف ي سةةةةةةةةةة و . ل 1

 .102شإ  ولا  نو يم اياالو  وي ال وةا . كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر .  وة   او اي .  .
للعاشز     .2013-1990تحرير القطاع المالي واثره على النمو الاقتصاادي دراساة قياساية في الجزائر خلال الفترة  (.2017نوف ةوسةتي  د م . ل2

 .13.  .1 ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   مون  
 Panel Dataتااأثير تطور القطاااع المااالي على النمو الاقتصاااااااااااااادي: دراساااااااااااااة  ااالااة الاادول الناااميااة والمتقاادمااة باااسااااااااااااتعمااال  (.  2016ةمةةوهةةدي م)يا.ل 3

Analysis. .  31. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر. للعاشز   ما راه(.  وة   لبا ماا ميئو د.  وة   نيو و. 
  ..    ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا4ط.دراسااااااة تحليلية تقييمية،  -السااااااياساااااااا الاقتصااااااادية الكلية المدخل إلى  (.2017اد ي لاةد اتصاد. ل 4

  .  . 260-261. 
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 أولا: نظام التمويل المباشر )النظام المالي القائم على السوق(

الاو يةةةم اوةةةةو ةةةةةةةةةةةةةا ا ةةةوا نو يياةةة   ام م اسةةةةةةةةةةةةةيتاةةةو انائةةةود امة اد ةك ال زةةةداي  اي الوةةةو إ لاوةةةد ايك(ي حث  

ال زداي  اي العص  لاو تعوايك( مدش  ند م ال سيول اوولار ي ف ئ   شزداي العص  منصدار ل شاي ةولا  شتا  و  

  1ااي شت ةةمى هذه ام شاي موم شاي اوولا  اوةو ةةاا.ث  ال زداي اود اا ةةو ةة حمو ةةولادا ةك  برال ال ةة ا لش مدشقامي  

 .شالح م الاوثا   اح ا  اي الاو يم اوةو اا

 
 .89 . مرجع سبق ذكره.(. 2004لاواي لاةد او  م ال اد ش ال  ) ىي ن ار س د الد ك. ل 1

 أساليب التمويل في الاقتصاد :(3-1)شكل رقم 

أ
مو

ال
 

 الوسطاء الماليين

 المدخرين-المقرضين

 .عائلاا1

 .شركاا أعمال2

  كوماا-3

 .ل ونث4

 المنفقين-المقترضين

 . اكوي ايلاوود1

 . ز  ة 2

 .لاو اي3

 .ل ونث4

 لأسواق الماليةا أموال أموال 

 .187. اثاال ليةحا شالا تيى. امر  .  .اقتصادياا النقود والبنوك والمؤسساا المالية (.2009: الئايش  ي ةنود صولح. لالمصدر

 تمويل غير مباشر

أموال 
 موال ل

 تمويل مباشر 
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اينلةةةةةةةود ةةو ةةةةةةةاا مر  ال زداي  ح  لب ةةةةةةةط لن ا  الاو يم  اوعم وا الص ل ال ةةةةةةةووا ةك هذا الحةةةةةةة م زاا  ام 

العص ي  ششزداي الوو إ اود اا شهذا ي  نلةةم حي وا زول  ش    لاااوي صةة لةةا  شة اف  سةةومئ  ةك اليافر ي  

غرر ل  هذه الئ وا الاو ييا  ت ائ و ب إ الل  توي ة او: ص  ت  ح مو  ال زداي اود اا ال   نئةم ماو يم اوحاش  

شاو اف  اليةةةةةةةةة لةةةةةةةةةا ي موو ل  اوةولغ ال    واك ل   نلةةةةةةةةةم لايياو او ةةةةةةةةةتعوا باذه اليايئ   مقاو ت اود لاو  اينلةةةةةةةةةود 

ةندش اي حضوف  حث  ش  ب ش    ن اف  مر  رغةوي اود ايك شاو تعوايك لاو    م شةةيغ الئاض ز ى ب د اينلود 

شن يو  الةنا شإ مو  ال زداي شالا ورفي موو ل  ن يو  الةنا شإ مو  فا  ايسةةةةةةةةةةةةتعوور اووثا شالا مد ةك ة وعاهو 

اود اا ال   ناغث حاااض او ةةةةةةةةةةةتعوايك اوةولغ اويي ت  ن    ةانو  ي ل ذا ال ةةةةةةةةةةةث   ام ال ص ل حث   برال ال ةةةةةةةةةةة ا وا 

ت ةةةةةةةةةة ي  ايصةةةةةةةةةةداراي اوولا  شالولةةةةةةةةةة د لاو  اوةولغ اويي ت  م ام ن يو  ةوا   هذا ةك    ي شإمدال اوحةةةةةةةةةة را شإ مو  

 .1اووثا لي زداي اود اا ةك     ل اة شه  ةو   اوه الص ل ال ي   ةك الح م لف م فا  ايستعوور

شت اف اياالةةةةةةةةةةةةةو  ةوي ال   ن صة  حث  هةذا ال و    الاو يوا مةواالةةةةةةةةةةةةةو  ةوي امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة  هةذه ام ررا   اف و  

(J.Hiks )  م قاو لالوول  ال   ن    فياو اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي شامفاا  او را لاو  ت ةئ  ا  ور كوف لاو يم ايسةةةةةةةةةةةةةتعوور بحةةةةةةةةةةةةة م

 
 .90ي  .مرجع سبق ذكره(. 2004لاواي لاةد او  م ال اد ش ال  ) ىي ن ار س د الد ك. ل 1

 خبراء الأسواق

 و داا عجزية و داا مدخرة

 ة ادندف  ام
 دواا مالية مباشرةل

 ة ادندف  ام

 أدواا مالية مباشرة

 مباشرة أدواا مالية

 ة ادندف  ام

  : قنواا التمويل المباشر(4-1)شكل رقم 

 ار الووةد ليةحا شالا تيى. امر    النقود والمصارف والأسواق المالية. (.2004لاواي لاةد او  م ال اد شال  ) ىي ن ار س د الد ك. ل المصدر:

. 89. 
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. شياوري ن و  الاو يم اوةو ةةةةةةةا ال و  مواالةةةةةةةو  وي  1لةةو ةةةةةةةا م اسةةةةةةةي  ايماوول الذاتا لش لاك عاي  ال ةةةةةةة ا اوولا 

 :2امس اا اوولا  مموي  ةك ال لو ص ة او

 %(؛90الاو يم الذاتا ليوؤس وي ةانوى للمثر ةك  ❖

هاو   الاو يم اوةو ةةةاي ح   ائومم لااض شعيث رؤشس امة اد ةةو ةةةااي  ش  الوو   حث  شسةةةيول ةولار ي شيحةةةور    ❖

  / لش لاورضر  للأشراا اوولا  مدي ةك ايلااوو  لاو  ة ح الئاشض مل را انواا     هؤيل وا ال  ا ميولةر

 ال  ا ال ئد   ةوا ز  شل  ت ةنل را لاو  الة     ❖

  اف ال زداي اياالةةةةةو     اي الوو إ ة ار هم وا ايمااوب وا حصةةةةةدار امسةةةةة مي شال ةةةةة دايي شل ش  ال  ان    ❖

 ش  و اي اي دا ... 

لةةةةا لسةةةةوسةةةة   وا هذا ال  و ي زاا  ام حزاد سةةةةاوسةةةة   ذب اود ااي ةنم سةةةةاوسةةةة  ايصةةةةدار    ابر اي  ور لا  ❖

 ال ئد  

  شر الة    وا هذا ال  و   اوعم وا ل ال ال دة  لشساط لاو  ( شل   وا حنحول ال ئد  ❖

 لاد  اسادان  الة ت لةو  الة ت اوام   ف ويا  حلاو ا الاو يم ل  ت لسوسا   ❖

 لاك عاي  امس اا اوولا    ام نو يم الد ك ال و ةا ❖

 نوعم ة ديي الوو دا وا ال  و  س ا الا ات  مر  لااض شعيث رؤشس امة اد شن يو  او ار  ايضوفا   ❖

ن  ه الة    وا هذا ال  و  ااشضةةةةةةةةة و و ةةةةةةةةةولادا املا ا  غرر الئو ريك لاو  اياتراض ةك ال ةةةةةةةةة ا اووثا لكول و اي  ❖

وا ال ةة ا اووثا( لش تغيا  ال وياوي الةةررا ام م ليوؤسةة ةةوي الاةررا شال    شاوؤسةة ةةوي ال   ي ناواى بحةةاشط الئاد

 ن صو حث  حصدار امس م شال  داي 

وا ام هذا ال  و  ت وم الة    لاو  ن  يى لنحيتاو ش لت مت اررهو ليونوف  اوولا  لاو  لسوس اوا ش   ي شت وم   ❖

   شن تي  و ليو وعا مذلت لاو  ن  يى تحااي  لص ل و ةك ل م تيو ا اوا ش  

  ص  الة ت اوام   وا هذا ال  و  وا ال ةةةةةةةةةةة ا ال ئد   حث  لاوياوي ال ةةةةةةةةةةة ا اووا ز  لت ةةةةةةةةةةة ي  اي ااد وا ال اض  ❖

 ال ئد  

  اوةد ايصةةةةةةةةةةةةةةدار ال ئةد  لاو  لا اةةم  ةور اة ي فة سةةةةةةةةةةةةةةوس ةئةوماي الااية  ال ئةد ة  ه  الئاشض اوئةدةة  ل   ي ة ي   ❖

 شالذهث شال واي ام  با  

  وا  امس اا اوولا  مول   ا حث  رؤشس امة اد ال وص  ال   ت ابر اتوا  ايستراناجا ليا وا  او اداة .ت وح ن ❖

 
 .261.  .مرجع سبق ذكره(. 2017اد ي لاةد اتصاد. ل 1
اقتصاااادياا الأساااواق المالية(.  2015لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود.ل ةلةةةايووي2 . ةااة  ز ةةةك ال لةةةاي  لييةولا   أسااااساااياا النظام المالي و

 .169-167شالةحا شالا تيى. لة و .  . .  
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  1شي ي   ن و  الاو يم اوةو ا لاو  لادا ة ا و ة او:

امشراا   ةةةةةةةةةةةةةوح هةةذا ال  ةةو  مانئا  نو يةةم شاسةةةةةةةةةةةةةى مةةول  ا حث  ال ةةد  الاةرر ةك اوةةد ايك الةةذ ك  ئ ة   مةةواا ةةول   ✓

اوولا ي ةوو  دفى موولةةةةةةةدريك حث  شضةةةةةةةى لشراا ة اوري   اي  لةةةةةةةو ص شااةةةةةةةو  ش اائ  ةك زاا: اوداي اوةيغ شة دد  

 الوو دا شهذا لت  ام الاووشض 

  ةةةةةوح هذا ال  و  ما واإ ن يو  الاو يم ح  ناند  لسةةةةة ور الوو دا لا د ة ةةةةةا يوي ت ةةةةةوح مويمااوب وا امشراا  ✓

لار  ايلااةور لا لةةا او وف ةة  الذ   دفى م سةة ور الوو دا نن  اين ووض لموسةةاي ول شضةة اوي لثا  اوولا ي ةى ام ذ وا

 ايتاز ( شهذا ةو  م ي و  ا وو لام ةك او ا ة الذ  ن  د لاياه وا امس اا ال     ايا لايياو ال سيول اوولا   

 واك  ةةةاا او لش ما  و لا د الوو   حث  ال ةةةا ل ي  حنوز  حة ونا  الاووشض لاو  امشراا اوولا  وا ال ةةة ا العون  ي ح    ✓

شهةذا ةةو  ؤ   حث  انائةود امشراا اوةولاة  ةك لا   ااالةةةةةةةةةةةةةةو   حث  آ ا  ش  تيةو ا الئةدرا الاو يياة  لااالةةةةةةةةةةةةةةو  لنوةو   

 ال غ ط الاض وا (ي شي وح هذا الاووشض الت  رر او اوا للأشراا اللو را ةك اةم.

 ييا  ةك ة ا و  وصة  نيت اوا يئ  ب ةالا  ن فرر امة اد شت ة ي  امشراا اوولا  شرغم ةو ن فاه هذه الئ وا الاو

مو ةةةةةةةةةةةةةةم ةةو لةدخاةو ةك ة ي ةةوي ش براي لاك امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة ي فةن  اوةد ا وا ام رر ه  الةذ   انوةم ة ةوعا امشراا  

د د اام ل شاي الد ك لش ن تيى اوولا  اوةو ةةةةةاا وا زول  ت ثر الص   او ةةةةةررا ال   لصةةةةةدرتاو سةةةةة ال كو   لت وا  ةةةةة م ت ةةةةة 

. ن اا ليلةةةةةةةةةةةةة  تةةوي ال    واك ل  ن ا ةةه لصةةةةةةةةةةةةةوةةوب الوةةو إ شالعص  اوةةولار  ةك ن ةةو  الاو يةةم 2امرتةةو  لاو  امسةةةةةةةةةةةةة م

 اوةو ا ل ي حث  ا  ر ةو   اف م  و  الاو يم غرر اوةو ا.

 ثانيا: نموذج التمويل غير المباشر )النظام المالي القائم على البنوك(

 يةم غرر اوةةو ةةةةةةةةةةةةةا ه  الئ ةوا ال   لي  يائا باةو املا ا  اياالةةةةةةةةةةةةةو     الةةوزع   لاك ةلةةةةةةةةةةةةةو ر الاو يةم ةى الاو

املا ا  الذ ك  ا فاش  لاو  نيت اولةةةةةةو ر ملةةةةةةو  ةةو ةةةةةةاا. ل   وا اليافو  لابر شسةةةةةةاط ةوثا ينوو  لاويا  الولةةةةةة د 

يعونا. شه و ن  ا لهوا  ال سةةةةةةةةةةوع  اوولا  وا لاو  رؤشس امة اد مولة ةةةةةةةةةةة  ليياف امشد شن ااف اود ااي مولة ةةةةةةةةةةة  ل

 .  3الائايث مر  املا ا  اياالو  ر  شان اوب رؤشس امة اد نن  اوحوريى ات ايو  لايةا  ازااو وتاو الاو ييا ل

 ام ةك  اد ن و  الاو يم غرر اوةو ةةةةا انائود امة اد مياي  غرر ةةو ةةةةا ةك لصةةةةووب الو ا إ لاود ايك( 

شزداي العص  لاو ةتعوايك( لاك عاي  ند م ال سةيول اوولار  لةؤسة ةوي ةولا  ةلةافا ي شةؤسة ةوي ةولا  غرر حث  

 .ي شالح م الاوثا   اح ماوا  ندف  امة اد لابر ن و  الاو يم غرر اوةو ا4ةلافا (

  

 
 .263-262.  .  . مرجع سبق ذكره(. 2017اد ي لاةد اتصاد. ل 1
 .90.  .مرجع سبق ذكره(. 2004لاواي لاةد او  م ال اد شال  ) ىي ن ار س د الد ك. ل 2
 .33 .  ار ه ة  لييةولا  شالةحا شالا تيى. الص ا ا. 1ج.. الاسواق المالية مفاهيم أساسية(. 2017 ةوري ةنو ظ. ل 3
 .92.  .مرجع سبق ذكره(. 2004لاواي لاةد او  م ال اد شال  ) ىي ن ار س د الد ك. ل 4
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  اةةةةةةح الحةةةةةة م م   ةؤسةةةةةة ةةةةةةوي ال سةةةةةةوع  اوولا  نؤ    شريك ة ولةةةةةةير  وا لاويا  ندف  امة اد ةك ال زداي 

اود اا حث  ال زداي العص ي ي فه  نئةم لش تحةةةةةةةةةةةةةتر  ل شاي ةولا  ةةو ةةةةةةةةةةةةةاا لشت ةةةةةةةةةةةةةمى موم شاي امشلا ( ةك ال زداي  

العص ي  لئول ة ن و اوةولغ ال   نناو  وي ششا ال ويا  او اةةةةةةةو  وا الص ل ام وك ةك الحةةةةةةة م للااهي شوا نو  ال ات 

نئ   منصةةةةةةةدار ل شاي ةولا  غرر ةةو ةةةةةةةاا لش ثون ي  شال   نبا  و لي زداي اود اا مووةولغ اواو  لايياو شه  ةو   اةةةةةةةوه  

 .1الص ل ام  ا ةك الح م

يةةم غرر اوةةةو ةةةةةةةةةةةةةا لاك الوةةولةة  ال        فياةةو ال  ةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا ه  لسةةةةةةةةةةةةةةةوس نو يةةم الةحةةةةةةةةةةةةةةةوط   بر ن ةةو  الاو  

اياالةةةةةةةةةةةةو  ي شهذا   ةةةةةةةةةةةةوح ب ويا  حنحةةةةةةةةةةةةول ال ئ  ي شي    الة ت اوام   وا هذا ال  و  ةمبرا لاو  الئاو  مدشر او ص   

.شياوري ن و    2  وي اود  نا ام رر للإاااضي شاياالةةةةةةو  الذ    اود لاو  هذا امسةةةةةةي ب ةك الاو يم   اف مواالةةةةةةو

 :3الاو يم غرر اوةو ا ال و  مواالو  وي اود  نا  مموي  ةك ال لو ص لماتهو ةو  وا

  ام نو يم اوؤس وي لسوسو لاك عاي  الئاشض الة اا   ❖

  %(65ض ف الاو يم الذاتا ليوؤس وي لز اثا  ❖

 
 .92 ..مرجع سبق ذكره(. 2004لاواي لاةد او  م ال اد ش ال  ) ىي ن ار س د الد ك. ل 1
 . 264.  .مرجع سبق ذكره(. 2017اد ي لاةد اتصاد. ل 2
 .140-239.  .  .مرجع سبق ذكره(. 2015ةلايووي لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود.ل 3

 و داا مدخرة و داا عجزية
مؤسساا 

 الوساطة المالية

 ة ادندف  ام

 أدواا مالية مباشرة أدواا مالية غير مباشرة

 ندف  امة اد

 : قنواا التمويل غير المباشر(5-1)شكل رقم 

 ار الووةد ليةحا  النقود والمصارف والأسواق المالية. (.2004لاواي لاةد او  م ال اد شال  ) ىي ن ار س د الد ك. لالمصدر: 

 .92 . شالا تيى. امر  
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 اسادان  الة    الاموري  لةو  الة ت اوام    ❖

 حلاو ا الاو يم ةح ي   ❖

  ال   ا حث  الة ت اوام   ن وةا  ❖

 حلاو ا الاو يم ضاشري  لية    الاموري  شإ ةوري  لية ت اوام    ❖

 ال وم وا ال  ا ال ئد  مر  الة    فئط شه  ةغي  لاو  اوؤس وي ام اة  ❖

 ة ديي الوو دا ثوما  ح اريو  ❖

 ات وعا الة اا   ؤ    ي  ال ئ   حث  تغذ   الاض م شنلولاد  ❖

 نئ   اوؤس وي اوولا  ما ااف رؤشس امة اد وا اودة الي يم  ❖

 ت وم ال اوس  ال ئد   لاو  اسائاار ال  و  ةك  اد نو يم كم اي اايي ال   ن  ا وا س ا ال ئ   اوام ي    ❖

 يةم اوحةةةةةةةةةةةةةوريى اوا اى سةةةةةةةةةةةةةاياا الئاشض لاو  هةذا ال  ةو  ح  نئ   الة    مائاام ات ةوعا شلاو  ضةةةةةةةةةةةةة  اةو نئ   ماو ❖

 ةا ش  تاوي شة ه تح م الئاشض الح م امسوس   لاو يم الةحوط ايناوجا 

ي  ا اف لاوم الة    لاو  نن يم آ ود اسةةةةةةةةةةانئوا او ار  او ة اي شإنوو ت وم ل  ةةةةةةةةةةو لاو  حنحةةةةةةةةةةول شسةةةةةةةةةةو م نو يم  ❖

 ت اماث لياغةوي شالوو وي ال وص  م م لا   ااالو   

ل اياةم ةك لاوياة  الا ةد ةم ال ئةد ي شي    الاةد ةم الغةولةث لية ةت اوام   فياةو ةك  ت ةةةةةةةةةةةةةوهم ال ةةةةةةةةةةةةة ا ال ئةد ة  مم  ❖

ل ةةةم ة ح ال ةةةةةةةةةةةةةا لةةة  لية    الامةةةوريةةة  لحلاةةةو ا الاو يةةةم(ي شي    الة ةةةت اوام   ةمبرا لاو  الاةةةد ةةةم لا ةةةد الوةةةو ةةة  حث   

 ال ا ل  بغإ ال  ا لاك ة ا يوي لس ور الوو دا 

   .غولث لاو  ةئوماي الااي  ال ئد   شا الئاشض اوئدة  لااالو لسوس ايصدار ال ئد  لاويا   ا يا ي فول ❖

اقتصادياا المديونية  ثالثا: معايير التفرقة بين اقتصادياا الأسواق المالية و

ب د الا اض لي  وةر  لال ة  ا شاولةاوا(ي شإماات لهم ال لةو ص ل م ة اووي كو  ي مد ةك الاياا حث  ة و رر  

امسة اا اوولا  ال     ةايا لايياو ن و  الاو يم اوةو ةاي شااالةو  وي اود  نا  ال     ةايا الاواا  مر  ااالةو  وي 

 لايياو ن و  الاو يم غرر اوةو اي شال     او و الصدشد الاوثا:
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اقتصادياا الأسواق المالية: (2-1)جدول رقم   يوضح معايير التفرقة بين اقتصادياا المديونية و

 اقتصادياا الأسواق المالية  اقتصادياا المديونية   المعيار  

ال سوع    نظام التمويل   عاي   للاك  اوةو ا  غرر  الاو يم    م 

 اوولا ( ش لت لاك عاي  ال سيول اوولار  شالة   . 

ال  ا   زاا   ابر  الاا)ي  :  ال  اا  لاو    ئ   

امسوس   فاه   الة  اي فولدشر  لي  و   اووثا ةاوم 

 ليئاض.

امس اا    م   عاي   للاك  اوةو ا  الاو يم 

ال  ا   شي م  شسوع   ش     اوولا (  ش  

الئومي    شامشراا  اوود  رلس  شس ا  ال ئد  

 لياووشض

امهوا    وا  ال ا ماسااا   ال  اا  لاو    ئ   

اوام     شالدشر  اوولا   للأس اا  اياالو    

 لا  ور.

 لال  اا الاا)ي  (ايستعوور         اي  ور  مبادئ التمويل 

 %(.65نو يم  اتا ض اف ليوؤس وي لز اثا -

ةاشن   - شه و   ةنا :  الئاض  ؤ    شر 

ةانو   وا لااض الئاض شاد  ؤ   هذا حث   

 زدشث ضغ ط نض وا    

 ا  ور       استعوور لال  اا ال ا ماسااا ( 

 %(.90نو يم  اتا ةانوى ليوؤس وي لز اثا  -

ش ةاوم شت ابر  ي  ؤ   الئاض  شر ةاوم ل-

 ال سوع  فا  وا امس اا شل  ت ة و . 

التطوراا  

الإنشاء   النقدية، 

 النقدي 

 لااض ال ئ   الدا يا       ةئ م الئاض 

 لااا  الااي  ال ئد          الئولادا ال ئد   

اينحول ال ئد = ني ر ع يم وا لاوياوي الئاض  

  وص  اينحول ال ئد  الدا وا.

 ال ور ا       ة ولاف الئاض لااض ال ئ    

 لااا  الئولادا ال ئد         الااي  ال ئد   

اينحول ال ئد = ني ر الرر شةةو ا منه  ام  

حنحول   نئ    وص   حث   اوولا   امشراا  نن يم 

 ال ئ   ال ور ا . 

لةو    إعادة التمويل  الاموري   وص   لية     ها يا   ةد  نا  

 الة ت اوام  . 

 حلاو ا الاو يم ي ة و  ة او ةح ي   

 ال   ا لةو  الة ت اوام   ن وةا 

حلاو ا الاو يم ضاشري  لية    الامور  شإ ةوري   

 لية ت اوام   

لاو    شةغيئ   الة     مر   ال ئد    ال  ا 

 اوؤس وي اوولا  ام اة 

 ضا  ال  ا اوولا  

الة ت   لةو   الاموري   الة     اسادان   لاد  

 اوام  . 

 حلاو ا الاو يم ل  ت لسوسا  ةح ي   

 ال   ا حث  الة ت اوام      ا  

شز    الاموري   لية     حةااوت  الاو يم  حلاو ا 

 لية ت اوام  . 

 ال  ا ال ئد   ور  الة ت شةوا   

ة او   ة م  ا م  ن ريد  ال و ةا   ام  اود  نا  

شتح م   لياووشض  الئومي   اوولا   مومشراا 

   الئولادا امسوسا  ل ا ل  اياالو

ة ديي الوو دا اياي  اواشن  شيام نند دهو ح اريو   معدلاا الفائدة 

 نوعم ب إ  اشط امس اا اوولا ي

نوب     زاوو  فه   اووا    اياالو   وا  شز ى 

 ليو ديي الدشلا  

نند دهو   شيام  ةان   الوو دا  مناي ي  ة ديي 

ال اض   مر   ال ااوي  لاك  بح م  اد  شت بر 

 شعيث رلس اوود. 
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موو اتاا  ام ن  ام كم امس اا الوئائا  شاوولا   

 مواو شه و  ن وس . 

ه و  لاد  ن اف  مر  الوئم الوئائا شالوئم  

مواوي   الوئائا  الوئم  ن  ام  اووثا زاا  ام 

 شامنحي  اوولا  لاك عاي  ن  ام امس ور. 

الااوم  ةوا   فئط وا  اشط عيث الئاض لاك   السياسة النقدية 

عاي  املا ا  غرر اوولار ي شيام نند د او ديي  

شال اوس    الئاشض  نة عرر  ساوس   نيةا   ح اريو 

الئاض   ز ث  ال و   شي     ليئاضي  اينائو ا  

الص   ال زادا الذ     م الااي    شالة ت اوام   

 ال ئد   شةاااة  الئاض.

نئد   ف ول    الئاض  ةاااة   وا  اشط لااض 

 لاك عاي  املا ا  اوولار . 

  ام اسا دا  ساوس  ال  ا اووا ز . 

اقتصادياا الأسواق المالية(. 2015ةلايووي لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود. ل المصدر:  . ةااة  ز ك ال لاي   أساسياا النظام المالي و

 .253- 251. .  . لييةولا  شالةحا شالا تيى. لة و  

 رابعا: العوامل المحددة لاعتماد النظام المالي السوقي والنظام المالي المصرفي

ن ايف  ر   هاو   شسةةةةةةةةةاياا الاو يم اوةو ةةةةةةةةةا شالاو يم غرر اوةو ةةةةةةةةةا مو ااف ااالةةةةةةةةةو  وي الدشدي شيواك 

 1حر ولا و حث  اتود اي الاولا :

 ة ابر ن ايف ااالةةةةةةةو  وي الدشد ةك زاا ال ا م ايناوجاي ف  و  ااالةةةةةةةو  وي ت اود بحةةةةةةة م  النظام الإنتاجي: ✓

ةك   اوئدة لاو  الئاشض   لسةةةوسةةةولاو  اوؤسةةة ةةةوي اللةةةغررا شاوا سةةةي ي شتولاوثا نناو  حث  ن و  نو يوا  و    اود 

ي الابرة ال   ت ةةةةةةةايا لاو   ال  و  اولةةةةةةةاواي شة ه  ئم فياو نحةةةةةةةوط ال ةةةةةةة ا اووثاي ةك     ل اة نمد الحةةةةةةةاكو  عاف

الئيو  ايناوجا  وصة  وا ااالةو  وي الدشد اينمي سةا ة نا  نناو  حث  ن و  نو يوا او م لاو  امسة اا اوولا  ل ذا 

 نا سى وا هذه الدشد زل  الاو يم اوةو ا 

وثا الئو م لاو  امسة اا امنمي سةا ة ناي فنقاو تيةصى ال  و  او التحةايى مولة ةة  ليدشد ال   نتةى الإطار القانوني: ✓

وا اوؤسةةةةة ةةةةةويي ف    نا   لاو  ا انر   -ة ام اللةةةةةغور  وصةةةةة -او ةةةةةوهور  زوو   لاو  فياو التحةةةةةايى   وم ح  اوولا ي

شااةةةةةةةةةةو  ااوو  ا ي  منئ ا او ةةةةةةةةةةوهور  شإ ارا اوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةة ي لاو  لاا  ال  و  الئون نا امشربا الذ   و ةةةةةةةةةةم نوام  

او ةوهور ي ل ذا ف   ي   وم لاو  تيةصاى نو  ال ة ا اووثا ةك  اد تيو ا ند م شةاااة  اوؤسة ةوي ةك عاف مةور 

 الحاكويي شتيصاى اوااتةر  شتيو ا ة وهوتام وا ة ايف الحاكوي 

 صة و    -ايسةتعوور صة و    -الا ةر  ل ةاكوي او ةتعواش  اوؤسة ةونا     ؤ    مؤساسااتي: طابع ذاا محدداا ✓

 ةةةد ااي ت ةئةة  ةمةةود وا ش لةةت مةةولةةدشد امشرشتاةة ي ةئةةورنةة  امنمي سةةةةةةةةةةةةةا ةةةةةةةةةةةةة ناةة  الةةدشد  وا هةةوةةةو حلخ(  شرا...الائةةولاةةد

 ةك شغررهوي شن و  الائولاد اي اوولاا  شالووو   ال وم سةةةةة ا    د ها م زاا اووثاي ال ةةةةة ا  وا شن ااو و ال و اي

ةك   اياي  ن ةةةة  ةك ال وود   ةةةاواد ف  دةو الائولادي ن و  ل ذ  ام ل   فوعا  .اوؤسةةة ةةةوتا ال  و  ةند اي لهم مر 

 
لصااناعة المصاارفية الاساالامية في ظل تنامي ظاهرة اللاوساااطة مالية: دراسااة تجربة المصااارف الاساالامية في (. ا2018وسي ة ررا ش فوثاي نباي .لمة 1

 .98-97 .  .  .01. ال د 02ةمي  نوول لااالو  شالامورا.  وة    امم. اتصيد. وق الخرطوم للأوراق الماليةس
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 ن تحةةةةةةا ل ذا الا ةر ي  ةةةةةةاكوي لدة ة ةةةةةةائةا  كولا ةر  ةاومي لاك  ةنع    نمدهم ف ةةةةةة ف اي اوولاا ي الا ةا وي

 شتاييوناوي امةاياا  اواندا كول ي وي الدشدي ةك ال د د وا ماثرا الائولاد شصةةةةةةةة و    لاو  الواوا الا ةر   ةةةةةةةةاكوي

 الا ةر   ةةةاكوي ل  اوؤسةةة ةةةوي هذه مذلت شت ةةةوهم اياي ي مة ةةةة  اي اوولاا  او     الووو   ن و  لا  يإ ش لت

 اواد ير  شلهم لمبر  مر  ةك اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةونا      ابر او ةةةةةةةةتعواش  ح  اووثاي ال ةةةةةةةة ا  شنةحةةةةةةةةاط ني يا وا مةرر  بحةةةةةةةة م

 ال ووا  او ا ة  لاو  اوولا  امس اا نةحاط وا الوولاير 

 الوو دا ة ديي ل  فوواز  اووثاي ال  و  ن لاا  نند د وا هوةو  شرا الوو دا لسةةةةةةةةةة ور ني ث الفائدة: معدلاا ✓

 غرر  اوؤسةةةةة ةةةةةوي نو ةةةةةم ل ذا امةاياا ي اواندا كول ي وي الدشد  ةك بغررهو ةئورن  ضةةةةة اي  ةو تالت لشرشتو وا اود   

 الاو يم لسةةةةةةةةةةولاث مةو ا ةئورن  ضةةةةةةةةةة اي  ن يواه ل  مولااةور الئاشضي عاي  الاو يم لاك حث  ال ص ل لشرشتو وا اوولا 

 ام اة.

 الحديثة للصناعة المالية  والبيئةالتطور المالي: مفهومه، محدداته المبحث الثاني:  

سةةةةةةةةةةةةة ام الاياا وا هةذا اوةنةا حث  ةو    الاي ر اوةوثا ما ايوةه ةك ش  ةوي ن ا ة ايوة  شمةذا  لةةةةةةةةةةةةةةو لةةةةةةةةةةةةةةهي  

ال  اةةةةم لاتوةةةد اي( ال   ت ةةةةةةةةةةةةةةةولاةةةد لاو  ننئا  الاي ر اوةةةوثاي شةك ثم الاياا حث  الة ئةةة  الوةةةد عةةة  ال   شالةنةةةا لاك  

لصةةنت ناوري باو ال ةوز  اوولا  شاولةافا  وا اياالةو  او وصةا وا حعور ةو   اف موين  وسةوي اي موما  شال ةيةا  

 ل وهاا ال  و  اوولا .

 لي وخصائصه المطلب الأول: مفهوم التطور الما

لياي ر اووثا ةو    ةا د  الص انث شيئ   لاو  ةمو لا  ةك ال لةةةةةةةةةةةةةو ص شه  ةو سةةةةةةةةةةةةة ام الاياا حلاه وا هذا 

 اوييث.

 أولا: مفهوم التطور المالي 

الاي ر اووثا  يي  لاياه ل  ةو ةلةي ح لالا وا  اوولا ل شه  ةو    ةا د  الص انث لذا  واك ت ايوه انيااو  

 ششا:ثلاث مدارس رئيسية  ةك

  اييث مول ةةةاشرا اووثا الاي ر   راسةةة  شت اف مذلت مووئورت  اوو     ششفئو ل ذه اودرسةةة  فن المدرساااة الهيكلية  ❖

 وى  عاي  لاك حةو  راسةةةةةةةةةةةةاه  واك اووثا فولاي ر  ة ا    تة ا  فتراي ةدة لاو  اووثا ال ا م وا الاغرراي  راسةةةةةةةةةةةة 

 ها ةةم مر  ةئةةورنةة  ةك  اد ح اال لش ةتياةك( لننياةةم ال ةك ةك لوتراي اوةةولاةة  او ةةوةاي نةةدفئةةوي لاك او ي ةةةوي

 ش   ا موولا شنموهم ال  و  اووثا مةا  لاو  رم  لنه الا ايف  هذا لاو    وب ةو شلاك فتراي ة ايو ي وا اووثا ال  و 

 .1اوئدة   اوولا  ال دةوي

 
ي ةميةة   2013-1990  التطور المااالي في بلاادان المغرب العريي في ظاال الانفتاااح والتحرير المااالي خلال الفترة(.  1620لةنوةةد لاةةةد الاايم. ل م غ الةة ي1

 .129 . .02. ال د 04اتصيد  .  وة   اوصد  ةاتو  شراي .الص ا اي ل ال اوؤس وي 
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او ةةةةيم مه لاو  نيوا  ةك  (Shaw & McKinnon,1973)ال    ول باو اياالةةةةو  و    المدرسااااة الليبرالية الحديثة ❖

سةةةةةةةةةةةى ل  الانايا اووثا   ل ي  ام ل ةك ني ر الئيو  اووثا لاو  هذا امسةةةةةةةةةةةوس اد      لي ةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةوي اوا يئ  مافى اش 

اولةةةةةةةةةةةافا  آثور ة و  لاو  الاي ر اووثا  ال ةةةةةةةةةةة امط شالئا   لاو  كم ةك لسةةةةةةةةةةة ور الوو دا شالئا   ام اة لاو  ال وياوي 

 حي ل  هذا الا ايف غرر شااعا .ل  ل  الانايا اووثا ه  ةو    ةاا ف لياي ر اووثا  .1شتولاوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةو  

ل    ن اي  الانايا اووثا ت ت د لاو  ةمو لا  افتراضوي ةك الل ث ننئائ و وا ال ااى ال ووا ةك هذه ايفتراضوي 

 وف ةةة  ال وةي   نووثم او ي ةوي  ايعور اوؤسةةة)ةةة   ال ةةةيام  شالا ثرر اتودش  للأسةةة اا اوولا ي شه  ةو  و ةةةا فحةةةم او

ةك نوزا  ل اةي وا الةيدا   اي  . 2مااةر الانايا ال   نب تاو الدشد ال وةا  يسةةةةةةاوو وا ال ةةةةةةة اةاوي ةك الئا  اووفةةةةةة  

وسةةةةةةةةوي الو  ةا ي ال   اد تحةةةةةةةةوم الاةح اووثا وا  ةةةةةةةة م مااةر ا اوونا  امسةةةةةةةة اا اوولا  غرر ال وةي ي فن  ب إ ال ةةةةةةةةا

ي او را لاو  ة ولص  ح وواوي ال ةةةةةة ا ة ديي ايزااوعا اي ةوري  اوانو  شضةةةةةة امط لاو  لسةةةةةة ور الوو دا  ش    ة    

وةم ش ود ةك ل  ند م  فول  و  اووثا اواي ر ي      مول ةةةةاشرا لنه ن و  ةنار مول . ح  ي 3شنؤ   حث  ني ر ةوثا للاو 

 .4ز  ةا

سةوات باذا ايسةم مقاو رم ي لاو  شاو ف ال  و  اووثا  ةوعي  وا  و  شاو ف ر   ةا  ت وم   المدرساة الوظيفية ❖

لاو  الا واإ ةك ازا وكوي ال ةة ا لن ولاف او ي ةوي شاو وةاي( ششا: حناو  ة ي ةوي ة ةةةئ  ز د ايسةةتعووراي  

ولا ي ةاااة  ايسةةتعووراي شةوورسةة  ز مو  الحةةاكوي ب د ن فرر الاو يمي ت ةة ام ح ارا اتواوي  شن لةةاص او ار  او

شن  يى ات ةوعاي ت ةئة  شنمواى اوةد اايي ت ةةةةةةةةةةةةة اةم نةةو د ال ةةةةةةةةةةةةةيى شال ةدةةوي. حي ل  ه ةو  ا ااف وا    ا شموةولا  

ال وياةة  ال   ةك  ال ةةو   ن فرر هةةذه ال اةةو ف نة ةةو لاي ر ال  ةةو  اوةةوثا الةةذ    اف ز ةةةةةةةةةةةةةةةث هةةذه اوةةدرسةةةةةةةةةةةةةةة  لاو  لنةةه

لاو  ن ولاف الولةةةة د  -لاو  الاغم ةك لقاو ي نئ ةةةة   مول ةةةةاشرا–ن وإ ام شاي اوولا  شامسةةةة اا شال سةةةةيول اوولار  

 5لاو  او ي ةوي شن ولاف ن واذ او وةاي شتولاوثا نن ر  شالافى ةك موولا ل ال شاو ف ال  و  اووثا.

نن ةةةةر  ال دةوي اوولا  لاك عاي  تيو ا موولا ال  و  اووثا. مولحةةةة م الذ   ؤ   حث  ولاي ر اووثا  مموو  ئلةةةةد  

نن ةةةةةةةةةةةةةر  الص  ا شال و  وا ال  ةةو  اوةةوثا م يةةو ا حصم او ار  اوةةولاةة  اواةةوزةة  ش فى اوةةد ااي نن  الوا  ايناةةو اةة .  

 . 6شهذا لا لا ح موبا وا ننئا  ال و  اياالو   او ادا 
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    ال ةةد ةةد ةك الاغارراي ال  لااةة  ل . تغارر وا عةا ةة  لاوةةم ال سةةةةةةةةةةةةةيةةول اوةةولار ي ر اوةةوثا  ي  شهاةةذاي فةةن  الا

شإ  ود ل شاي ةةاااا  د داي شندامرر لاي يا امسةةةةةةةةةةةة اا اوولا  ال   اد ن    ضةةةةةةةةةةةةاشري  ب ةةةةةةةةةةةةبث لا اةم ة ايو  ةعم  

 1الاا  ل  او شالاغرر وا نو ااي ال  ا.

ل   ن  ا لايياو ال دةوي اوولا  وا  ةةةةةةةةةةةةئياو الام  شال   ا زاا    ا حث  هذا موو   اف الاي ر اووثا مول ويا  ا

 .2الاي ر ةك  اد ةو  ئدةه ال  و  اووثا ةك ة اموي ةا  لا  س ال ةك عاف ةؤس وي ال سوع  لش امس اا اوولا 

لاسةةةةةةةةةةةةتعووراي  شه و  ةك   اف الاي ر اووثا م نه ارنوو  ن ةةةةةةةةةةةةة  ال صةةةةةةةةةةةة د اث  ال دةوي اوولا  ات لةةةةةةةةةةةةلةةةةةةةةةةةة  ل

او ام ( للةةةةولح امصةةةة و  لش ةمو لا  ةك امصةةةة و  اتواشةر  شهذا ةك  اد نن ةةةةر  ةا ونريةوي لآلاوي( ت ةئ   

هذا الا ايف  3اود ااي ال وص  شن لاص اي اوو  وا ساوا الائيام ةك الا ولاف اوانةي  ب د  نووثم او ي ةوي  

 لحو دل اووثا.  ا  ةو    الاي ر اووثا ةك زاا ال ص د لا

 ل   د س ا ةوثا ةو ةاي را شةااوم ال و  وا زول  ش    او و رر الاولا : ESCWAفن ث 

 ن ا د حصم اوؤس وي ال   ت وم وا الئيو  اووثا  ( لل

ن    ال دةوي اوولا  اواوز  شموا  امة اد ال    ام ال سةةةةةةةةةوع  ة او وا  واى لننول الئيو  اووثا الآ ذا وا  ( بل

 ال يو ا مو دد  اد 

رلس اوةود الةذ  ن تلاةه اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي اوةولاة  ال ةوصةةةةةةةةةةةةة  مةدي ةك اياااض الو  ةا اوةةو ةةةةةةةةةةةةةا الةذ  نئةدةةه  ( ل

 اولورف اووي م  ليدشل  لاو  ةحوريى الئيو   تيا د مدر   ة ئ ل  

اوةةةةوثا ةك زاةةةةا اي ةةةةةةةةةةةةةااف شالا  ام شايسةةةةةةةةةةةةةائاار شمةةةةذلةةةةت ةك زاةةةةا الاوةةةةولا شالئةةةةدرا   (  ل نن ةةةةةةةةةةةةةك الئيةةةةو  

 ا وف ا  شال

 4له( ن ا د ن ة  ال  و  الذ ك  نلي   لاو  فا  ال ص د حث  اي اوو  شال دةوي اوولا ل

لاو  لقاو ة ير ةك ال و     (IMF)موو  ام ت ايف الاي ر اووثا ز ةةةةةةةةةةةث  راسةةةةةةةةةةة  نوب   للةةةةةةةةةةة دشا ال ئد الدشثا ل 

لاو  ال صةةةة د حث  ال دةوي اوولا (ي  لحصم شسةةةةا ل  اوؤسةةةة ةةةةوي امسةةةة اا اوولا (ي شال صةةةة د لادرا امفاا  شالحةةةةاكوي

.ل هذا 5شالاوولا لادرا اوؤسةةةة ةةةةوي شامسةةةة اا اوولا  لاو  نئد م ال دةوي اوولا  ما يو  ة  و ةةةة  شلا ا د ة ةةةةاداة (

 
1 Soshte, R. A. (2020). A Study on Financial Development and Economic Growth in India: An Analysis of the 

Post-reform Period. Studies in Indian Place Names, 40(69), 260-265. P.264 
 . الوو  ل  ةةةةةةةا1 وة   مون    اللةةةةةةة و ا.. ةمي  اياالةةةةةةةو  التطور المالي ومحدداته في الشااااااارق الأوساااااااإ وشااااااامال إفريقيا(.2016ةةوركايسةةةةةةةوةا.ل 2

 .91.  .02. ال د 06اتصيد
 .311.  .1. ال د .5اتصيد وة   بحور. .ةمي  البحو ا اياالو   .محدداا التطور المالي في دول المغرب العريي(. 2019 ات شي ةنود. ل 3

ساالوكياا القطاع المصاارفي وكفاءته في   –الاقتصااادية وآثارها    الاتجاهاا  ESCWA   .(2005.)  ال ص   اياالةةو    شاي اوولاا  لغابا آسةةاو 4

الإسااااااااااااااكاااوا فاااي  أع اااااااااااااااااااء  مااا اااتااااااارة  بااالاااااادان  فاااي  الإقاااراض  اوةةةاةةةنةةةةةةةدا.نةةةاةةة يةةة ر . .3الةةة ةةةةةةةد   .  ماااجااااااال  امةةةةم  اوةةة اةةةى ايلةةةاةةةتةةةرشنةةةا   .2.  لاةةةوةةة   :  ةةةةاةةةةةةةو  

fa.pd-7-05-https://archive.unescwa.org/sites/www.unescwa.org/files/publications/files/ead   لةيلةةةةةةةةةةةةةوةنةةةةةةة الة صةةةةةةةةةةةةة د    نةةةةةةةوريةو 

(11/03/2022). 
5 Svirydzenka, K. (2016). Introducing a new broad-based index of financial development: International Monetary 

Fund.P.5. 

https://archive.unescwa.org/sites/www.unescwa.org/files/publications/files/ead-05-7-a.pdf


   المرتكزاا النظرية للتطور المالي                                                                                                                 الأول الفصل 

 

 
28 

الا ايف   ا  ةو    الاي ر اوةوثا ةك  اد ثاث لب ةو : ال و  اوةوثا. ال صةةةةةةةةةةةةة د شالاوةولا اوةولاة . وا زر  ن ةةةةةةةةةةةةةاف 

 حضوف  للأب و  العاث  ب د رابى ه  ايسائاار اووثا.( WB) راسوي نوب   لية ت الدشثا 

لاو ةةةو ن ئ ةةةةةةةةةةةةةم هةةذه ال لةةةةةةةةةةةةةةو ص اوا يئةة  مةةول  ةةو  اوةةوثا اواي ر ممةةونباةةه   ثااانيااا: خصاااااااااااااائص النظااام المااالي المتطور:

 :1اوؤس وي اوولا  شامس اا اوولا  ز ث ة هصا  الة ت الدشثا حث  لرب    لو ص ر   ا  ششا

  ببعد العمق الماليحصم اوؤس وي اوولا  شامس اا اوولا  ة برا لا ه  ❖

ا  ال دةوي اوولا  اوئدة  ةك اةم اوؤسةةةةة ةةةةةوي شامسةةةةة اا اوولا  ة برا   ر   شادرا امفاا  حث  ال صةةةةة د شاسةةةةةا د ❖

 ببعد الوصول " الشمول" المالي؛لا ه 

 ببعد الكفاءة المالية؛موولا اوؤس وي شامس اا اوولا  وا نئد م ال دةوي اوولا  ة برا لا ه  ❖

 ببعد الاستقرار المالي.اسائاار اوؤس وي شامس اا اوولا  ة برا لا ه  ❖

فننه   ا  مذلت الا    وا ال  م اوولا  وا ة ايف  -ال لةةةةةةةةةةةو ص–موو ل  الاي ر اووثا ةو    ةا د  امب و  

الةيدا  شتولاوثا نا د  ةند انه ال   سةةةاياا الياو وا اوييث او اثا موو نا د  ةؤ ةةااي ااوسةةه. شه  ةو سةة ام ن وشله 

 ةك  اد اوةنا الئو  .

 تطور الماليالمطلب الثاني: محدداا ال

سةةةةةةةةةةةةة ام الاياا وا هةذا اوييةث حث  لمات ال  اةةم ال   ت ةةةةةةةةةةةةةولاةد لش ت  ا الاي ر اوةوثا شال   ةك لهو ةو: اتوةد اي  

 اوؤس ونا   ال اوسا   اياالو     ال ا يا .

 المؤسساا كمحدداا للتطور المالي أولا:

لاك آثور الة ئ  الئون نا  شالا  اوا    مةرراي ش وصةةةةةةة  الةنا  الاي ر اووثاكو  الةنا ز د  شر اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي وا 

لاو  لاوةم امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة ي نم ننةد ةد ال  ةو  الئةون نا شالا  ام  الةذ   حةةةةةةةةةةةةةوةم زوةو ة  زئ ا اويااة  شإنوةو  ال ئ   

 .2لياي ر اووثاشاووورسوي اتووسبا  الصادا لاو  لقاو ضاشري  

 :3ئوي شا واك نلةاف اوؤس وي ز ث او و  او  دا حلياو حث  لربى ف

ششا ة ةةةةةةةةةؤشل  لاك شضةةةةةةةةةى ال  و  الئون ناي ت ايف شنيةا  ا الاد الئون  ي  وصةةةةةةةةة  زئ ا    مؤساااااااااسااااااااااا قانونية: ❖

 اوياا  

ششا ة ةةةةؤشل  لاك شضةةةةى  وي  ةك الئ الاد اوا يئ  منناو  شن تيى ال ةةةةيى شال دةوي موو وا   مؤسااااساااااا اقتصااااادية: ❖

  لت ضةط امس اا 

 
1 Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). Financial development in 205 economies, 1960 to 

2010: National Bureau of Economic Research. http://www.nber.org/papers/w18946 .P.3. 
2 Huang, Y. (2011). Determinants of financial development. UK: Palgrave Macmillan.P.3. 

 .49امر  .  . . ار الاا   ليةحا شالا تيى تطور النظام المالي والنمو الاقتصادي. (.2013مك ادشري ل  اا. ل 3

http://www.nber.org/papers/w18946
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 ن اص مولئ الاد اينا وما  شكم ةو  ا ي  مول  و  ال اوس    مؤسساا سياسية: ❖

 لاو ا ةو ن اص مولئ الاد ال   نا ي  مولتو  شالا يام شامةك.  جتماعية:هيئاا ا ❖

ئون نا  شاياالةةةةةةةةةةةو    الةحةةةةةةةةةةةوط اووثاي شنند دا كم ةك ا الاد الئون   شف ولا  نيةائه نند  اوؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي ال

 .1لاوؤس وي الئون نا ( ةك    ي شن و  اي ااف شالا  ام اولاوا لاوؤس وي اياالو   ( ةك     ثونا 

 القواعد القانونية وفعالية تطبيق القانون 1.

ن اياو  نو ةةةةةةاا  الاي ر اووثا ةك  اد ن لاا  اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي شهوو: ن اي  ز ةةةةةةث ام ماوي اياالةةةةةةو    ه و   

 الئون   شاوولا ي شن اي  اوئدراي اليةا ا .

 نظرية القانون والمالية1.1.

ي زاا (La Porta 1996; Lopez-de-Silanes 1997; ShleiferVishny, 1998) لمات رشا  هذه ال  اي  هم

  شناة ل  الةيدا  ال   الاي ر اووثا نا  شا او ةةةةؤشل  لاك اي اافوي وا ة ةةةةا يوي  نؤمد ن ايتام ل  اوؤسةةةة ةةةةوي الئون

باو ن و  ا ةةةةةةةو ا   ةةةةةةة م حاوة  ال ئ   مر  شمال الئيو  ال و  شينم  زئ ا اوياا  ال وصةةةةةةة  شزئ ا او ةةةةةةةتعوايك  

ى امسةةة اا اوولا ي لةو وا زول  سةةةا    او ةةةتعواش  فياو لمثر ةاا لاسةةةتعوور وا اوؤسةةة ةةةوي شاو ةةةوهو  مولاوثا وا ن سةةةا

ال ا  ف ةةةةةةةةةةةةةاواةم الاي ر اوةوثا حث  الاةةوعؤي موةو نؤمةد ن اية  الئةون   شاوةولاة  ل  امصةةةةةةةةةةةةةةم لاوةحةةةةةةةةةةةةةة ( الئةون نا لي  ةو  

الئ ةةةو ا اد  و ةةةا اي اافوي مر  الدشد وا ةمود زوو   زئ ا او ةةةتعوايكي ال ئ  ي شة ةةةا ة الاي ر اووثاي زاا 

 لار  ةك الئ انر  ال   نموى مر  ة ايف الوئوي ةك لصةم اون نا هوو: الئون   امنمي سةا ة نا لش  وري الااوب مر  ن

ي شيؤثا امصةةةةةةةةةةةةةةم الئةةون نا وا 2  (Droit Civil)شالئةةون   اوةةدنا   Common law))الئةةون   اوحةةةةةةةةةةةةةتر  لاةةون   ال و  ل  

 : 3الاي ر اووثا لابر ن لار  ةك الآلاوي

ل  م الئ ةةةةو ا  ةك زاا امهوا  ال   ن لياو حث  اوياا  ال وصةةةة  ااوسةةةةو منئ ا الدشل   ن ايف ا أ. الآلية الساااياساااية:

م  زوو   اوياا  ال وصةةةةةةةةةة  شا لسةةةةةةةةةةوس الةحةةةةةةةةةةوط اووثاي فولةيدا  ال   ننم  زئ ا اوياا  ال وصةةةةةةةةةة  لاو  امام مئدر 

و ام ةونةث هم لاةم ةاا زئ ا الةدشلة   ةة ا ل       ل ةو ة ةةةةةةةةةةةةةا ة للاو  ةك الاي ر اوةوثاي فةوو ةةةةةةةةةةةةةتعواش   لةةةةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةةةةة 

لاسةةةةةةةةةةةةةتعوةةور وا الئيةةو  اوةةوثا لش الوئائا وا ميةةد      فاةةه  يا الاةة ةام مةرراي موةةو ل  الةةدشلةة  وا الةيةةدا  ال ةةوةاةة  شا 

الةةةةةدشلةةةةة  لاو   فى هةةةةةذه   اةةةةةو را لاو  ح ةةةةةةور  اوئترض اممبر ةك ال  ةةةةةو  اوةةةةةوثا اتووا شالة    وا معرر ةك امزاةةةةةو  غرر 

ل  الئون   اودنا  وام حث  ل       لام زوو   لوئ ا اوياا  ال وصةةةة   (La Porta et al,. 1996)الد   ي لذا  ؤمد  

 
أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصاادية: دراساة تطبيقية وقياساية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصاادي  (.  2015 وعاي عورا. ل 1

 .97 . . مرجع سبق ذكره.2013-1990ة في الجزائر خلال الفتر 

 .98 . .المرجع نفسه 2
 .99-98 . ..المرجع نفسه 3
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لن ةةةةةةةةة  حث  زئ ا الدشل ( ةئورن  مولئون   امنمي سةةةةةةةةا ةةةةةةةة ناي شه  ةو اد  و ةةةةةةةةا وو ا الدشد ال   ت اود لاو  الئون   

 امنمي سا  نا نويت ن وو ةولا  لمثر ني را.

ن ايف ال  م الئ ةةو ا  وا ادرتاو لاو  الاي ر شالاااف ةى ازااو وي اياالةةو  ش ةةاشط ال ئ  ي ب. آلية التكيد: 

موةو ل  ني ر ال  ةو  اوةوثا      ةتةةةةةةةةةةةةةو تةو ةى ني ر شت ئةد امصةةةةةةةةةةةةة د اوةولاة  ةك  اد ايما ةور اوةوثا ةةو  اييةث ت ةد ةم 

شد ال   نويت ن و  اون نا ةا  وا لمثر موولا  ايعور الئون نا اةم ل       شضةة  و ااد الا وةم ةوا وي لذلت فن  الد

ةك امن و  اوت ةةةةو  مولصو   وا ننوري الاي ر اووثا شناواى مو ةةةةا ة لاود ةك الاي ر اووثاي شتول  ا حث  ك   الئون   

امنمي سةةةةةةةةي ةةةةةةةة نا لزاا اااراي الئ ةةةةةةةةوا شا ال   تحةةةةةةةة م الئون  ( لمثر ادرا لاو  الاااف ةى الاغرراي اياالةةةةةةةةو    

ن  مولئةون   اودنا لزاةا ماةوم  الئةون   ل ةو نئةولاةد شالئةون   غرر اومم ليا ةد م حي ةك اةةم البروو (ي فن   لت ةك  ةئةور 

 ة نه ل   و ةا وو ا الدشد ال   نويت ن و  ةوثا  انا  لاو  الئون   اودنا لدخام وا اوا سةط ة ةا ة ةك الاي ر اووثا  

  نا فياو حث  الئون   امنمي سا  نا.لام ةك الةيدا  ال     ت د ال  و  الئون

 .نظرية المقدراا الطبيعية2.1

لاو   شر الحةةةةةةةةةةاشط  (Acemoglu , Johnson  & ,Robinson 2001)نام  ن اي  اوئدراي امشلا  ال   ادة و 

امشلا  لةيد ة ر  وا ن  يك شني يا اوؤس ويي ف فئو ل ذا اوئتر  فن  الغ اا امشرشتار  شا   ا ةمو لا  ةا  لا  ةك  

ال اشف امشلا  وا الةيدا  ال   لرا شا ازاال وي فوا ب إ او وع  شا   ا صةةةةةةة  توي ةك ل م نعبت ش   هم م  وو وا 

ثر رازة ي لةذلةت زةوشل ا حنحةةةةةةةةةةةةةةول شإاةوةة  اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي ال    وا اةو الووةوظ لاو  ايت هةور  زةويي ل اة ش ةدشا ااشفةو لم

الةةةةةةوع اةةةةة  شاو ةةةةةو  شالة ئةةةةة  التةةةةةةةةةةةةةواةةةةة  لثاي وا  مةةةةةولاةةةةةوثا فةةةةةووئةةةةةدراي امشلاةةةةة  ةك او ار   شالا واةةةةة  لاو  اوةةةةةدة الي يةةةةةمي 

ئدراي امشلا  نو ةا شفئو ل ذا اسةتراناماوي او ةا ع ر  شوا ة ييوتام شلن ا  اوؤسة ةوي ال   نم حنحةوؤهوي شهذه او

الال  اي اافوي الوولا  وا ة ةةةةةةةةةةةا   اوؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي شالا وا ي شاد او  هؤيل الةوزع   مب ول ن ايتام لاو  ثاث نئوط  

 كولاوثا : 

امشرشتا   اسةةةةةةةتراناماوي ة ايو  لاسةةةةةةةةا وور زاا لاو  او ةةةةةةةا ع    وا ب إ او ةةةةةةةةا وااي ةؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي   الااود ✓

شةاااة  سةةةييوي الدشل  لكول ي وي اوانداي نا تيي داي شلسةةةترالاو(ي ب ا  ة ةةةا وااي ل اة    لا  ي  اوياا  ال وصةةة 

زاا مدي ةك  لت س  ا حث  اساغاد لمثر ةو  واك ةك او ار  اليةا ا  ل ذه الةيدا ي لذلت فنقام لم  ئ ة ا مننحول  

وي ال   رم ي ال ةةةةةيي  وا ل د  ن ة  ةؤسةةةةة ةةةةةوي لا  ي  زئ ا اوياا  ال وصةةةةة  شلاك مدي ةك  لت لنحةةةةة شا اوؤسةةةةة ةةةةة 

 ت اغم هذه او ار  ب ادا لاك مئا  ال  و  لكول  نغ ي ك ي   و اري شال د د ةك ميدا  لةاي و الاناةا ( 

اسةةةةةتراناماوي ايسةةةةةا وور شامن ا  ات ايو  ةك اوؤسةةةةة ةةةةةوي اوةحةةةةة ا ةك اةم او ةةةةةا ع ر  نا ثا موورياي الصغاافا    ✓

اةة  شلااا ل ك كةةو  ة ةةدد ال فاةةوي ةك او ةةةةةةةةةةةةةا ع ر  ةانو ةةو انمةةه او ةةةةةةةةةةةةةا ع    حث  حنحةةةةةةةةةةةةةةةول  ليةيةةدي فوا م ئةةوي  غااف

ةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةةوي باةةةةدف اسةةةةةةةةةةةةةاغاد ة ار  هةةةةذه او ةةةةةةةةةةةةةا واايي وا اوئةةةةومةةةةم وا او ةةةةوع  ل ك اتواط الصغااوا ة اتا انمةةةةه 

 او ا ع    لتحاام او ا ع وي لة ا وااي لاستايو ( 
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 ر  اسةاواي ز ى ب د ايسةائاد ال ةاوسة   ليةا ي شتولاوثا نؤمد ال  اي   اوؤسة ةوي ال   لنحة ت ةك اةم او ةا ع ✓

 ل  او ا ع وي س ف نوام حث  تحاام ز  ةوي ةو ب د ايسا وور لمثر   وئااعا  ةك ة ا وااي ايساغاد.

مايةا  هةذه ال  اية  لاو  ال ااة  مر  اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي    (Beck , Demirgic - Kunt  &Levine ,  2003)اةو  

ر اووثاي زاا لنه وا ة ةةةةا وااي ايسةةةةاغاد فوك غرر اواجح ل  او ةةةةا ع ر  لاوة ا ةؤسةةةة ةةةةوي تيةةةةصى ني يا شالاي  

لسةةةةةةةةةةة اا ةولا  ةانارا شن وف ةةةةةةةةةةةا  مقاو  واك ل  نند  ة اف ال  ة  الوومو ي شلاك وا او ةةةةةةةةةةةا وااي ايسةةةةةةةةةةةتايونا  

اوياا  ال وصةةةة  شال   ةك  ةةةة قاو ل  ت  ت   او ةةةةا ع    ل م ال د د ةك الو اف  ينحةةةةول اوؤسةةةة ةةةةوي ال   ننم  زئ ا 

ي ال اةةو ر 1995-1990ميةةدا لاو ةةةةةةةةةةةةةا وااي ال ةةةةةةةةةةةةةةةومئةة (  اد الوترا    70الاي ر اوةةوثاي اسةةةةةةةةةةةةةا ةةد  الةةةوزع   لاا ةة  ةك  

الئاةةوسةةةةةةةةةةةةةاةة  ةا ةةت ةك الانئ  ةك صةةةةةةةةةةةةةوةة  ن اي   الئةةون   شاوةةولاةة  شن ايةة  اوئةةدرايي فئةةد لا اي ل  الةيةةدا   اي 

ة ديي شفاوي او ةةةةةةةةةةةةا ع ر  اوانو   نوام ل  قاو لام زوو   لوئ ا اوياا ي ششا  اي ة ةةةةةةةةةةةةا ة ة  وإ ةك ني ر 

تحا  ز بام بح م لف م اي اافوي مر  الةيدا  وا ة ا ة   اولورف شامس اا اوولا ي شةى  لت فووئدراي امشلا 

 : 1ن وا  امس اا اوولا  ةئورن  ةى امصم الئون نا 

 .الإشراف والتنظيم المصرفي2

  ابر اي ةةةةةةااف شالا  ام اولةةةةةةاوا شلوترا ع يي  وا ام ماوي اياالةةةةةةو    م  اةم ة و  وا ال او   ةك امتةوي 

بحةةةةة   الا  ام شاي ةةةةةااف لاو  الة    وا ال ولمي  (Barth, Caprio & Levine, 2001ا لاولةةةةةافا ي شةى نحةةةةةا اولاد

مدل ةن ر الةنا ز د ال اا  مر  اي ةةةةةةةةةةااف اولةةةةةةةةةةاوا شالاي ر اووثا    ذ لهوا  ةتيا داي زاا  واك وا هذا ايعور  

  2:الاياا حث  ال  وصا الاولا 

ه و  زو   ل ةةةةيي  ن  ام ةك ل م ن عرر لاوم ال  و  اووثا شال    واك ل    طبيعة واسااااتقلال ساااالطة التنظيم: 1.2

ن    حةةةو ليةةدشلةة  لش لااةةو  ة ةةةةةةةةةةةةةائةةم لا اةةو شكةةم  اةةور ة اوةةو لةةه ة ا ةةو شلاا بي ف ةةد  موةةود امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةةولاةة   م ةةم ةك  

 وواوي ال ة اي وا ال ةاشر  ش    سةيي  لا  ام ال  و  اووثا لاك الا  ام ال و  اد ي  ئد   ا وو زي ي ةاضةا  ي 

اوئومم ت ابر اوئورت  او ةةةةةةائي  للإ ةةةةةةااف اولةةةةةةاوا ل  حنحةةةةةةول شكول  للإ ةةةةةةااف ة ةةةةةةائي  لاك امسةةةةةة اا شلاك ال ةةةةةةييوي 

ال وة   واك ل  ن    ةوادا ي مو  زم شسةط مر  لاد  ادرا امسة اا لاو  الا  ام الذاتا شضةوو  ال ةييوي ال وة   

  ل ذا اينموه ح ا كو  اوحةةةةاف   لدخام ز اف   وصةةةة  بام فن  اسةةةةائاد شكول  ليا  ام ال ةةةةيام لي  و  اووثاي مولة ةةةةة

اي ةةةةةةةةااف نموه ال ةةةةةةةةييوي ال و ةا   ئيم ةك ازاوود اسةةةةةةةةا دا  ال ةةةةةةةةاوسةةةةةةةةار  ل و لدفى الة    و ح ااشض مغااض  

ن ثرر الة     سةةةةةةةاوسةةةةةةةا ي شتووعم ح ا كونت ة ةةةةةةةائي  لاك امسةةةةةةة اا فننه ةك غرر اتواوم ل  ن    شكول  اي ةةةةةةةااف ننت 

 .الاةررا
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ة ح سةةةةةةةةييوي لصةةةةةةةةازاوي( ة و  لي ةةةةةةةةييوي اي ةةةةةةةةاافا  له ة ا و شلاك ل  ةةةةةةةةو   مدى صاااااااالا ياا وكالة الإشااااااااراف:.2.2 

 ,Demirgüç-Kuntة ةةةةوش ي فولا  ام شاي ةةةةااف اولةةةةاوا اوتحةةةةد   دا  واك ل    ةةةة ف حة وناوي ال  و  اووثاي ل

Laeven & Levine,2003و لياوولام مر  الا  امي هاوكم ال  اي ةؤس وي شن يو  ال سوع   (  ادة ا ننياا نمايبا

ميةةدا فةةن  الا  ام اولةةةةةةةةةةةةةاوا اوتحةةةةةةةةةةةةةةد   ةةدا لا انر  لاو :    72م ةةت لابر    1400اوةةولاةة ي ششفئةةو لانيااتام لاو  لاا ةة  ةك  

  فئدا     د ال  و  اووثاي لنحةةةةي  الة   ي شزاي  ال وم لية   ( نافى صةةةةووا ه اةش الوو دا اولةةةةافا ي ةو   ا

  .موولا ال  و  اووثا

نئد  ال  اي  حجصو ةؤيدا شة ورضةةةةةةةةة  لائااد امنحةةةةةةةةةي  اولةةةةةةةةةافا ي وا ب إ   القيود على النشاااااااااط المصاااااااارفي: .3.2

الةيدا   ن ا لاو  الة    اةاا   ةةةةةةةةةةاكوي الا ةر  لش الحةةةةةةةةةةاكوي غرر اوولا  ن اا وحةةةةةةةةةةوكم لاد  نووثم او ي ةوي ال   

الا  اوا  ةاااة  هذه الة    او ئداي شتئدر ةو      ال يا او      نو  لاو    نم م ةك اللةةةةةة ث لاو  ال ةةةةةةييوي

 ,Boydننوم ات وعا فن  الة    لدخاو او يد ةك الوا  لانوم ة وعا لاولا  ح ا كونت تحور  وا لنحي  ةا  لا  ل

Chang & Smith, 1998 ،)اواى موو هذه الة     ةك     ل اة فن  ا ا ال  ا شال يي  ال اوسا  ال    واك ل  ن

الاةررا تحةة ه او وف ةة  شنؤثا لاو  ال ةةييوي ال ةةاوسةةا ي شةى  لت فن  ب إ او  ايك  ئيي   ةك لهوا  ةحةة م لاد   

  ((Barth, Caprio & Levine, 2003نووثم او ي ةوي شهم ضد الئا   اوواشض  لاو  امنحي  اولافا ي فئد ش د

ا الة    لان ااط وا امنحةةةةةةةةةي  ال ةةةةةةةةة اا ي ال ئورايي شالا ةر ي نوام حث  ل  ل  الةيدا  ال   نويت ا انر  نئاد زئ  

     لدخاو ن و  ةوثا ضةةة اف الاي ر ش لت م  الة    ي  وا او ن  يى لنحةةةيتاو شننئا  شف راي ااالةةةو  وي الحصم 

 .الاةرر 

نةةةو ةةةت الآرال ز د نةة ثرر آلاةةوي الاةة ةر  لاو  الاي ر اوةةوثاي فةةولاةة ةر  لاو  ال  ا ى    ت ثئةة     .التااأمين على الودائع:4.2

او  لار  وا اسةةةةةةةةائاار ال  و  اووثاي شتولاوثا او ةةةةةةةةوهو  وا ت ةئ  لف ةةةةةةةةم ليود اايي شةى  لتي  واك ل       ليا ةر   

  ةةةةةةةةةةةةة ف ةك نةوزاة  الااةومة  لاو  امنحةةةةةةةةةةةةةية    لاو  ال  ا ى ناةو ر لاا ةةةةةةةةةةةةةاة  ح ا كةو  ال  ةو  غرر ة ا ةم بحةةةةةةةةةةةةة ةم  اةدي ح 

اولةةةةةةةافا  ةك اةم او ةةةةةةةتعوايك شيةشةةةةةةة   ةحةةةةةةة ي  ال يا ام ا اي منه   فا زوف ا لية    ليوحةةةةةةةورم  وا لنحةةةةةةةي   اي 

ة وعا ةانو  ي شةك     ل اة وا زود ك   لا ةةةةةةةةةةوط الا ةر  ال   ندف  و الة    شا نو ةةةةةةةةةة وي فولا ةر  لاو  ال  ا ى 

و    ةك اةم الة     اي الاسةةةةةةوي  الصادا شالوذرا حث  الة     اي الاسةةةةةةوي  امام شامنحةةةةةةي  ه  ن   ةك الدلام او

فن  الا ةر  لاو  ال  ا ى ل   له لثا ح موبا لاو  الاي ر اووثا شلثا  (Senbet & Sorge, 2001ال يااي مولة ةةةة  لةةةةةةةةةةةةةةةة  ل

 ئ  اون نا   اي    ا لاولا .سيب  لاو  لاد  اسائاار ال  و  اووثا حي وا الةيدا  ال   ناواى مة 

   ا او ةةو رر اتوةةوسةةةةةةةةةةةةةباةة  نؤ    شرا هةةوةةةو وا ز موةة  الحةةةةةةةةةةةةةاكةةوي مقاةةو ننةةد   ر ةة  شضةةةةةةةةةةةةة      . الإطااار المحاااساااااااااااا ي:5.2

ز ةةةوموتاوي ششا لزد ال سةةةو م امسةةةوسةةةا  لةحةةةا او ي ةوي لاك ال ضةةة ا  اوولا  ليحةةةام  شصةةةوتاوي موو لقاو ن وإ ةك  

ال ئ   مقاةةو ت ةةةةةةةةةةةةةوح  ةحةةةةةةةةةةةةة ةةم لاةةد  نوةةوثةةم او ي ةةةوي مر  الحةةةةةةةةةةةةةامةة  ش ا  ياةةوي ششا لا لةةةةةةةةةةةةةا ر  )ةةةةةةةةةةةةة   وا ني يا شن واةةذ  

لااا   (Levine, Loayza & Beck, 2000)ليو ةةةةتعوايك شالدا  ر  مائاام لمثر سةةةة  ل  لئاو  الحةةةةاكويي شاد ش د  

 عا    شة   ي  مر     ا ة و رر اتووسة  شة ا ة الاي ر اووثا.
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 ثانيا: المحدداا السياسية

لنه  واك   Robini And Salai- Martin (1992) ا ي  ة ةةةةةةةةةةةا ة الاي ر اووثا ب ةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةة  الو  ة ي ح  لمات  

اسةةةةةةةةةةةا دا  ال  و  اووثا مولةةةةةةةةةةةدر ليا ثرر لاو  ة ةةةةةةةةةةةا يوي الد م شال و  اياالةةةةةةةةةةةو  ي زاا لنه وا ااالةةةةةةةةةةةو   شل  ةو  

 الةةةةةةةف مولتااب ال ةةةةةةةايب ي  واك ل و  ة  ل  نئ   ماةح ن وة و اووثا ةك  اد فاض ة دد ضةةةةةةةايب  ةانوى ةك ل م 

 .1ةك     هذه ال اوس  ل  نؤثا لاو  نحوط ال سوع  اوولا رفى ح اا اتاو شتولاوثا 

موو ل  ايسةةةةةةةةائاار ال ةةةةةةةةاوسةةةةةةةة   شغاوب ال  ف   د لزد ةؤ ةةةةةةةةااي ةو    الوام الاا ةةةةةةةةدي شي بر لاك ازاوويي 

ا  ر صةةةةةةةةةةةاالاوي سةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةا  لش عو وا ي تادف حث  ايعوز  مولو  ةوي مياا غرر  سةةةةةةةةةةةا ري  لش مويسةةةةةةةةةةةت و  حث  ال  ف 

م ايسةةتاال لاو  الوام مولئ ا. ل  الاةةؤ ب د  اسةةائااريه الو  ةويي لش لقاو ت ةةرر لاك عاي  ال  ف شايرهوب ةك ل 

موو وا  لت ال ةةةةةاوسةةةةةوي الدالاا  للإرهوب.   ابر ايسةةةةةائاار ال ةةةةةاوسةةةةة   ةك اتود اي امسةةةةةوسةةةةةا  لياي ر اووثاي شيو ةةةةا  

سةةةةةةةةةائاار ال ةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةة   لللاوود الحةةةةةةةةةغثي الواشبي  بحةةةةةةةةة م مةرر الاةو ك وا ة ةةةةةةةةةا يوي الاي ر اووثا مر  الدشد. ف د  اي 

لخ(  ؤ   حث  تيو ا لاد  الا مد بحةةةةةةةةةةة   ةا ش    اوحةةةةةةةةةةةوريى اوو ل  شيواك ل    يد حاللةةةةةةةةةةةاالاوي ال  ةةةةةةةةةةةااي ي ايرهوب...

ةحةةةةةةةةةةةةوكم لاد  الدفىي ةوو  دفى اولةةةةةةةةةةةةورف حث  الا  ه نن  نو يم ايسةةةةةةةةةةةةتعووراي الةةةةةةةةةةةةررا ام م فئط شوا زول  ش    

ل  ةو  اوةوثا ليو ةةةةةةةةةةةةةوهوة  وا نو يةم ايزااةو ةوي ال  ةةةةةةةةةةةةةااية  شال اةو  الواباي شغاةوب الا  ام وا زاشبي  ام تسةةةةةةةةةةةةة رر ا

 .2ال  و  اووثاي ةوو   اض ساةاه حث  ال يا

 ثالثا: المحدداا الاقتصادية

 ةك اتود اي اياالو    لياي ر اووثا نمد ال و  اياالو   شة دد الاض م:

 .النمو الاقتصادي 1

الا سةةةةةةةةةى وا ال  و  اووثا   ةةةةةةةةةرر   ةو حث    ث ةى ال و  اياالةةةةةةةةةو  ي حي ل  انموه ال ةةةةةةةةةةبا  مر  ال وهانر   ل  

 ةئو غرر زوسةةةةةةةةةةةةمي زاا لنه موو لاي ر ال  و  اووثا لثا ح موبا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةو  ي في ذا ام رر ل  ةةةةةةةةةةةةو لثا لاو   

نو  اياالةةةةةةةةةو ي   لنه ةى  Paul-Saint(  1992)ش  ) Greenwood and Jovanovic(1990.  ؤمد ما ةك  3الاي ر اووثا

ن  وإ ن ولاف ال سةةةةةةةةةوع  اوولا  ب ةةةةةةةةةبث او وف ةةةةةةةةة  الحةةةةةةةةةد داي ةوو  ؤ   حث  تيو ا حصم امة اد اواوز  لاسةةةةةةةةةتعوور  

 4ايناوجا 

 
 .54. . مرجع سبق ذكره(. 2013مك ادشري ل  اا. ل 1
. ةمي   وة   تحايك. ال ي   (. أثر محدداا القطاع المالي على الشمول المالي في سورية ودول الجوار2021 افي سورر شاللو غي ش د رفا . ل 2

 .461.  .3. ال د  .43لئون نا . اتصيد اياالو    شا
ةمية     .2011-1996محادداا تطور القطااع الماالي:  االاة الادول العربياة لجنوب المتوسااااااااااااإ للفترة  (.2015زوةونة ي موةود ش م شي لاةةد الئةو ر. ل 3

 .1613.  . 9ال د   .29اتصيد   . وة   ال مو  للأمنوث لال ي   اين ونا (

4 Huang, Y. (2011). OP.CIT. P.7. 
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 .التضخم2

اواغرر ك لياضةةةةةةةةةةةةة م لثا سةةةةةةةةةةةةةيب  لاو  الاي ر اوةوثاي شهةذا ةةو اثةتاةه لاةد ةد الةدراسةةةةةةةةةةةةةةوي ال   اهاوةت مةول ااة  مر   

موود ال ةة ا شلاد  الائر   فو دد نضةة م ةانوى   ابر ةؤ ةةاا لاو  لاد  اسةةائاار اياالةةو  الاوا شا  ر شضةةى لاد 

ز د رتنا  اوحةةةةاشلاوي ايسةةةةتعووري  شهذا   ةةةةبث ضةةةةارا مول  و  اووثاي لذلت فن  ننئا  ة ديي نضةةةة م ة  و ةةةة  

 .1شلمثر تحغاا شة ائاا شا  ي ا لشث  ضاشري  لة ول ن و  ةوثا لاوا  

لمد ام ب اياالةةةو   ال  ا  شالامايب  لاو  ش    لااا  سةةةيةا  مر  الاضةةة م مواغرر ة ةةةائم شل ال ال  و  

اووثا مواغرر نوبى  ف يو ا ة ديي الاضةةةة م سةةةة ف نؤ   حث  نده ر ل ال ال  و  اووثا شال ا  صةةةةواحي شيؤ   ارنوو  

ل م ةك ال  ا ى اولةةةةةةةةةافا  شايزااوعوي ال ئد   لي  و  اولةةةةةةةةةاواي   ة ديي الاضةةةةةةةةة م حث  ان ووض الئاو  الوئائا 

شيؤ   حث  ن واإ ال و  اووثاي موو  ؤ   ارنوو  ة ديي الاضةةة م حث  تيو ا ن ولاف او ي ةوي شاو وةاي ةوو    ا 

منع ا   al. (2001Boyd et( ن ايو ش Huybens and Smith (1999)شاد لثبت كم ةك   .2لاويا  الا وا  اياالةةةو   

وي  اي ة ديي الاضةةةةةةةة م املاو  ةك اواجح ل   ش يص حث  ل  اياالةةةةةةةةو   الاي ر اووثانمايباو وا آثور الاضةةةةةةةة م لاو   

و شلام موولا
ً
 . 3     لدخاو م    شلس اا لس م لصغا شلام نحوع

 رابعا: المحدداا الهيكلية

 :4ناوعم لمات اتود اي ال ا يا  فاوو  وا

 .هيمنة البنوك العمومية1

نئد  ال  اي  اياالو    لادا حجج ةا افئ  شةا ورض  ةى ند م ال ييوي ال و ةا  وا ال  و  اووثا. فدشر 

ال  و  اووثا وا ن  اه اي  ور نن  اوحةةةةةةةةةةةةةوريى او ام  ة اشف ة ذ تةك ع يم. شن اي  الا وا  نبرر ند م الو  ة  وا 

اص اود ااي حث  اوحةةةةوريى  اي امشل ي  شيواك مذلت لية    ال و ةا  ل  ت ةةةةوهم  شاو ف ال  و  اووثا بادف ن لةةةة 

وا لهداف ا اوولاا  كولائياص ةك لاد  او وشاا وا الد مي شن فرر  دةوي ةولا  لييةئوي اي اوولاا  اتواشة  ةك  

ةاة ي فاةد ةم ال ةةةةةةةةةةةةةييةوي ال صةةةةةةةةةةةةة د حث  ال  ةو  اوةوثا ب ةةةةةةةةةةةةةبةث لاةد  نوةوثةم او ي ةةوي. شز ى ل  لم ناك ه ةو  م    لاو  

ي  دلاوو   1993س     Stiglitzش Murdock ال و ةا   واك ل       ةك  اد لادا ا  اي ت وهم وا الاي ر اووثا فةةةةةةةةة 

فااا ل  نةةد ةةم الو  ةةة   واك ل   ن ةةةةةةةةةةةةةك ةك موةةولا امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةةولاةة  لاو  عاي  فاض اا   ةةةولاةة  ة اةةدلةة  ن    

او ادل  ناييث ة دد فو دا ة  و ةةةو لص م ة دد الوو دا الوئائا ة  ةو.  ح موما  لياي ر اووثا هذه الئا   اوولا   

 
 .1614-1613 .   . .مرجع سبق ذكره .زوون  موودي  م ش لاةد الئو ر 1
 .153 . .مرجع سبق ذكره(. 2015ةلايووي لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود.ل 2

3 Huang, Y. (2011). OP.CIT.P.5. 
 .1618-1614 . . مرجع سبق ذكره.(. 2015زوون ي موود ش م شي لاةد الئو ر. ل 4
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لئد لثةتت نمات     ب  ةةةةةةةةةةةةاا آسةةةةةةةةةةةةاو ل  ند م ال ةةةةةةةةةةةةييوي ال و ةا  كو  ح موماو. شلاك لثةتت الامات  وا  شد نوةا   

 .ل اةي ل  الئا   اد ثةيت ال سوع  اوولا  باو لتشاد م    شت اب وا رلس اوود( 

اوةةةةوثاي لش لاو  اماةةةةم الاةةةةد ةةةةم وا شاةةةةو وةةةةه شه ةةةةو  ال ةةةةد ةةةةد   ةك اينائةةةةو اي ز د هاو ةةةة  الةةةةدشلةةةة  لاو  الئيةةةةو  

( الو  ة  ال   ت ةةةةةةان   لاو  اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي شالة    بادف ن فرر شاو ف  Shleifer & Vishny, 1994)فةولة ةةةةةةة  لةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

اووثا   ةةةةةةةاغم مغااض سةةةةةةةاوسةةةةةةةا  لاو   ش لام ةوثا وؤيدخاوي لةا وا الولةةةةةةة د لاو  لصةةةةةةة اتام وا اينا وموي. شه و ال  و  

   .ز وب لهداف الا وا  اياالو   

 .انفتاح النظام المالي على البنوك الأجنبية2

ضةةةةةةةةةوك حعور سةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةة  الانايا اووثاي فن    صةةةةةةةةةلةةةةةةةةة  الة    ال و ةا  شن واف الئا   ةك ل م الد  د وا 

ئدة  شال وةا  لاو  زد سةةةةةةةةةةة ال ت ةةةةةةةةةةةوح مد  د ال  و  اووثا سةةةةةةةةةةة ف تيةةةةةةةةةةةصى لاو  ن عك الة    ام  با ي فولةيدا  اوا

الة    ام  با ي شيام ملة رنر : مو ةوهم وا زلة  ةك رلسةوود م ت ةنواي لش حنحةول فا   د د. ن ايو    د الة     

 ذما لاو  ش ه الاند د ل  الة    ام  با   1996س     Levineام  با  ل و لثا ح موبا لاو  ني ر ال  و  اووثا اتووا 

لاو : لل(ن فرر شنن ةةةةةةةر  ن لاا  ال دةوي اوولا  وا ال ةةةةةةة ا اووثا اتووا ةك  اد تيو ا او وف ةةةةةةة  اولةةةةةةةافا ي  اد ت وم

شنوار  نيةا  او يةةةةد ةك او ةةةةوراي اولةةةةةةةةةةةةةافاةةةة  الوةةةةد عةةةة  شالاا  ل  اةةةةوي لب( ننوري ني يا ايعةةةةور الااةةةةوبا اولةةةةةةةةةةةةةاوا 

 . اد الدشلا شالئ انر  امسوسا  ل ( ت  ي  شص د الةا  حث  رؤشس امة

موو  يئو انواو  ال  و  اووثا لاو  الة    ام  با  ب إ اينائو ايي ال   ناوعم لسةةوسةةو وا ن ثرره لاو  ةا ش     

الة    اتوياةة  ف يةةو ا الا ةةوةةةم ةى الة    ام  باةة  اةةد  ؤ   حث  ان وةةوض الا ةةوةةةم ةى الة    اتوياةة ي  لةةةةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةةةةةو  

فةوئورنتاو ةى الة    اتويا ي نوام الة    ام  با  حث  ن واإ ة ح  مولة ةةةةةةةةة  ليوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اللةةةةةةةةغررا شاوا سةةةةةةةةي ي 

الئاشض ليوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اللةةةةةةةةغررا شاوا سةةةةةةةةي  مقاو نام  لاو  الا وةم ةى اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي الاةررا شاوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوا د ا  

لاو يياة  الصة ةةةةةةةةةةةةةاةوي ال   نييةث  ةدةةوي ةةولاة  ةاي را شة ئةدا شتةولاةوثاي فةولة    ام  باة   ت ةةةةةةةةةةةةةاواةد ةك حة ةوناةوتاةو ا

يزا ور اوحوريى اممثر رتنا . الة    اتويا  س ف نلةح لام ةا ش    مقاو لام ن وف ا  ةك ن ررتاو اي  با . نمبر 

او وف ةةة  مذلت الة    اتويا  لاو  تيو ا موولتاوي موو نن او لاو  نو يم ةحةةةوريى ن    لمثر  ي را شيواك ل  نئ  هو 

واغ ب فياةةوي ننو  غةةولاةةو ز  ةةةوي الةةدشد ال ةةوةاةة  لاو  نئااةةد    د الة    ام  باةة  حث   حث  ايفاس. هةةذه امثةةور غرر ا

 .لن وتاو اوولا 

مولاغم ةك ال او ر ات ايو  وا الدراسةةةةةةةةةةةةةوي ز د ة ةةةةةةةةةةةةةوهو  الة    ام  با  وا ن  يك ن م ةولا  ا ي  شف ول ي 

الة    ام  باةةة  ليةةةدشد او ةةةةةةةةةةةةةاوةةة  مقاةةةو ن ةةةوف  لاو   فةةةن  لغيةةةث الااةةةوب   افئ   لاو  الو ا ةةةد ع ييةةة  ام ةةةم لةةةد  د  

لز ةةك ل ال لي  و  اووثا اتووا شامت ةةوب سةةو   ز ةة   لدة او ةةتايار . شامثور غرر اواغ ب فياو  واك ل  نئيم ة او  

 لاو  عاي  نن ر  موولا الة    اتويا  شإنةو  انواو  ندريجا لي  و  اووثا.
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 للصناعة المالية المطلب الثالث البيئة الحديثة

 ةةةةةةةة دي ال ةةةةةةةةوز  اوولا  شاولةةةةةةةةافا  نن يي  ذري  لفاتتاو اوهاا ال  و  اوولا ي ح ا لصةةةةةةةةةح ل اةو لاو  ال  و  

   واك الاواري مر  ان  ةوسةةةةةةةةةةةةةوي  حاوةوثا ة امةة  هةذه او ةةةةةةةةةةةةةامةداي ال   لثاي وا عةا ة  لاويةه شكةو  ل اةةو لاياةه ة امةتاةوي  

ل ةةذه اين  ةةوسةةةةةةةةةةةةةةةوي ي مةةد ةك الاياا لا ايف ال  وةة  اوةةولاةة  شال  اةةةم ال     ح مةةوماةة  شل اة سةةةةةةةةةةةةةيةاةة . شاةةةم الاياا 

  .سولادي لاو  ا  رهو

 واك ت ايف ال  و  اوولا  م قاو لال ونر امسةةوسةة   ل ويا  الانايا اووثا شالان د حث  ةو   ةةمى مويندةو  ال ووا  

مةول ةولم ال ةورجا ةك  اد حلغةول الئا   لاو  زامة  رؤشس امة اد  ةوةو ل ة حث  ن ةوةةم شارنةةوط امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة  اتوياة   

 .1شةك ثم ل ذي نادف  لابر الودش  حث  امس اا ال ووا 

ششا:   ثلاث عناصاااااار أساااااااساااااايةي ننا   هذه الئولادا لاو   Les 3Dباااااااااااااااااااقاعدة ارنةيت اوها ال  و  موو   اف 

حلغول الو ا   الووصةةةةةةي  مر    Déréglementationحتال  الئا   الا  اوا     Désintermédiationالاشسةةةةةةوع  ةولا   

هوةةو الاة ةةوناةة  لش الا ةةوةةةم لاك   نوعين آخرين من العواماالشن ةةةةةةةةةةةةةاف ام ماةةوي اوةةولاةة      Décloisonnement الوةةدش 

عةى الحةةةةةةةةةةةةة ةو اي   ل  ي  حةةةةةةةةةةةةةترط  Dématérialisation  شل ررا يةةو  ة  ام شاي اوةولاة  اواةداشلة   Délocalisation  ب ةد

ةنم ايصةةةةةدار شياوا فاح ز ةةةةةوموي ام شاي اوولا  لا  يإ  لت. شتذلت لصةةةةةةنت الواوا اوولا  الود ع  ناوري باذه 

 2ال لو ص.

 :3ه و  ال د د ةك ال  اةم ال   سولادي لاو  ا  ر ال  و  اوولا ي شةك لهم هذه ال  اةم ةو  وا

 ن وةا الالسوولا  اوولا   ✓

 امس اا ال ع ا  لاك استا وب الو ا إ اوولا  رص   ✓

ا  ر ايما ةةوراي اوةةولاةة  لالامةةد ةةد اوةةوثا( ةك لهو ةةو: لائ   ال اةةورايي ال ئ   الآ يةة ي ال ئ   او ةةةةةةةةةةةةةائةياةة ي لائ    ✓

 اوةو ل  

 الائد  الاا  ل جا  ✓

 الانايا اووثا اتووا شالدشثا  ✓

 الصناعة المالية والمصرفيةأولا: الانعكاساا الإيجابية للعولمة المالية على  

 .إعادة هيكلة صناعة الخدماا المصرفية1

 
 .206.  .02. ال د  02اتصيد  .ب ااا .. ةمي  ال ي   اين ونا .  وة   ةنود  ا االعولمة المالية(. 2002صولح. ل ةواو ي 1
 . 293الص ا ا.  . . ار ه ة  لييةولا  شالةحا شالا تيى. 3.ج.  استراتيجياا التحوط والاسرثمار-الأسواق المالية(. 2017 ةوري ةنو ظ. ل 2
.  أفاق تطور النظام المصااااااااارفي في ظل تحدياا العولمة المالية مع الإشاااااااااارة إلى النظام المصااااااااارفي الجزائري (.2015مك لاواي مي  شت شلاة ي ه  ا. ل 3

 .74.  .01ال د . 05اتصيد. وة   لةنود م ااا م ةا اس ةمي  لب و  ااالو   .  
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لثاي ال  و  اوولا  لاو  ال  و  اولةةاوا وا ةمود حلاو ا ها ي  صةة ولا  ال دةوي اولةةافا  بحةة م غرر ةةو ةةاي  

ا مد  د ةؤسةةةةةة ةةةةةةوي ةولا  غرر ةلةةةةةةافا  ةعم  ةةةةةةاكوي الا ةر  شصةةةةةة و    ايسةةةةةةتعوور مو وف  ا   لية    الاموري  و

ةمةود ال ةدةةوي الاو يياة ي ةوةو ل ة حث  ناا ى  شر الة    الامةورية  وا ةمةود ال سةةةةةةةةةةةةةوعة  اوةولاة ي شاةد ان ا  هةذا لاو   

 للاوود الة    شها م ال دةوي اوئدة  ةك عاف و ش لت لاو  ال ن  الاوثا:

ن ااو ةو فيم   ةد اولةةةةةةةةةةةةةدر زةدثةت تغرراي هةوةة  وا ها ةم ةرياناةوي الة    زاةا ن  لاةت ةلةةةةةةةةةةةةةو ر امة اد شةمةويي   •

 الا  )   مرتو  الة     انئ  ةك اي اوو  اولاوا 

 ةةةةةةةةةةةةة ةدي الة    وا ة  م  شد ال ةولم تغرراي هةوةة  وا ة  نةوي ال  ا ى نوعيةت وا انمةوه ن ةةةةةةةةةةةةةةة  ال  ا ى م ةم شش ا ى  •

 .  1ل  ا ى الصوري الا فرر ش  و اي اي دا  حث  ح ووثا ال  ا ى ليتيا د بح م ة و ظ وا ةئومم ان ووض حصم ا

 . الاتجاه نحو البنوك الشاملة2

 واك ت ايف الة    الحةةةةةةوةي  ل م قاو الااونوي اولةةةةةةافا  ال   ت ةةةةةةع   ا وو شرال ن  يى ةلةةةةةةو ر الاو يم شت ةئ   

لمبر ادر ةك اود ااي ةك كوف  الئيولاوي شن ااف ة ار هو شنواح شنو ح اي اوو  اولةةةةةةةةةةاوا لصواى الئيولاويي موو  

ت وم لاو  نئد م كوف  ال دةوي اوا  لا  شاوامد ا ال   اد ي ت ةةةت د حث  رصةةةاد ةلةةةاواي مناا نمدهو نمواى ةو مر  

  2شاو ف الة    الاموري  الائياد   ش وص  الة    اوا لل  شت    ايستعوور شاملاوودل.

ا ةك الئا   التحةةةاي ا  شالا  اوا ي  نة   نو    اللةةةررف  الحةةةوةي  ل ة حث  ننار ندريجا لي  و  اولةةةاوا شاووث

مويضةةةةوف  حث  تيو ا الا وف  شنئيام الوم ا مر  اوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  اولةةةةافا  شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  غرر اولةةةةافا ي موو  

ل ي الع را وا ةمود نا  ل  او او ي ةوي شاينلةةةةةةةود حث  حزداث ني راي ةت ةةةةةةةورلا  وا اتصود اووثا شاولةةةةةةةاواي ةا ت 

 .3راناماوي ت  يئا  ةلافا  ت وم ماضو ال ت   شني يا او اموي شاوحائوي اوولا ةك شضى حست

 4نئ   الة ت الحوةي  مائد م تحااي  ةا  لا  ةك ال دةوي ة او:

نئةةد  ال اةو ف الائياةةد ة  لية    الامةةورية  ش لةت ب ةةد ني ياهةو شننةةد  اةةو ةى ح  ةود ام   ا شاو ةةداي الاا  ل  اةة   •

 الود ع  

 م دةوي ناشير امس م شإ ارا ايمااوب فياوي  دةوي اوةو ييي شال ئ   الآ ي  الئاو   •

 الئاو  م دةوي الا ري   •

 امتحوف شننيام ش راس  الوا  ايستعووري  شالترشير ليوا  ايستعووري  الصد دا  •

 
. ةميةة  البحةةةةةةةةةةةةةةةو ا تااأهياال الجهاااز المصاااااااااااارفي لمواكبااة التطوراا الاقتصاااااااااااااااديااة الاادوليااة: العولمااة الماااليااة والتحرير المااالي(.  2020ميغ ةةوةاي نبايةة . ل 1

 .221-220. . .2. ال د  6اتصيد  وة   بحور.  اياالو   .  
 .78ةلا. .  ايسا دري . .الدار الصوة ا  .3لإصلاح المصرفي ومقرراا بازل  (. ا2013اوييث للاةد الووادي لاةد  2
 .233-232امر  .  .  . . ار لسوة  ليةحا شالا تيى .العولمة المالية والأنظمة المصرفية العربية(. 2014غولم يلاةد الله.ل 3
 .237-236 .  .المرجع نفسه 4
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 او وهو  وا ن س   الحاكوي شالترشير ل و ششضى ال اوكم اي اري  ل و  •

 ي  لاو  نن يم امص د ال اةا  حث  لص د نئد    واك ايساوو ا ة او ت وم الة    الحوة •

 ت وم لاو   ي  ل  ود  د دا ةك شسو م الدفى او اواا الادف  ال   ناواى م    ةك ايسائاار  •

 نة   ن هام شإلاو ا ن هام الحاكوي الئو و   •

 الترشير ليوحوريى اوياز  ل   صل  ةنياو ش شلاو  •

 ا  ايندةو  مر  اولورف شةؤس وي الاو يم تحتر  وا ح ارا لاوي •

 نئد  ال دةوي اولافا  ال   ت  م الامورا ال ور ا  ةعم  يوموي ال وو  شايلااوو اي او ت د  . •

 الح م الاوثا   اح ال او ف اوا د ا شاوا  لا  اوئدة  ةك عاف الة    الحوةي :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .تنويع النشاط المصرفي والاتجاه إلى التعامل في المشتقاا المالية الجديدة3

 اولةةاوا لاو  ة ةةا ة ةلةةو ر الاو يم حصةةدار  ةة و اي ح دا  اومي  لياداشد شاينموه حث  حةةوم ن  يى الةحةةوط  

  اياتراض ع يةم ام ةم ةك  ةور  الص ةوت اولةةةةةةةةةةةةةاواي لةةو لاو  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ايسةةةةةةةةةةةةةا ةداةةوي شالا ااوةوي نم ن  يى الئاشض

ول صةةةة و    ايسةةةةتعووري  اوو  ز  شإنحةةةةول الحةةةةاكوي الئوم ةةةة  اولةةةةافا  شالا سةةةةى وا لاوياوي الاو يم الا  رر ي شإنحةةةة 

 شةوورس  نحوط الا ةر  شغررهو. شةك نوزا  ل اة شصم ن  يى الةحوط اولاوا حث  ةداه وا ام ال  و  لا دةو لضوفت

  دةوي م    الام    -

 ال  ا ى -

 اي دا    و اي -

 اودف لاوي.-

 ال و اا -الا ةر . ........-

 ايمااوب -

 .ص و    او ي ةوي ال وص -

  دةوي الصوي  

 امشراا اوولا  -

 . دةوي اوةحآي

 

  دةوي يستعوور 

 ص و    ايستعوور -

 لةون  ايستعوور.

 المتعددة للبنوك الشاملةالوظائد : (6-1)شكل رقم 

 .236 .امر    . ار لسوة  ليةحا شالا تيى .العولمة المالية والأنظمة المصرفية العربية. (2014: غولمي لاةد الله. لالمصدر
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الة    حث  لنحةةةةةةةةةةةةةيتاو اوحةةةةةةةةةةةةةائوي اوولا  زاا ل ذي نا وةم ةى ال ئ   الآ ي  شزئ ا الحةةةةةةةةةةةةةاال اي ااوري ي حث   ونث 

 .1لائ   اوةو ل 

 ا تدام المنافسة في السوق المصرفية.4

 ةة د ال ئد ام رر ةك الئا  اووفةة   ا ةةادا  او وف ةة  لاو  ال ةة ا اولةةافا ي ماتي ةك  ال و ثاث انموهوي 

ن ا د زدا او وف ةة   وثانيها ن ا د زدا او وف ةة  مر  الة    الاموري    أولهان وف ةةا  ر   ةةا  وا ةمود ال وم اولةةاوا 

ن ا ةد زةدا او ةوف ةةةةةةةةةةةةة  لائةد م ال ةدةةوي اوةولاة  ةك اةم  وأخيرا ولاة  اولةةةةةةةةةةةةةافاة  شغرر اولةةةةةةةةةةةةةافاة   مر  اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي اوة 

 . 2ةؤس وي غرر ةولا 

 الاتجاه نحو الاندماج المصرفي.5

  د ايندةو  اولةةةةةةةاوا ةك لمات الان يي ال    حةةةةةةة دهو ال  و  اووثا لاوواوي فا  يك ماونوي ةلةةةةةةةافا  لاواا  

ي   اف ايندةو  اولةةةةةةاوا لاو  لنه لانووا  ؤ   حث  اننو  3وصةةةةةةاا لي وم اولةةةةةةاوا وا ام ال  و ةك لهم ال ةةةةةةووي او 

م ار  لش لمثر ش شتةةوقاوةةو حرا  ةةو وا ماةةو  ةلةةةةةةةةةةةةةاوا شازةةد مناةةا      الااةةو  الصةةد ةةد  ش اةةدرا للاو  شفةةولاياةة  لمبر لاو   

. شل ةةةةةةةةةةةةةوةو  لاوياة  نمةو   4لةةةةةةةةةةةةةاوا الصةد ةدلننئا  لهةداف كةو  ي  واك ل  نانئ  اةةم حنوةو  لاوياة  ن  يك الااةو  او

ايندةو  اولةةةةةةةةةةةةاوا  ةة ا لاو  اولةةةةةةةةةةةةاف الصد د ل   اوري مولحةةةةةةةةةةةةو لا ي ز ى  اواك ةك ة ةةةةةةةةةةةةو اا الاي راي شي يد ةك  

الةحةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةو   مانئا  ة ديي نو  ةانو  ي م    ئ   م  ال كوف  امنحةةةةةةةةي  شال دةوي اولةةةةةةةةافا  الائياد   

.فةوينةدةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا   ةةةةةةةةةةةةةوح مانئا  لاةد  ةك امهةداف لهو ةو: ننئا  شف راي    5الا و ية   شغرر الائياةد ة  شال اةو ف 

 6الحصم ش افى ال و  شالا سىي ش افى نن ر  الاتنا  شتيو ا الئدرا لاو  او وف   شة ا    ات وعا.

 وف)ةةةةةةة   شنا ى لسةةةةةةةةوب ال ص ل حث  لاويا  ايندةو  اولةةةةةةةاوا  ك نه ال سةةةةةةةاي  اوو ةةةةةةةي  لانئا  لف ةةةةةةةم شضةةةةةةةى ن

 :7شننئا  انتحور  غااوا شاسى لاو  ة ا ة ال  ا اتويا  شالدشلا ي حث   و   لسةوب ةئ و  حث  ن لار  موو  وا

  السببان الأساسيان: ✓

ننايا نمورا ال دةوي اوولا : نحةةةةةةةةةةة  لاك الانايا اووثا ش    ةؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي ل  با   ا م الدشدي شز ى ناواك الة     -

 اتويا  ةك اللو   شالةئول يمد ةك ش    ماونوي  د دا ا ي   

 
 .221.  .مرجع سبق ذكره(. 2020ميغ وةاي نباي . ل 1
 .138 . مرجع سبق ذكره.(. 2013ف امي فورس.ل 2
 .22امر  .  .   .تة   نو اش  شة تلا    .الرقابة المصرفية(.2012لاةد ال ب ي ةنود لزود . ل - 3
 .211 .  .مرجع سبق ذكره(. 2013ل.لاةد الووادي لاةد اوييث  4
 .117 و ي امر  .  . .  ار ام 2.  .العولمة وتأثيراتها على الجهاز المصرفي .(2016ال  ي . ل  و س  ي لاةد  5
 .316 .  .مرجع سبق ذكره(. 2015ةلايووي لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود.ل 6

 .110 .  .مرجع سبق ذكره (. 2017. للاةد الئو ر يامي  7
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ي زاا نام  IIIموو   رلس اوود:  ا ي  امةا مووالا اولةةةةةةةةةةةةةافا  شالاي راي الصد دا ال   لوئتاوي ل اهو ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا موتد -

 لاو  ضاشرا رفى رلس ةود الة    لاساموم  ل ذا اوؤ اي الد نئيام ات وعا اولافا  

 وثلاثة أسباب مكملة: ✓

ني ر نا  ل  او او ي ةوي شاينلةةود: ل ة هذا الاي ر حث  نو  شن سةةى شن    اللةة ولا  اولةةافا ي ةوو ل ة حث  تيو ا - 

 شا ادا  او وف    

 ياالو    ال واا  كويننو  امشرشبا شرامي   شد    ب  اا آساو شغررهوو  نااي  الااااي ا-

الا  ه نن  الة    الحةةةةةةةوةي : شيواض هذا الا  ه ن  يى ها م ال دةوي اولةةةةةةةافا ي شة ار  بحةةةةةةةاي  لاولا  الاوولاي -

 شاد      ايندةو  لزد الوي د ال و    لذلت.  

 . الاتجاه نحو الخوصصة5

م  صةةةةةةةةةةةةةلةةةةةةةةةةةةةة  الة    لااةةو  الةةدشلةة  مان يةةم ةيااةة  اولةةةةةةةةةةةةةةورف    اةةو لش كياةةو حث  الئيةةو  ال ةةو  لاتووا ت  ى  

شام  ب ( بادف ني يا ايو  املاوود شنو ه شإ ارنه ةك  اد آلاوي ال ةة ا شفاح لسةة اا  د دا ةنياو ش ور او لةو   

عاف الدشد ال   نئا باو مو  ث نل   ح  الا  ه نن    صل  الة   ي له  شافى لاد دا ةك   1ال دةوي اوئدة ل

 :2اون نا ي ةك ما او

ثو  ناو ر ش  اهد ةادانا  معررا لثةتت فحم الئيو  ال و  الذ  لشكيت له ة و  ح ارا الة    وا ن     الدشر او  ط  •

نةة  مةةولة     باةةوي شكةةو   لةةت  ةةوصةةةةةةةةةةةةةةة  وا الةةدشد ال ةةوةاةة  ال   يتالةةت ننااا فياةةو الة    ال و ةاةة  الئيةةو  الة  ا ةئةةور 

 ال وص  

الاند وي ال ور ا  ال   فاضةةةةةت الئاو  مويصةةةةةازوي اياالةةةةةو    شةك ثم ناااف اياالةةةةةو  وي ةك ل م ايندةو   •

 وا اياالو  ال ووا 

 ح مو  ال ةم الاواي  لان ر  ل ال شموولا الة    شةك ثم تيصاى او وف   وا الئيو  الة  ا   •

 تحاط ال  ا اووثا. •

 مث ل ذهو ب ر  ايلااةور لا د نيةا  مانوةر نوجح ل ويا  ال  صةةةةلةةةة  ةك    عدة أبعادح  ل  صةةةةلةةةة  الة    

 :3لهو و ةو  وا

 تاح هةةذا الة ةةد حة ةةوناةة  الا يص ةك ال  م اي اريةة  شالا  اواةة  اويةئةة  وا اةةم اويااةة  ال ةةوةةة     البعااد الإداري: ❖

مولاغم ةك نوا  و مناي  ان و  الئااراي ال   ناال  ةى لهداف الة ت شسةةةةةةاوسةةةةةةاه الوولا ي حث  ل  هذه الواي  لاو ا ةو  

 
 .244.  . مرجع سبق ذكره(. 2014غولمي لاةد الله. ل 1
 .136 .  مرجع سبق ذكره.(. 2013ف امي فورس .ل 2

 .247.245. . .  مرجع سبق ذكره(. 2014غولمي لاةد الله. ل 3
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وور لة اد الة تي ف ةةةةا لاك لاد  ش    اسةةةةائاد نند ة او ت ياووي ز  ةا  ل و ن ثررهو لام ةمويي الا ااف شاسةةةةتع

 نو  ل م م ت وا شضى ساوسوي ال وول  شلنحي  الحاال شالةاى شال دةوي اولافا  اوا  لا  

ني ةةةث الة    ال و ةاةةة   شرا مةةورتا وا  لام لاوياةةةوي الا واةةة    البعاااد التنموي للبنوك العاااامااة وضاااااااااااارورة مراعاااتااه: ❖

 ذب اود ااي اتويا ي شةك ثم نو يم اوحةوريى ايناو ا ي اوحةاشلاوي ال ع ا    اياالةو    ةك  اد  شرهو ال و  وا

ال وااة ي شغرر  لةت ةك ام شار او وة  ال   ت ابر هةذه الة    اماةدر لاو  الئاةو  باةوي شلاياةه  حةةةةةةةةةةةةةرر هةذا الة ةد حث  ل  

  وا الا واةة  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة    صةةةةةةةةةةةةةلةةةةةةةةةةةةةة  الة    ال و ةاةة   مةةث ل   ام  ش  اي اد مةةولةةدشر الةةذ  ني ةةةه هةةذه الة   

 شاي اوولاا  

نانوم الة    ال و ةا  ةو   ةةةمى موو ةةةؤشلا  اي اوولاا    البعد الاجتماعي للبنوك العمومية وضااارورة مراعاته: ❖

ةك زاا حصم ال وول  الاةررا او    ا وا هذه الة    م  وو نامه الة    ال وصةةةةةةةةةةةةة  حث  نيةا  نا  ل  او ال دةوي 

م ررا ندفى مولة    ال و ةا  حث  شضةةى زي د لاا ا  وو  واك ل  نترمه هذه ال  صةةلةة  ةك لثا وا اولةةافا ي شهذه ا

 هذا اتصودي زاا  واك ال ص ل حث  حنةو  عاا شنئ اوي شلسولاث ة اشف  وا ةعم هذه الوويي 

نه ةك امف ةةةةةةةم  حةةةةةةةرر هذا الة د حث  انموهر  ر   ةةةةةةةار   امشد  اة لصةةةةةةةوومه ل البعد الزمني لخوصاااااااصاااااااة البنوك: ❖

ن  ام   صةلة  الة    حث  غو   اينتاول ةك   صةلة  اوؤسة ةوي ايناو ا  شغرر ايناو ا ي شهذا لت ة ام ال وياوي  

اوولا  مر  اوؤسةةة ةةةوي شالة   ي شهذا ال وم سةةةا وم لاو  نن ةةةر  شضةةة ا  الة   . العونا لاا  اينموه امشد  و ةةم  

ا ش ش  ن  امي شهذا ةك  اد عايئ  ة  و  شندريما  ن وك رشا  لصوومه الةدل م  صل  الة    وا ةازي  ةةاا 

 لس م الة    لاو  ز وب لس م الئيولاوي ام اة ةى حزداث ن ات   ا م س ا رلس اوود 

 انئ  هذا الة د ةك  اد شضةةةةةةةةى التحةةةةةةةةاي وي شالئ انر  او وسةةةةةةةةة  ي مو   البعد القانوني لخوصااااااااصااااااااة البنوك: ❖

ان د ال ةةةةةيام لية    ال وة  حث  اوياا  ال وصةةةةة  شن اةةةةةح ة ايف الص انث ال  وةا  ال  اولادا اون نا  ةعبا  ن ةةةةةوك

 اوا يئ  باذه ال ويا .

 .الاتجاه نحو است دام التكنولوجيا المالية6

 .اووضةةةةةةةةةا  ال ةةةةةةةةة  اي  اد شاولةةةةةةةةةاوا اووثا الئيو  وا الود ع  الاا  ل  او اوولا  اسةةةةةةةةةا دا  لهوا  ن ا دي

 
ً
 ال   الوا  ات ا ي مناا باو اوانةي  شال دةوي الائ اوي تحةةةةةةة ده او و ظ شاو ةةةةةةةاوا الذ  ال و   ةى  لةةةةةةة صةةةةةةةو

 فا   لام ةمود وا  وصةةةةة  شاولةةةةةافا ي اوولا  ال وياوي موولا ت  ي  صةةةةة اد لاو  شال دةوي الائ اوي نتان و هذه

  .اووثا الحو د  شت  ي  املاوود ريو ا شتيصاى اوولا  شال دةوي لياو يم ال ص د 

 الائ ا  لاو  ت اود ال   شال دةوي او اموي م قاو Fintech "فاةات"الةةةةةةةةةةةةةةة  لش ت ايف الاا  ل  او اوولا  ُ واك 

 الئيو  وا اوؤسةةةةة ةةةةةوي لاو  ن ثرر  ل و لش الائياد   اوولا  شال وياوي ال دةوي ن لاا  لان ةةةةةر  ت ةةةةةا د  ش الود ع ي

 :شة او اووثا

 
 Financial Technology 
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 ايلاترشنا  الدفى نيةائوي ❖

 ايلاترشنا  الدفى  دةوي ❖

 الصوو ا  الاو يم ❖

 ايلاترشنا   ايفتراضا  ال واي ❖

 الاشت نوي  اوولا    او تحورش  ❖

 .)اوولا  امص د  نئم نو    Block Chain ( الةي محر  ❖

   ة د اد ال  و  هذا ل  سة مد اولةاواي حث  ال  و  شتول  ا
ً
  نن ي

ً
 ةو شه    د دا نئ اوي نةةاه وا نوعم هو ا

لتحةةةةةوم   شالو  ةوي شاوؤسةةةةة ةةةةةوي امفاا  زاوا وا مةرر  ننّ د  شإزداث لسةةةةةولاث ال وم اولةةةةةاوا وا مةررا نئي  لزدث

 .1ايفتراضا  الذما  شاولورف ال ئد   غرر  شاو وةاي الااوا ي اودف لاوي لاو  سبام اوعود

 .مقرراا لجنة بازل 7

ةى ن ا د ال  و  اوولا  لصةةةةح الةحةةةوط اولةةةاوا لااضةةة  ليو وعا اوولا  سةةة ال كونت لا اةم  ور ا  لش  ا يا  

شاصةةح ل اةو لاو  الة    ل  نناوط ليو وعا ب دا شسةو م ةك لهو و ندلاام رلس اوود شايزااوعاوي شاد ان ذ ة اور  

ي شاصةةةةةةةةةةةةةةح ل اةةو لاو  الة    ايلتيا  مةه مو اةور  1988سةةةةةةةةةةةةة ة  موةو ة  رلس اوةود لهواة  ةتيا ةدا ة ةذ ل  لاانةه لص ة  مةوتد  

( الود ام نو لاوو   رلس اوود و ا    ات وعا اي اوونا ي شب د 1988ل  Iي شوا هذا ايعور زد ي انوواا  موتد 2لاووا

ال   لاويت لاو  ننئا  الا وسةةةةةةةث مر    IIبازلسةةةةةةة  اي ةك نيةائ و نم ت د ي و ب ةةةةةةةبث ت وام ات وعا ف  اي انوواا  

رلس ةود الة ت شلصةةةةةةة له ال يااي حضةةةةةةةوف  حث  ندلاام  شر الص وي الااوما  شتيو ا  ةةةةةةةووفا  ال ةةةةةةة اي شكو  ةك اوا اى 

ي حي ل  امتة  ال ووا  الوو ا ال   لص ث باو ال ولم  2007تيو ا ةاون  اسائاار ال  و  اولاوا ةى نيةائ و ةييى س   

  III لا  ا انوواا  موتد   IIال ةة   ام ررا  فى حث  ةاا    لاوائ  ش ةةوةي  لة    شةئترزوي انوواا  موتد   ة الةةف هذه

 .3ننوم ةمو لا  ةك او و رر الااوما  الصد دا 2010سباوبر  12وا 

 ثانيا: الانعكاساا السلبية للعولمة المالية على الصناعة المالية والمصرفية

 الأزماا المالية. تزايد  دوث 1

 واك ت ايف امتة  اوولا  للاو  لقاو اضةةةةيااب زو  شةووج  وا ااو  لش لسةةةة ور امصةةةة دي سةةةة ال الوئائا  لةعم  

ال ئوراي( لش اوولا  لةعم امسةةةة م شز ةةةةوموي اي  ور(  ترنث لاو  اقااور ااو  امصةةةة د اقااورا وا اوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  ال   

 
 .163 . . لم اب . ايةوراي ال اتا  اواندا. 2019تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية (.2019.ص دشا ال ئد ال ابا ل 1

ةمي  حاالةةةةةو  وي  ةةةةةوود حفايئاو. . -نظرة شااااامولية-العولمة وأثارها الاقتصاااااادية على المصاااااارف(.2005ال امي لاةد او  م ةنود الياث زود. ل 2

 .16.  .03ال د . 02اتصيد الحيف.ز  ة  مك م لاوا  وة   
 ةوة ة  ةمية  ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة  شلاي   الت ةةةةةةةةةةةةةارر.   وآثاارهاا المحتملاة على النظاام المصاااااااااااارفي الجزائري. IIIإتفااقياة باازل  (.  2013نمةوري زاةوا. ل 3

 .274-273.  . . 13.ال د  13اتصيد فازوي لاةوس سياف.
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. شلاو ا ةو نندث امتةوي اوولا  ملةةةةةةةةةةةة را ةوو ئ  نتام  متة  1ل اة ةك اياالةةةةةةةةةةةةو ل نوايا وي نواد لثوره حث  ايولاوي

ث  الدا م شيلةةةةةةةةوزباو ن سةةةةةةةةى ةواط وا حالعئ  وا ال  و  اووثا او ةةةةةةةةبث الا  )ةةةةةةةة   فياو الادف  الضةةةةةةةة م لاؤشس امة اد  

و حث   نحةةةةةةةةةوط اياااض  ش  الا مد ةك الصدارا اي اوونا  ليوئترضةةةةةةةةةر ي شلا دهو  ندث ان ووض وا ااو  ال وي ي ةؤ  

 .2زدشث ة  وي ةك الادفئوي الالسوولا  حث  ال ور 

ه  ن ا د زدشث امتةوي اوولا  شتولاوثا زدشث اضيااموي وا ال  و     يفوك او وها ال يةا  لي  و  اوولا  ح 

شال    ،Hot Moneyاووثا بحةةةةةةةةة م لاو ي ح   ؤ   ننايا ندفئوي رؤشس امة اد حث     د ةو   اف مومة اد ال ةةةةةةةةةو    

لاةو ا ن ا  ةك الةيةد او ةةةةةةةةةةةةةاف ح ا ةةو لز ةةةةةةةةةةةةةت مة  نو  ياي شهةذا ميةا ة  الوةود   يةد ةك الاةذمةذب شنئيةث امسةةةةةةةةةةةةة اا  

 :4ي موو ن  ذ امتةوي اوولا  ل  وي ة ايو  ة او3اوولا  شتلا لا  اياالو  م م

يةة  ميةةد ةةةو حث  هص   ة ةةةةةةةةةةةةةةةوربا : ننةةدث امتةةة  وا ال ئةةد ام  ب  لش ال ويةة   لا ةةدةةةو نا اض لاوأزمااة النقااد الأجن ي ✓

لا اف   مم لا ةةةةه ن واإ ااوةةةة  نيةةةةت ال ويةةةة  لش حث  هة ط زةةةةو  وا ااوتاةةةةوي لش نمبر لل  لتةةةةة  ال ئةةةةد ام  ب ( الة ةةةةت 

 اوام   لاو  الدفو  لاو  ال وي  مباى ةئو  ا مةررا ةك ازااوعونه لش رفى س ا الوو دا مة ة  مةررا 

  لار  لاو   ةةةوث ش ا   م ةك الة   ي لش موحةةةم لزد الة    مول فول نندث لاو ا ب ةةةبث ااو  او  أزمة مصااارفية: ✓

مةةولتياةةةونةةه انمةةوه اوا ةةوةير ي لش حث  حرغةةو  الو  ةةة  لاو  الاةةد ةةم و ى  لةةتي نئةةد م  لام ةةةوثا شاسةةةةةةةةةةةةةى ال يةةوا لية   ي 

ي  شل و آثور مةررا لاو   شلاو ا ةو ن    امتة  اولةةةةةةةةةةافا  اومي  لاسةةةةةةةةةةاواار شااو لع د ةئورن  م تة  ال ئد ام  ب  لش ال و

 الةحوط اياالو   

نندث لاو ا ب ةةةبث ن اف اوئترض لاك ال فول مو ةةةانئونهي لش لا دةو   ائد اوئاضةةة   ل  الا اف   أزمة الديون: ✓

لاو  ال دا   واك ل   ندث مولاوثا  ا او   لاك ة ح ااشض  د دا شينوشل   نلوا  الئاشض الئو و ي شاد نانةط 

نمةور  ل ةو ( لش   ك سةةةةةةةةةةةةةاةو   للاةو (ي موةو ل  ات ةوعا اوا ا ة  مة    ا اف الئيةو  ال ةو  لاك   لتةة  الةد    حةةو مةد ك

 سدا  التياةونه اد  ؤ   حث  هة ط زو  وا ندفئوي رلس اوود ال و  حث  الدا م. 

 . إضعاف قدرة البنك المركزي على التحكم في السياسة النقدية2

حضةةةةةةةة وف ادرا الة    اوام ي  لاو  الانام وا ح ارا ال ةةةةةةةةاوسةةةةةةةةا    ةك اين  وسةةةةةةةةوي ال ةةةةةةةةيةا  لي  و  اوولا  ه  

ال ئةد ة ي شةةو  ةدد لاو   لةت شا امتةةوي ال   زةدثةت وا امن وة  اولةةةةةةةةةةةةةافاة  وا  شد    ب  ةةةةةةةةةةةةةاا آسةةةةةةةةةةةةةاةو شرص  الة     

 .5اوام ي  لاك حنئو  ال وي  ال ع ا  شس ا اللاف وا نيت الدشد ةك الاده ر شاين ووض وا اام ال واي ال ع ا 

 
  . ار الصةةةوة ةةة  الصةةةد ةةةدا   .  ايير لجناااة باااازل وأهم انعكااااساااااااااااااااا العولماااةمااادى تكيد النظاااام المصاااااااااااارفي الجزائري مع معااا (.2013ل اافي فةةةو  ا . ل 1

 .40ةلا . . ايسا دري .
 .135.  ار ال يدشنا  الص ا ا.  . دليلك في الاقتصاد (.2008مك لاوايمي  شت شةنود ي الياث لةنود. ل 2
 .299 .  .مرجع سبق ذكره .3  .استراتيجياا التحوط والاسرثمار-الأسواق المالية(. 2017 ةوري ةنو ظ. ل 3
 .135 .  مرجع سبق ذكره. (.2008مك لاوايمي  شت شةنود ي الياث لةنود. ل 4

 .315. .  مرجع سبق ذكره(. 2015ةلايووي لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود.ل 5
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فول  و  اوولا  ح  ي اد نت بث وا حض وف ال او ا ال ع ا  فاوو  ا ي  مول اوس  ال ئد  ي فولدشد لصةنت 

ن  ذ ب ر  ايلااةور امشضةةةةةةةةةو  اوولا  الدشلا  وا رسةةةةةةةةةم سةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةوتاو ال ئد  ي فاغارر سةةةةةةةةة ا الوو دا شل  موئدار ب ةةةةةةةةةاط 

وا مئا  الدشد  وصةةةةةة  نيت الوولاي  وا امسةةةةةة اا اوولا     اييث ةك ال ةةةةةةييوي ال ئد   ةاالاوا ة ةةةةةةا ة لسةةةةةة ور الوو دا

 .1ال ووا ي شنو  الش  ل   ية  لاو  لس ور اللاف

 . تبييل الأموال3

 ئلةةةةةةةةةةةةةد ب وياةوي نباإ امة اد لنيةت اي االاي ال    ام ان ةو هةو ي وةول ةلةةةةةةةةةةةةةو ر امة اد اتوئئة  لاك عاي  

ه ةو  لادا ةلةةةةةةةةةةةةةو ر لاة اإ امة اد ة اةو:   .2ا  شال ئةد  لغرر ةحةةةةةةةةةةةةةاش ي ةك  اد سةةةةةةةةةةةةةي ةةةةةةةةةةةةةية  لاوياةوي الان ياي اوول

ات درايي الامورا غرر الحةةةةةةةةةةةالاا  وا امسةةةةةةةةةةة و ي الئاصةةةةةةةةةةة   ال ةةةةةةةةةةةاا  شايرهوب ش اا م نا ي  مويزااود ش اون  امةون   

لالام ةةةةةةةةة ي ن شيا ال ئ  (.شةك  لةةةةةةةةةو ص نباإ امة اد لنه  ام اةةةةةةةةةخ سةةةةةةةةةا ل  اةةةةةةةةة و  غرر ةحةةةةةةةةةاشلا  وا الةحةةةةةةةةةوط  

فئا وا ام ال  و  ش شر نا  ل  او ةك اياالةو  او ات ي شسةالا  انتحةورهو ام  %50 حث  %30اياالةو  ي شنوعم ةك  

ايلاا  شاينلةةود وا  لتي شه و لسةةةوب لادا ل ي حث   ن وةا لنحةةي  نة اإ امة اد لماتهو: التااب شالغش ال ةةايبار ي 

 ي الو ةةةةةةةةةةةةةو  مو ايف لن الاةه م ةوةةم  الةد    اوا ثرا وا الئيةو  الة  ا ال ةو  ك  ةه ةك لش ةه سةةةةةةةةةةةةةااة  امة اد ال و ةاة 

ة ةةةةولاد ةى انتحةةةةور اوهاا اياالةةةةو  او ات ي او وف ةةةة  مر  الة    زاا اد نؤ   او وف ةةةة  غرر ال  او  مر  الة     

شال ةةةةةةةةةةةةةعا نن  الاتح حث  اة د ب إ لاوياةوي نة اإ امة اد  ةوصةةةةةةةةةةةةة  لا ةد غاةوب التحةةةةةةةةةةةةةاي ةوي الاا لاة ي لاةد  ضةةةةةةةةةةةةةةط  

 4شناوعم لثور نة اإ امة اد فاوو  وا: 3  شةنورت  اوهاا نة اإ امة اد.تحاي وي ال  و  اووثا الد نوو 

   تلا لا  اياالو  ال ع   ةك  اد الويئ  اوواغ  مر  اياالو  او ات  شنة اإ امة اد شاياالو  الاسم  •

 ت ئاد ب إ اوحوكم اوانةي  موياالو  الاوا كولةيول  شالاض م...  •

 اوولا  شان  وس  لت لاو  لس ور امس م شال  داي اضيااب ال  ا  •

 نو  ال ا ل  لدة الة إ  ش   ي  ااو  ة وف  للاد  ةاشرهو لاو  ال ويا  ايناو ا (  •

 نةد د اوود ال و  ةك  اد اسان ا  فئ  ة ا   لاياهي شةو   مم لا ه ةك ندالااوي ل ااا  شا اوولاا  شااالو   . •

ولا  اوولا  شاولةةةةةةةةةةةافا  وا ام ال  و  اوولا  ةك ح موماوي شسةةةةةةةةةةةيةاوي ندفى ح  او ةةةةةةةةةةةامداي ال   لاافتاو اللةةةةةةةةةةة 

ملةونعا ال ةاوسةوي حث  ال وم لاو  ت  ام او وفى اوا نا  ةك ال  و  اوولا  وا صةولح ال  و  اووثا مولحة م الذ    ةوح  

نذلام ال ةةةةةةةةةةيةاوي ال    واك ل   ماي يا شنن ةةةةةةةةةةر   دةونه اوولا  اوئدة  لااالةةةةةةةةةةو ي وا اوئومم ي مد ةك ال وم لاو 

 
 .300 . .مرجع سبق ذكره .3 .استراتيجياا التحوط والاسرثمار-الأسواق المالية(. 2017 ةوري ةنو ظ. ل 1
 .53 . .مرجع سبق ذكره (. 2017 يامي لاةد  الئو ر. ل 2
 .55.  .المرجع نفسه 3
 .56 ..المرجع نفسه 4
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ت  ا ل ال لاوم ال  و  اووثا شن و  اضةةاارا موياالةةو  شةك ه و نبرت لهوا  ش    ن و  ةوثا ةاي ر او ر لاو  الاااف  

 ةى هذه او امداي.

 مؤشراا التطور الماليالمبحث الثالث: 

 ام ااوس ال لةةةةةةو ص امربى لامب و ( ل م ةك اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي اوولا  لة  و و مولة ةةةةةةة  لية     شا اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي  

الا   ةةةةةةةةا  وا ة  م اياالةةةةةةةةو  ويي لاك ه و  ل  ةةةةةةةةو  ةةةةةةةةاكوي الا ةر  شاوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  ام اة(. امسةةةةةةةة اا اوولا   

ال و  اووثاي ال صةةةة دي   (.4*2المالي )بمصاااافوفة خصااااائص النظام  للسةةةة اا امسةةةة م شال ةةةة داي( ةك  اد ةو   ةةةةمى  

الاوولا شايسةةةةةةةائاار اووثاي اد ي ت ا   واى  لةةةةةةةو ص ال  و  اووثا بحةةةةةةة م كوةمي لا او ت ا  الص انث ال   رم ي  

لايياو ة  م الدراسةةةةةةةوي الامايبا  شت ابر هذه اوئو    الصد دا شاتو ةةةةةةة   لياي ر اووثا ةاوز  ز ى  اواك الةوزعر  

 .1و لئاوس امن و  اوولا  اتويا  شا اةور فاضاوي ة ا  ةك اسا داة 

ل ولةةةةة د لاو  هذه ال ةةةةةووي الا   ةةةةةا  لي  م اوولا ي  و ةةةةةم ل  ن    ه و  ةؤ ةةةةةااي ت ةةةةةوح بحةةةةة م ةةو ةةةةةا  

مو اف  ةدة    ا اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي شامسةةةةةةة اا اوولا  وا حناو  ة ي ةوي ة ةةةةةةةةئ  لاك ايسةةةةةةةتعووراي اتواوي  شن لةةةةةةةاص  

ةاااةة  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوراي شةوةورسةةةةةةةةةةةةةة  ز موة  الحةةةةةةةةةةةةةامة  ب ةد ن فرر الاو يةمي ت ةةةةةةةةةةةةة اةم نةداشد شن  يى شإ ارا او ار  اوةولاة   

ات وعا  ت ةئ  شنمواى اود ااي  ت ةةةةةةةةةة ام نةو د ال ةةةةةةةةةةيى شال دةويي حي ل  الةوزعر  لم  اوا  ا ةك الولةةةةةةةةةة د لاو   

( Čihák, Demirgüč-Kunt, Feyen, & Levine, 2013)ةؤ ااي ةةو اا ل ذه ال او ف اوولا . ل ذا  ولي  راس   

. 2لة ةول ةئةو    مربى  لةةةةةةةةةةةةةةو ص ة وة  لي  ةو  اوةوثا هةذه اوؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ت ا  ال ةدةةوي اوئةدةة  ةك اةةم ال  ةو  اوةوثا

الحةةة م الاوثا   اةةةح امب و  امرب   لئاوس ني ر ال  و  اووثا زاا كم ب د  ا ةةةوك لاد  ةك اوؤ ةةةااي سةةة ام ن وشل و  

 وا هذا اوةنا.

 
1  Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). OP.CIT .P.3. 
2  Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). OP.CIT P.8. 
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 المطلب الأول: مؤشراا بعد العمق المالي

لاو  لنه لناامم امصةةةةةة د اوولا  م نررا لسةةةةةةا  ةك ناامم امصةةةةةة د غرر  Shaw( 1973)ال و  اووثا ز ةةةةةةث    اف  

موو  حةةةةور حلاه لاو ا مولان ةةةةك لش ال يو ا وا ةمو   ال دةوي اوولا  ال   نت وسةةةةث ةى  واى  ةةةةاا ح اتصاوىي  1اوولا ل

شارنوو  ن ةةةةةة  ال اض ال ئد  حث  ال ونر اتووا اي ووثا لش ةؤ ةةةةةااي امسةةةةة ور ام اة ال   نوترض وا ال او   ل  ه ولت  

   او يد ةك الوا  وا هذا اياالةةةةو  لانئا  ال و  اوا اصةةةم  ةوي لمثر سةةةةا ل  ةاوزو وا اياالةةةةو ي شه  ةو      ش 

اوولا  نؤ   حث  ن وا  اياالو   امن و وا  الاي ر شاو ادا ي شي ت د هذا اليا  لسوسو حث  ش    ال  ا ال   ناة ل   

 
1 Puatwoe, J. T., & Piabuo, S. M. (2017). Financial sector development and economic growth: evidence from 

Cameroon. Financial Innovation, 3(1), 25. doi: 10.1186/s40854-017-0073- 

 الأبعاد الأريعة لقياس تطور النظام المالي: (7-1)شكل رقم 

 العمق )الحجم(

 الاستقرار

 الكفاءة
الوصول 

 )الشمول(

Source: Sukcharoensin, P., & Sukcharoensin, S. (2013). The analysis of stock market 

development indicators: Evidence from the ASEAN-5 equity markets. International Journal 

of Trade, Economics and Finance, 4(6).P.344. 
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لسةةةةةة اا امسةةةةةة مي ي زاا تحةةةةةةرر الامورب حث  ل  ال و  اووثا  ةةةةةة د لربى ةاازم ةك الاي ر تحةةةةةةوم: ا  ر الة   ي 1م م

 .  2س ا ال  داي شس ا ال ئدي شلس اا اوحائوي شالا ري 

 :3ةك ال وزا  ال  اي  فن  ال و  اووثا غولةو ةو  و م م نه      ل 

الئيةةولاةةوي شامفاا  مةةنة ةةوقام اسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا  ةمو لاةة  شاسةةةةةةةةةةةةة ةة  ةك امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةةولاةة  ليئاةةو  مةةوي  ةةور شان ةةو  اااراي   •

 مولة ة  لاسانئواوي الي يي  ايستعووري ز ى 

. ال سةةةةةةيول اوولا   شامسةةةةةة اا اوولا  او رش  لاو  نحةةةةةةا مواوي لمبر ةك رلس اوود شالا وةم ةى  شرا  لمبري  ش  ل   •

   اي   زاكوي ةئومي  مةررا وا لس ور امص د لسا ل  ال  ا( 

ات وعا لالان ط لش الا  يى(ي شب ةورا ل اة  واك ليئيو  اووثا حنحةةةةةةول او و  شاسةةةةةة   ةك امصةةةةةة د مغااض نئوسةةةةةةم  •

فن  لسةةة ااو ةولا  للاو  سةةةت ةةةوح ليود ايك مويسةةةتعوور وا ةمو لا  شاسةةة   ةك ام شاي ايسةةةتعووري  شل شاي نئوسةةةم  

 ات وعا شت وح ليوئترضر  ايساوو ا ل  و ةك ةمو لا  شاس   ةك ل شاي ح ارا ات وعا شالاو يم.

.  واك 4زد  انه شلا ه ةؤ ةا ليودة الاوا ل  دةوي اوئدة  ةك اةم ال  و  اووثاال و  اووثا ل   شااو  وا 

ااوس ةدة ال و  اووثا بحةةةةةةةةةةةة م لف ةةةةةةةةةةةةم ةك  اد ادرا ال سةةةةةةةةةةةةيول اوولار  لاو  نئيام ن ولاف او ي ةوي شاو وةايي  

 5شت ةئ  اود اايي شإ ارا ات وعاي شت  ام او وةاي.

حث  اي اوو  اتووا ليئيو  ال و   ةعم ن ةةةةةةة و  اووثا( مواغرراي اياالةةةةةةو  الاوا  اووثا لل  ال الاي ر  ئوس  

 .6ل اة ل  ا امشراا اوولا  اتووا اي ووثاي شةئو    ال اض ال ئد ي شةؤ ااي ال ونر

ل  ةدة اسةةةةةةا دا  اياالةةةةةةو  لي سةةةةةةوع     -ادةت ام ماوي الامايبا  ل ل  شاسةةةةةة   ال يوا لاو  ل  ال و  اووثا 

 انةط مو ةديي للاو  ةك ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو  . ةك ل ةم ااةوس ال و  اوةوثاي نم  -اولةةةةةةةةةةةةةافاة  شنحةةةةةةةةةةةةةوط ال ةةةةةةةةةةةةة ا اوةولاة  

ي توي ال ةةةةةةةو ي  حث  ال ونر اتووا اي ووثاي لش اسةةةةةةةا دا  ال د د ةك اوؤ ةةةةةةةااي. مولة ةةةةةةةة  لي  و  اولةةةةةةةاواي ن ةةةةةةةة  اوي 

حث  ال ةونر اتووا اي وةوثاي شن ةةةةةةةةةةةةةةة  اي اوةو  اوئةد  ليئيةو  ال ةو  حث  ال ةونر اتووا   (M2)ال اض ال ئةد  ال اسةةةةةةةةةةةةةى  

 .7اي ووثا. لةو مولة ة  لةحوط س ا امشراا اوولا ي اسا د  ةؤ ا رسوي  ال  ا حث  ال ونر اتووا اي ووثا

 لا: مؤشراا العمق المالي للنظام المصرفي أو 
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ة م لي و  اياالةةةةةةةو   لذا   ابر الحصم اوتيا د ليئيو  اووثا وا اياالةةةةةةةو     الاي ر اووثاةك او اشف  ادًا ل  

الوئائاي ةعم اي اوو  اولةةةةةةةاوا شال  ا ى اولةةةةةةةافا  ش/ لش اتصوةاى ال ئد   مة ةةةةةةةث ةك ال ونر اتووا اي ووثا ليةيدي  

 م اويي .. نوري وا هذا اللد  مر  ةؤ ااي الحصم الة ب  شةؤ ااي الحص1موعوم  للاو  ةوثال

 :2إجمالي الأصول الماليةالمؤشراا الثلاثة التالية تقيس حجم القطاعاا المالية الثلاثة نسبة إلى  .1

  اوولا  لص د الة ت اوام   حث  ح ووثا امص د  ✓

  لص د الة    الاموري  حث  ح ووثا امص د اوولا   ✓

  .اوولا لص د اوؤس وي اوولا  ام اة حث  ح ووثا امص د  ✓

زاا ةمو   امصة د اوولا    ةوش  ةمو   لصة د الة ت اوام   شلصة د الة    الاموري  شلصة د اوؤسة ةوي  

اوولا  ام اة. هذه اوئو     ام ز ةةةةةةةةةةةةوباو فئط ح ا كونت ه و  ماونوي ةاوز  لصواى الوئوي العاثي ل ذا   ةةةةةةةةةةةةا د   

 شه  اوؤ ا او اثا. ة بالنسبة إلى البنك المركزي. النسبية للبنوك التجاريةؤ ا آ ا مد م  ئ   امهوا  

الة ةةةةةةةةةةةةة    3 أصاااااااااااول البنوك التجارية إلى إجمالي أصاااااااااااول البنوك التجارية م اااااااااااافا إليها أصاااااااااااول البنك المركزي  ✓

اوانو ة  ل ةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا نةدد لاو  ل  الة    الامةورية  نئةد   ةدةةوي ةةولاة  ةا  لاة  شل  ه ةو   ر ة  لاةولاة  ةك الاي ر  

 ،(King And Levine,1993)ا اياالةةةةةو  شةك مر  الةوزعر  الذ ك اسةةةةةا دة ا هذا اوؤ ةةةةةا وا  راسةةةةةوتام اولةةةةةاوا و

 (Levine et al.,2000)4  لاند د 
ً
. الوااا امسةةةةةةةوسةةةةةةةا  ال     ةةةةةةةت د حلياو هذا اوؤ ةةةةةةةا شا ل  الة    الاموري  لمثر ةاا

 .5لمثر موولا ةك الة    اوام ي فا  ايستعوور اواتن  شتولاوثا اسا دا  امة اد بح م 

 المؤشراا الثلاثة التالية تقيس حجم القطاعاا المالية الثلاثة نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي.2

 لص د الة ت اوام   حث  ال ونر اتووا اي ووثا  ✓

 لص د الة    الاموري  حث  ال ونر اتووا اي ووثا   ✓

   .ال ونر اتووا اي ووثالص د اوؤس وي اوولا  ام اة حث   ✓

 لاو  لهواة  ال ةدةةوي اوةولاة  ال   نؤ خاةو الئيةولاةوي اوةولاة  العاثة  مةولة ةةةةةةةةةةةةةةة  لحصم 
ً
نئةد  هةذه اوؤ ةةةةةةةةةةةةةااي  لاا

اياالةةةةةةةةةو . تحةةةةةةةةةوم امصةةةةةةةةة د ةيي توي الئيو  الوئائا غرر اووثا م مويهي موو وا  لت الو  ة  شاوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي ال وة   

 . 6شالئيو  ال و 
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 إجمالي الأصول المصرفية إلى الناتج المحلي الإجمالي. 3 .

كيوو كو  هذا اوؤ ةةةةةا ةانو و كيوو كو  ااالةةةةةو  الةيد لمثر ني را ةك ال وزا    Goldsmith د   مذلت موؤ ةةةةةا 

ل حصم . شه  ةاغرر نم ن ةوا ه وا اولادا ماونوي الا وا  اوولا  ال ووا ي م صةوه ةئاوس لمثر  ةو ي 1اوولا  شال ئد  

منه ي  حةةةةوم فئط اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  لاك  ا ةةةةوك ل  ةةةةو اي اوو  اوئد  ل و  ة  شامصةةةة د اولةةةةافا  

ام اة م اف اي اوو . شةى  لت ف   ةئاوس ةاو  ل د  لام ةك اياالةةةةو  وي شاسةةةةا د  بحةةةة م لام وا الدراسةةةةوي  

  2اوا يئ  مولاي ر اووثا.

 نسبة من الناتج المحلي الإجمالي . المجاميع النقدية ك4

 ئ   ةؤ ةةةةةةةا ن ةةةةةةةة  ال ئد حث  ال ونر اتووا اي ووثا  ر   الا ئاد وا اياالةةةةةةةو ي شنئد  ال ئ    دةوي هوة   

شييي  لايياو ل  ةةةةةةةةةةةةةو ةلةةةةةةةةةةةةةي ح اويي توي ال ةةةةةةةةةةةةةو ي  لي ونر اتووا اي ووثاي كيوو كو  هذا .  3ن ص اودف لاوي شاي  ور

لش ب ةورا ل اة ارنوو  ن ةةةةةةةةةةة     .4ااالةةةةةةةةةةو  الةيد او    لمثر ني را ةك نوزا  ال سةةةةةةةةةةوع  اوولا  اوؤ ةةةةةةةةةةا ةانو و كيوو كو 

ال ةةةةا ل       معوف  للاو  وا ال  و  اولةةةةاوا شيوترض ه و ه  ل  حصم الئيو  اووثا ةانةط بحةةةة م ح موبا مول دةوي 

مة ةة  ةك ال ونر اتووا اي ووثا   (M3ل لش (M2) اسةا دةت اتصوةاى ال ئد   اواوز  ب ة  ل  ةعم تقليديا،.  5اوولا 

ي فه  ل  ةةةةت ةؤ ةةةةااي  ادا لياي ر اووثا  للانتقاد  ايسةةةةم  لاو  نيوا شاسةةةةى وا ااوس ال و  اووثا. شةى  لت ت اضةةةةت

 ةك ادرا ال  و  
ً
مقاو ت ا  فئط ةدة  دةوي او وةاي لال ئ   ك ساط ليو وةاي( ال    ئدة و ال  و  اووثا مدي

وثا لاو  ن  اةةةةه امة اد ةك او  لار  حث  فا  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةةةور. موةةةةو ل  ن فا امة اد ام  باةةةة  وا ال  ةةةةو  اوةةةةوثا  م ةةةةم  اوةةةة 

 ةو   ةةا د  اي اوو  اولةةاوا ليئيو  ال و  
ً
و غرر كوفل لياي ر اووثا. شموؤ ةةا مد مي غولةو اتصوةاى ال ئد   ةئاوسةةً

 شنو اا لئاوس الاي ر  
ً
 .6اووثاه  ةئاوس لمثر نو او

 . نسبة الائتمان المحلي المقدم من القطاع المصرفي إلى الناتج المحلي الإجمالي5

حث   ر   للاو  ةك ايلااوو  لاو  الئيو  اولةاوا لاو يم الةحةوط اياالةو  . شب ةورا   هذا اوؤ ةا  حةرر ارنوو 

و وا  ال ةةونر اتووا اي وةةوثااي اوةةو  اتووا اوئةةد  ةك الئيةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا مة ةةةةةةةةةةةةةةةة  ةك   ل اةي فةةن  ارنوةةو       ارنوةةولاةةً

الاي ر اوةةوثا م  الة    ةك اواجح ل  نئةةد  ال اةةو ف اوةةولاةة  ال و  شةى  لةةتي ُ وترض ل  الة    غرر ةي ةةة  مو ح  

 
 .25.  . مرجع سبق ذكره .2الأسواق المالية : الأسواق والأدواا المالية ج.( 2017و ظ. ل ةور ي ةن 1
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الئاشض ليئيةةولاةةوي  اي امشل يةة ي لش ةي ةةة  مناةةوتا امشراا اوةةولاةة  الو  ةاةة ي شهةةذا الا  ةةه  واك ل  تحةةةةةةةةةةةةة ةةده م     

 ب ةةةةةةةةةةةةةبةث هةذا ال اةثي   ةةةةةةةةةةةةةا ةد  اي اوةو  اتووا ليئيةو  ال ةو  مة ةةةةةةةةةةةةةةة  ةك ال ةونر اتووا اي وةوثا ال ةوةاة .  الةيةدا 

 .1لئاوس الاي ر اووثا

 نسبة الائتمان المحلي المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي . 6 

 ماوي الامايبا  لياي ر اووثاي هذا اواغرر   ابر هذا اواغرر ةك لمثر اوؤ ةةةةةةةةةااي ال   يات اهاووةو ة ابرا وا ام 

  ةةةةةةةةةةةةةتة ةةد ة ةةه اي اوةةو  اوئةةد  ليئيةةو  ال ةةو . موةةو   ةةةةةةةةةةةةةتع   اي اوةةو  اوئةةد  ةك الة    اوام يةة . شي ايف ة ةةةةةةةةةةةةةا ة  

اي اوةةو  ال ةةو  حث  ال ةةونر اتووا اي وةةوثا لابر الةيةةدا  شيانةط مئ ا مو ةةةةةةةةةةةةةا ة الةةد ةةم. فةةول و  اوةةوثا اوئةةوس باةةذا 

. موو ل  2له  يل  حزلةةو ا  ا ي  مول و  اياالةةو   لاو  اودة الي يم شيانةط ارنةوعو شثائو مولود ةك الوئا   اوؤ ةةا

الئيةةو  ال ةةو  اةةو ر لاو  اسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا  امة اد ميايئةة  لمثر موةةولا شإناةةو اةة  ةئةةورنةة  مةةولئيةةو  ال ةةو ي فةةن  اسةةةةةةةةةةةةةتة ةةو   

   ماوولاي شاد نم نئد م هذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةا ةك اةماي اوو  ليئيو  ال و    ا  بحةةةةةةةةةةةة م لف ةةةةةةةةةةةةم ةدة ن لةةةةةةةةةةةةاص او ار 

)King And Levine,1993(3  . 

تحةةةةةةةةةةرر الة ةةةةةةةةةةة  اوانو   لا اوو  اتووا حث  ال ونر اتووا اي ووثا ل   فئط حث  ة ةةةةةةةةةةا ة للاو  ةك ايسةةةةةةةةةةتعوور 

و حث  ني ر للاو  لي  ةةو  اوةةوثا. فوك اواجح ل  تحةةةةةةةةةةةةةةور  امن وةة    اوةةولاةة  ال   ن لةةةةةةةةةةةةةص او يةةد ةك  اتوواي شلاك ل  ةةةةةةةةةةةةةةً

اي اوةةةو  ليئيةةةو  ال ةةةو  وا  وى او ي ةةةةويي شةوةةةورسةةةةةةةةةةةةةةة  الااةةةومةةة  لاو  الحةةةةةةةةةةةةةاكةةةوي شاوةةةد ايكي ح ارا شن  يى ات ةةةوعاي 

حي ل  ارنوو  ن ةةةةةةةةةة    .4شة ه الا سةةةةةةةةةى وا ال دةوي اوولا  كون  وس لياي ر اووثا شت ةةةةةةةةة ام او وةايي شت ةئ  اود ااي

ل   مةةول ةةةةةةةةةةةةةاشرا لةاا  اةةدا اةةد       لةةت موعةةومةة  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا لوةةدشث لتةةةوي    GDPئيةةو  ال ةةو  حث   اي اوةةو  اوئةةد  لي

  .5ةلافا 

  الودائع إلى الناتج المحلي الإجمالي .7

 ئ   هةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا اةدرا اولةةةةةةةةةةةةةةورف لاو  ت ةئة  ال  ا ى مة  ةةةةةةةةةةةةة ةول ةو ات ايوة  ةعةم ال  ا ى ننةت الييةث شش ا ى 

شاسةةةةةةةةةةةا دا  هذا اوؤ ةةةةةةةةةةةا   يا شاا ا  لف ةةةةةةةةةةةم لاي ر ال  و  اولةةةةةةةةةةةاوا يسةةةةةةةةةةةاوو وا الدشد الا فرر شال  ا ى ال ة ا ي  

 .6ال وةا 
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5 Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). OP.CIT.P.11. 

 .  وة   بغدا   .ةمي  ال ي   اياالةةةةةةةةةو    شاي اري  .النمو الاقتصااااااااادي في العراققياس تأثير تطور الجهاز المصاااااااارفي على (.  2011لاوور. ل  يفي 6

 .183 . .64ال د   .17اتصيد 
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 . نسبة أشباه النقد إلى الناتج المحلي الإجمالي8

هذا اوؤ ةةةةا   ا  ادرا اولةةةةورف لاو   ذب اود ااي الي يي  شال   ت ابر ة و   دا ليولةةةةورف ليئاو  مو ح  

 .1ابر ة و  لاو يم ايستعووراي ايناو ا  ع يي  اودة وا اياالو الئاشض ع يي  ام م شال   ت 

ما سةةةاى  ا اا  2008تة  اوولا  ل ةةة     ماوي لاو  الة    بحةةة م شاسةةةىي فئد سةةةونت ام لاو  الاغم ةك نامري ام 

 ةةةةةةةةو لا  بحةةةةةةةة م  حي ل  الةاونوي اوا يئ  باذه اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي لام اتجاه المؤسااااااااساااااااااا المالية غير المصاااااااارفية. ايهاوو   

إجمالي أصااول المؤسااساااا المالية غير   ة و ظ ةئورن  مولة   ي شةى  لت نا ةةوك اولادا ماونوي الا وا  اوولا  ةؤ ةةا

 :2المصرفية إلى الناتج المحلي الإجمالي: والذي بدوره يشمل المؤشراا الفرعية التالية

  GDPلص د ص و    او و وي الائولاد   حث   ✓

  GDPرم  حث  لص د الل و    اوحت ✓

  GDPلص د  اكوي الا ةر  حث   ✓

  GDPلا وط الا ةر  لالواوا( حث   ✓

 .GDPالا ةر  لغرر الواوا( حث   لا وط ✓

  ةةةةةةا د  ال و  اووثا بحةةةةةة م شاسةةةةةةى وا الدراسةةةةةةوي الامايبا  ل صةةةةةةف ني ر الئيو  اووثا ةك الصونث اولةةةةةةاوا 

ال ونر اتووا اي ووثاي ال  ا ى مة ةةةةةة  ةك ال ونر اتووا شت ابر ةؤ ةةةةةااي اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  مة ةةةةةة  ةك  

 اي ووثا شاتصوةاى ال ئد   ةك لمثر اوؤ ااي اسا داةو وا هذه الدراسوي.

 شا:ش لا وصا  3لش ه الئل ر وا ةؤ ااي ال و  اووثا وا   Beck (2013)زد   

 اوولا   لقاو ي ت ا     ا ال سوع  -1

لقاو تحةةةةةةةةةةةوم كم ةك حاااض امفاا  شاوؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي م  وو اياااض اوؤسةةةةةةةةةةة)ةةةةةةةةةةة   فئط لد ه الئدرا لاو  ت  ي  ال و     -2

 اياالو     

 لقاو ت ا  اسا)ياف او ار  ةك ايولاوي ل اة.  -3

لذلت فن  ااوس ن ثرر الاي ر اووثا لاو  ام ال اياالةةةةةةةةةةةةو   م ول لاو  ةؤ ةةةةةةةةةةةةااي ال و  اووثا ي ناحةةةةةةةةةةةةف  

ذه ال اا . ح   واك ل  ت ا    انث ل اة لي  و  اووثا ال صةةةةةةةةةةةة د شالاوولا شايسةةةةةةةةةةةةائاار  بحةةةةةةةةةةةة م كوةم لاك ه

 .3ال سوع  اوولا  -ن لاا –   ا 

 ثانيا: مؤشراا العمق المالي للسوق المالي 

 
 .183 . .سبق ذكرهرجع م(. 2011لاوور. ل  يفي1

2 Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). OP.CIT.P.12. 
3 Yusifzada, L., & Mammadova, A. (2015). Financial intermediation and economic growth. (No. WP1091). 

William Davidson Institute at the University of Michigan.P.5. 
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الاسةةةةةةةةوي  ال ةةةةةةةة اا  شا ةئاوس لئدرا سةةةةةةةة ا   . القيمة الساااااااوقية إلى الناتج المحلي الإجمالي )الرساااااااملة الساااااااوقية(:1

راا اوةةةولاةةة  لاو  ن لةةةةةةةةةةةةةاص رلس اوةةةود ليوحةةةةةةةةةةةةةةةةوريى ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةةوريةةة  شاةةةدرتاةةةو لاو  ن فرر فا  مةررا لا  يى ات ةةةوعا  امش 

. شااالةةةةةةةو  و ثو  2ث  ال ونر اتووا اي ووثاحي نئوس الاسةةةةةةةوي  مئاو  امسةةةةةةة م اودر   وا ال ةةةةةةة ا ن ةةةةةةةة  1ليو ةةةةةةةتعوايك

 انةط ح مومو لش سةةةةةةةةيةو مولئدرا لاو  ت ةئ  رلس اوود  فاض  ا ةةةةةةةةو ه اسةةةةةةةةا دا   لت اوؤ ةةةةةةةةا ةؤ اه ل  حصم ال ةةةةةةةة ا 

شن  يى ال ياي فورنوو  ة دله اد       لام لاو  ننئا  ة ديي نو  ةانو   لاو  اود ر  اوا سةةط شالي يم ام مي 

موو  دد لاو  ةدة ف ولا  ال ةةةةةةةةة ا اووثا وا الةحةةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةةو   شةو نؤ  ه نيت ال ةةةةةةةةة ا ةك لنحةةةةةةةةةي  نو ييا   ا م 

ي غرر ل  هذا اوؤ ا   ونا ةك ب إ لش ه الئل ر نن د  ش  ايلااوو  لاياه كيا  ليديل  لاو   ر   ني ر 3لو اياا

 . 4ال  ا اووثا ح  ناوري ب إ امس اا مورنوو  ن ة  الاسوي  ال  اا  وا زر  ل  حصم او وةاي باو      صغررا

لةةةد م صم الاداشد ةو  ام نداشله ةك لسةةة م شسةةة داي وا سةةة ا  ئ  . نسااابة حجم التداول إلى الناتج المحلي الإجمالي:2

امشراا اوةولاة  شتو ايف امسةةةةةةةةةةةةة ةور  اد فترا تة اة  ة ا ة  شي ةد هةذا اوئاةوس ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا  اةد لئاةوس ة ةةةةةةةةةةةةةا ة نحةةةةةةةةةةةةةوط  

. موو  دد لاو  ةدة انتحةةةةةور ثئوف  الة رصةةةةة  وا لشسةةةةةوط  5ال ةةةةة اي موو   ابر ةؤ ةةةةةا  اد لئاوس سةةةةةا ل  امشراا اوولا 

 .6 وةير  اياالو  ر  شايساوو ا ةك ن ااف امة اد وا ال  ا اووثااوا

وا الة رصةةةةةةةةةة  موؤ ةةةةةةةةةةا حضةةةةةةةةةةووا ليديل  حصم    واك اسةةةةةةةةةةا دا  لاد  الحةةةةةةةةةةاكوي اودر   عدد الشاااااااااركاا المدرجة: .3

ث  تيو ا  ر   ات و  ال  ا شارنوو  حصم ايستعووراي  حال  اي فورنوو  لاد  الحاكوي اودر   وا الة رص  اد  ؤ   

ي ب ةورا ل اة  واك الئ د ل  ةؤ ةةةةةةةا لاد  الحةةةةةةةاكوي 7ةا الذ     ا  ح مومو لاو  اياالةةةةةةةو وا اياالةةةةةةةو  ال ع   ام 

ي موو  دد لاو  ةدة اسةةةةةةةةةاوو ا الئيو  8و  لاو  ال ةةةةةةةةة ا شن  لاه شيئوس نو ه ن ةةةةةةةةةة  حث  فتراي سةةةةةةةةةومئ اودر    دد لا

ي غرر ل  هذا اوؤ ةةةةةةةا اد  وئد نيت الديل  ح ا 9شلا الوئائا ةك ال ةةةةةةة ا اووثا شالتيش  ماؤشس امة اد ةك ال ةةةةةةة ا ام 

در   وا ال ةة ا مةررا شلاك ح ووثا الئاو  لم  لةةوزةه اسةةا دا  ةؤ ةةا الئاو  ال ةة اا  فئد      لاد  الحةةاكوي او

 10ال  اا  لايت الحاكوي صغررا.

 
1 Sukcharoensin, P., & Sukcharoensin, S. (2013). OP.CIT P.343.   

 .143 .مرجع سبق ذكره. (. 2016ة  داش ي   سف. ل 2
 .263.  ..لاوو   . ار صوول ليةحا شالا تيى .العولمة المالية والنمو الاقتصادي(. 2011زو اي ز ك مايم. ل 3
 .94 ..ذكرهسبق مرجع  .(2005لندراشسي لاوعف شلاو  . ل 4
 .35 .مرجع سبق ذكره.(. 2016ة  داش ي   سف. ل 5
 .34 . .مرجع سبق ذكره.2ج. .الأسواق المالية : الأسواق والأدواا المالية ( 2017 ةور ي ةنو ظ. ل 6
.ه و  ةك   ابر ةؤ ا لاد  الحاكوي اودر   لنه   در  ضوك ب د ال ص د لالحو د( اووثا 

 .78 ..مرجع سبق ذكره(. . 2015لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود.ل ةلايووي 7
 .143 ..ذكرهمرجع سبق (. 2016ة  داش ي   سف. ل 8
 .34 . .  .مرجع سبق ذكره .2ج. .الأسواق المالية : الأسواق والأدواا المالية ( 2017 ةور ي ةنو ظ. ل 9

الوجيز في أساااااواق الأوراق المالية وأثرها على النمو الاقتصاااااادي "دراساااااة ساااااوق عمان للأوراق  (.  2017غولمي لاةد الله ش   ا ي لاةد الووا . ل 10

 .266ايسا دري .  . .ةااة  ال فول الئون نا  ."2013-1988المالية 
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 المطلب الثاني: مؤشراا بعد الوصول )الشمول( المالي

ي   اود الئيو  اووثا لاو  حصم اوؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةوي شامسةةةةةةةةةةةة اا اوولا  فن ةةةةةةةةةةةةث مم   اود ل  ةةةةةةةةةةةةو لاو  ادرا امفاا   

اوولا . اوريا الا   ةةا  لي صةة د ال اسةةى حث  ال دةوي اوولا  شا الود ةك لاد   شاوؤسةة ةةوي لاو  ال صةة د حث  ال دةوي 

او ةةةةوشاا. ح    فا ال صةةةة د ال اسةةةةى حث  ال دةوي اوولا  ة يدا ةك الو ا د للأصةةةة و   ش  الد م او  وإ. حضةةةةوف   

 .  1الحغم صثحث   لت  نو  ال ص د اووثا الا وا  اياالو    شي  ت الئدرا الا وف ا ي شن فرر ة و

  اف الحةةةةةةةةةو د اووثا لاو  لنه ال ويا  ال   ن ةةةةةةةةةوك سةةةةةةةةة  ل  ال صةةةةةةةةة د حث  ال دةوي اوولا  الاسةةةةةةةةةوا  شن افاهو  

و الاواري مر  ايسةةةةةةةةةةتة و  الي  ا   شالئدرا لاو  ننوم ن ولاو و لصواى املا ا  اياالةةةةةةةةةةو  ر ي شةى  لتي ةك او م ل  ةةةةةةةةةةً

ايسةةةةةتة و  الي  ا م نه  ةةةةةاط ن اور فاه  ةةةةةاين  WB (2014  )))  الدشثاةئومم ايسةةةةةتة و  غرر الي  ا.   اّف الة ت 

وا اوئوممي   ال ةةةةةة و  لش الحةةةةةةاكوي لاد  اسةةةةةةا دا  ال دةوي اوولا  حةو مقاو ي نناو  حلياو لش مسةةةةةةةوب ثئوفا  لش   ةا ي

شإ وواوي ال ةةةةةةةةةة ا شلاا ته.   ةحةةةةةةةةةة  ايالةةةةةةةةةةول غرر الي  ا ةك ان ووض الد مي شات وعا اوانو   لش ب ةةةةةةةةةةبث الاواري  

لذلت  مث ل  نام  ةةو راي صةةةةةةةةةةة و  ال ةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةوي وا الةنا لاك لسةةةةةةةةةةةةوب ايسةةةةةةةةةةةتة و  غرر الي  ا شان و  اي االاي  

او وسةةةةةةةة  و ولصاه ةك  اد نة   البراةر شال ةةةةةةةاوسةةةةةةةوي اياالةةةةةةةو    او وسةةةةةةةة  ال    واك نلةةةةةةةواو و لاو  ال ن  الذ  

 .2الوئاي شلاد  او وشااي شنتواح ح وواوي ال  ا شلاا ته   وح م يو ا ة ا يوي الد مي شالود ةك

الحةةةةةةةةةو د اووثا م نه حة ونا  شصةةةةةةةةة د امفاا  شالحةةةةةةةةةاكوي حث  او اموي شال دةوي (  WB)موو لااف الة ت الدشثا 

 . 3اوولا  م س ور ة ئ ل  شال   نيب  ازااو وتام شيام ن فررهو ميايئ  ة ؤشل  شة اداة 

اووثا لش ال ص د ال اسى حث  ال دةوي اوولا  لاو  لنه غاوب الو ا   ال  اي  شغرر   مذلت  ام ت ايف الحو د 

 .4ال  اي  وا اسا دا  ال دةوي اوولا  

فولحةةةةةةو د اووثا ه  ال ويا  ال   ن ةةةةةةوك حة ونا  ال صةةةةةة د حث  امن و  اوولا  الاسةةةةةةوا  شن افاهو شاسةةةةةةا داة و  

شب ةةورا ل اة ه  زةولة   5وسةةةةةةةةةةةةةث شتا يوة  ة ئ لة  شتيايئة  لاةو لة  ش ةةةةةةةةةةةةةوةوفة لصواى ايفاا  وا اياالةةةةةةةةةةةةةو  وا ال اةت او ة 

 .6فاا  شالحاكوي ةك ال ص د حث  ال دةوي اوولا  امسوسا ااالو    زاا ي  نا  ام 

 
1 Yusifzada, L., & Mammadova, A. (2015). OP.CIT. P 7. 
2 Omojolaibi, J. A. (2017). Financial inclusion, governance and economic progress in Nigeria: What happens to 

the welfare of the poor. Arabian Journal of Business and Management Review (Oman Chapter), 6(7), 72-85.P.72. 
3 Nguyen, T.T.H. (2021), "Measuring financial inclusion: a composite FI index for the developing countries", 

Journal of Economics and Development, Vol. 23 No. 1, pp. 77-99. https://doi.org/10.1108/JED-03-2020-0027.P78. 
4 Haabazoka, L., Mweetwa, C., & Mwanaumo, E. (2021). The Relationship Between Financial Inclusion and 

Economic Development in the New Digital Era for Developing Countries. A Case of Zambia. Paper presented 

at the Modern Global Economic System: Evolutional Development vs. Revolutionary Leap 11. (pp. 1072-1090). 

Springer International Publishing.P.1074. 
5 Huong, N. T. T. (2018). The impact of financial inclusion on monetary policy: A case study in Vietnam. Journal 

of Economics and Development, 20(2), 5-22.P.7. 
6 Raza, M. S., Tang, J., Rubab, S., & Wen, X. (2019). Determining the nexus between financial inclusion and 

economic development in Pakistan. Journal of Money Laundering Control, 22(2), 195-209. doi: 10.1108/jmlc-12-

2017-0068.P.196. 
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ل ة الان د الاام  اوت ةةةةةةةور  الذ   ةةةةةةة دنه الئيولاوي اياالةةةةةةةو    شاوولا  وا ال ةةةةةةة  اي الئياي  ال ةةةةةةةومئ  حث  

ةةو راي تادف حث  تيو ا فا  الولةةةةةةةة د لاو  الاو يم شتيو ا ة ةةةةةةةةا ة الحةةةةةةةةو د اووثا موو ت ةةةةةةةةورلات شنررا ني ر ا  ر 

 Digitalل   هةذه اوةةو راي لا امةث الاي راي الاا  ل  اة  الوةد عة ي لا  ا مةذلةت ةلةةةةةةةةةةةةةي ح لالحةةةةةةةةةةةةةو د اوةوثا الاام ل

Financial Inclusion)  الااوا  شناشيم و ةك ل م ت  ي  الحةةو د اووثا.    شي اف لاو  لنه: لاسةةا دا  ال دةوي اوولا

شةك او  نوي امسةةوسةةا  ليحةةو د اووثا الاام : ة لةةوي او وةاي الااوا ي شام   ا ال     ةةا دة و ال وام لانلةةود 

    حلاترشناو باذه او لةةةةةةةوي ةك ل م حنموت ة وةانه اوولا  مويضةةةةةةةوف  حث  شمال الام    الذ ك   فاش  ةمو لا  شاسةةةةةةة 

ةك او امةوي اوةولاة ل.  واك الئ د ل  الحةةةةةةةةةةةةةو د اوةوثا الاام    ةةةةةةةةةةةةةوح مةن را   ةدةةوي ةةولاة  راواة  شة  ةةةةةةةةةةةةة را الا يوة  

ف ةةةةولةةةة  شلة ةةةة  ل صواى. شةك ال ةةةةدةةةةةوي اوةةةةولاةةةة  الااواةةةة  الحةةةةةةةةةةةةةةةةوةيةةةة  ال ئ   ال ئةةةةولةةةة ي شتيةةةةواةةةةوي الةةةةدفىي شالو ةةةةةةةةةةةةةةةةومةةةةوي  

ي مةةةويضةةةةةةةةةةةةةةةوفةةة  حث  ةمو لاةةة  نيةائةةةوي الاا  ل  اةةةو اوةةةولاةةة   ايلاترشناةةة ي شاوةةةدف لاةةةوي ايلاترشناةةة  شالاةةة ةر  شاياااض

ال   تادف حث  شصةةةةةةةةةةة د امصةةةةةةةةةةة و  او ةةةةةةةةةةةتة د ك وا ال ةةةةةةةةةةةوم  ةك لاويا  الا وا  يلاو ا ح ةو  م فياو. هذه (Fintechل

الاا  ل  او اوولا  ت ةةةةةةةةةةةةةاياى ني يا ها يا  ال دةوي اوولا  شنن ةةةةةةةةةةةةةر  ااشف نئد و و ةك زاا ال ةةةةةةةةةةةةةالا  شالا يو   

لالةةةم الحةةةاا ح او وحةةة  ةك ال ةةة و  الذ ك ل   لدخام ز ةةةوموي ةولا  لاو  ة ةةةا ة اولةةةورف شي  ا وةي      شاينوز 

 .1بح م رسم  ةى ال  و  اووثا

فوا ال ةةةةةة  اي ام ررا سةةةةةةونت الاي راي اوتيا دا للةةةةةة ولا  ال دةوي اوولا  للأصةةةةةة و  او ةةةةةةتة د ك سةةةةةةومئو   

ل  Fintech )ةةةةة   ل ذا الاغارر  ا ى بحةةةةة م لسةةةةةوسةةةةة   حث  الائ اوي الصد دا لمول صةةةةة د حث  ال دةوي اوولا  شالدافى الا  

يسةةةةةةةةاوو اسةةةةةةةةا دا  ال ونف اتوو د وا ةمود نئد م ال دةوي اوولا  ةوو ل ة حث  زدشث تغارراي مةررا  لةةةةةةةة صةةةةةةةةو وا 

 .2اياالو  وي ال وةا 

ي شيسةةةةةةةةةةةةةاوةو انتحةةةةةةةةةةةةةور ال  انف اتوو لة  لاو  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة  (FinTech)ح  ي سةةةةةةةةةةةةةولاةدي الاا  ل  اةو اوةولاة  الااواة   

ال ولمي وا ن سةةةةةةاى نيوا الولةةةةةة د لاو  ال دةوي اوولا  مولة ةةةةةةة  لي ةةةةةة و  الذ ك  لةةةةةة ث ال صةةةةةة د حليام شالحةةةةةةاكوي  

 : 3اللغررا ما يو  شة وعا ة  و   شي     لت حث 

 ة  ل  فاح ز وب لس م ةك ل  شات ة  ى  ال  يوي الااوا    يت ✓

 راو   اودف لاوي ال ئد   ه  ح  ود او يد ةك ال وس لاو  ز وموي او وةاي  ✓

 ال دةوي اوولا  ال   ت اود لاو  ال  انف اتوو ل  ن فا شص ي ة وسةو ز ى ليو وع  ال و ا   ✓

 
التنمية في المنطقة العربية  (.2019ل  .ESCWA اوولاا  لغابا آساو  ال ص   اياالو    شاي  1 التكنولوجيا من أجل  آفاق عالمية    2019نشرة 

 . ةاو  لاو  او اى ايلاترشنا: E/ESCWA/TDD/2019/4.  .45 وتوجهاا إقليمية.

0193fe269edf.pdf-842e-4f82-b309-https://knowledge4all.com/Temp/Files/b59bed5d  :  09/12/2021نوريو ايعا. 
2 Nguyen, T.T.H. (2021), OP.CIT.P.81 

ل  الة ت3 الرخاء(.  2021الدشثا.  وتعزيز  الفقر  من  الحد  في  رئيس ي  عامل  المالي  ةاو :  الشمول   .

https://www.albankaldawli.org/ar/topic/financialinclusion/overview  26/08/2021 نوريو ايعا. 

https://knowledge4all.com/Temp/Files/b59bed5d-b309-4f82-842e-0193fe269edf.pdf
https://www.albankaldawli.org/ar/topic/financialinclusion/overview
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اوولا  الااوا  ال   نا م لاو  نن  لف ةةةةةم   تيو ا حنوز  ماونوي ال وال ت ةةةةةوح وئدةا ال دةوي مالةةةةةوام او اموي ✓

 ازااو وي امفاا  الذ ك ي  وي    ز وموي ةلافا .

شةى ت ةةةةايى الةيدا  ل ص    اوةذشل  نموه الحةةةةو د اووثاي لصةةةةةح ةك ال ااةةةةح لقاو ن ا ه لائةوي ةحةةةةوبا  ت  ا 

 :1نئدة و شيحوم هذا 

ي و حث  ال ةةةةة و  الذ ك  لةةةةة ث ال صةةةةة د حليامي موو وا ضةةةةةوو  ن سةةةةةاى نيوا الولةةةةة د لاو  ال دةوي اوولا  شن صةةةةةا ✓

  لت الة ول شفئاال الايف 

 تيو ا ثئوف  او اع ر  شادراتام اوولا  ز ى  ت  ى ل م ف م ة ايف ال دةوي شاو اموي اوولا   ✓

 الا مد ةك ل  كم ص ص لد ه شثو   ه ي  سياو ي شل  ن    شسو م الانئ  ة او ة  و   الا يو  شس ي   ✓

 ا ور ة اموي ةولا  ةوادا ش اي صي ي شةلوو  ز ث ازااو وي او تايت ام ✓

شضةةةةةى لعا لاوم ا ي  ل ووو   اوولا  ليو ةةةةةتايتي شناااف شتاائ  ال ةةةةةييوي الا  اوا  شالااوما   اي اللةةةةةي ي موو  ✓

 وا  لت ةك  اد اسا دا  الاا  ل  او لان ر  اي ااف 

 ال  ي  فاح ز وب ةلاوا شال ص د حث  رلس اوود شاي اوو . لاو  الل اد ال وواي ُ ل ث لاد  ش    ميواوي ✓

 : 2زاا  ناو  الا سى وا نيةا   دةوي الحو د اووثا حث 

ل  ن    ال دةوي اوولا  اومي  لي وو  ل صواى شاومي  ليتحةةةةةةةةةغام الةا   ةى ة ايف ة ر   ال دةوي شةاوز  شةؤة     ▪

 الااوا  ليو ا وير  شتاونوتام شن وك ل م ساة  لة ل م شه يوتام موساواار شن فا الووو   لي  يوي 

الئ انر  شالتحةةةةةةاي وي ال   تادف حث  ت  ي  نحةةةةةةا ال دةوي اوولا  شني يا ن م الدفى شايسةةةةةةا ا  اي اوونا شنند د  ▪

 الوم اي شاو  اوي وا  ونب  ال اض شالييث 

ال و  شاوؤسة ةوي اوولا  شاولةافا  شامعااف  اي ال اا  ان و  اي االاي شال ةاوسةوي الاواي  مانوري الئيو   ▪

 ووورس   شرهو وا نحا ال  ا شالعئوف  اوولا  لاوار  شت  ي  ادراي اتصاوى 

 حنحول  ةا  ن م فاش  ةئدةا ال دةوي اوولا    ▪

 حنحول ة ونث لاو يم اوحوريى ةا وها  اللغا  ▪

 ى تيو ا لاد  اللاافوي الآلا  شني يا ن م الدف ▪

 الا سى وا نئد م ال دةوي اوولا  الااوا  لاك عاي  الدفى لابر ال ونف اتوو د  ▪

 حنحول ا الاد ماونوي  وةي  نا وك  صاي الةاونوي اي اوونا  الاوري ا  للأفاا  شالحاكوي اللغررا شاوا سي   ▪

ب اوحةةةةةاشلاوي ال الادا وا هذا ندري  او ضةةةةة لاوي اوا يئ  مولائ ا  اوولا  شرلاو   رشا  ايلاوود الحةةةةةةوب ةك لصةةةةةوو ▪

 اتصود 

 
 . مرجع سبق ذكره.الشمول المالي عامل رئيس ي في الحد من الفقر وتعزيز الرخاء(. 2021الدشثا. ل  الة ت1
 .4ليا وا  الل ولاا  شالا د ك. .. او  و  ال اتا  الشمول المالي الرقمي ودعم النمو الاقتصادي المستدام(. 2019الة لا وناي لاةد الازام. ل 2
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تيصاى الئيو  ال و  شالو  ةوي شاو  ووي اينوو ا  لاو  اسا دا  الو وموي اولافا  لاو  لي      ةنل را  ▪

 وا اي  ور شاياتراض.

 أولا: مؤشراا الوصول "الشمول "المالي للنظام المصرفي 

ةمو لاة  ةك ال ةدةةوي اوةولاة  او ةوسةةةةةةةةةةةةةةة  ل ةم فا ي   ح    ها الحةةةةةةةةةةةةةو د اوةوثا  اوعةم وا ةنةوشلة  ضةةةةةةةةةةةةةوةو  ن افا

شنواا ام ةك الولةةةةةةة د لاو  نيت ال دةويي بغإ ال  ا لاك الحةةةةةةة م او  م لي سةةةةةةةوع  اوولا  شاد تحةةةةةةةوم ز ةةةةةةةوموي  

ةلةافا  لسةوسةا  لايئا شنئد م اودف لاويي فولحةو د اووثا مو  وه ال ةا   واك حث  زد ةو ل   ئد  هذه ال دةويي 

الحةةةةةةةةةو د اووثا الحةةةةةةةةةوةم حث  نئد م ةمو لا   ةةةةةةةةةوةي  ةك ال دةوي اوولا  فولحةةةةةةةةةو د اووثا ال وةم ه   وا اوئومم خادف

الولةةةةةةةةةةةةة د لاو  ةمو لاةة  كةةوةيةة  ةك ال ةةدةةةوي اوةةولاةة   اي الص  ا   الاا ةةةةةةةةةةةةةةةد كالوةةولةة  ال    واك فياةةو لصواى امفاا   

هذه ال دةوي م سةةةةةةةةةةةة ور ة ئ ل  ميايئ    ال ولا  شتحةةةةةةةةةةةةوم هذه ال دةوي: الدفى  اي  ور  شاي اوو   شالا ةر  شنئد 

ةاين  شتاااة  لي وال ف ذا اوو      اةةةةةةةح الاؤي  ال او ا  ليحةةةةةةةو د اووثا مافى اية وناوي اياالةةةةةةةو    شاي اوولاا   

ل ةوفة   ةةةةةةةةةةةةةاا ح اتصاوى. شةك  اد الا ةوريف اوةذك را ليحةةةةةةةةةةةةةو د اوةوثا فةننةه ةك اللةةةةةةةةةةةةة ةث ننةد ةد شااةوس هةذا اوو     

 . 1ناو  حث   راس  ماونوي الحو د اووثا م ض   ش ا  ز ى ن    س ي  الئاوسب   ل  منه  

ةك  اد ب ةد ال و  اوةوثا ه  اوئةدةة  ليحةةةةةةةةةةةةةو د اوةوثا. شلةذلةتي  مةث ل         الاي ر اوةوثاشيواك الئ د مة   

ه و  لاو  ةوثا للاو  ز ى  اواك الوا  ةك الولةةة د شال صةةة د حث  ال دةوي اوولا ي وا اوئومم نؤ   تيو ا ة ةةةا يوي  

 الحو د اووثا حث  تيو ا ة ا ة ال و  اووثا.

( الولةةة د لاو  ال دةوي 1ل  :(ي ششاG20)شصةةةت باو ةمو لا  ال حةةةايك لب و  ل اووثا معاث  ام ااوس الحةةةو د  

 .2(    ا او اموي شنئد م ال دةوي3( اسا دا  ال دةوي اوولا   ش ل2اوولا   ل

شتولاوثا ه و  ح وو  لاو  امام ةك ش ه ن ا صةةةةةةةةةةة و  ال ةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةوي لاو  ل  الحةةةةةةةةةةةو د اووثا  حةةةةةةةةةةةوم ثاث لب و  

 :4ي شهذا لاو  ال ن  الآتا3اوولا  لب د اينتحور(  ايسا دا ي ش   ا ال دة  اوولا ال ص د ل  دةوي  ر   ا :

  

 
.  ار ام و  ليةحةةةةا شالا تيى. لاوو .  الشاااامول المالي متطلباا التطبيق ومؤشااااراا القياس(.  2020ن و ي نغم ز ةةةةر  شةياي لزود ن ر  ز ةةةةك. ل 1

 .19-18امر  .  . .
2 Odhiambo, N. M., Nyasha, S., Zerihun, M. F., & Tipoy, C. (2019). OP.CIT.P.38. 
3  Amidžic, G., Massara, M. A., & Mialou, A. (2014). Assessing countries’ financial inclusion standing-A new 

composite index: International Monetary Fund. https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2014/wp1436.pdf. P.8. 
 حلااوو ا لاو :4

Huong, N. T. T. (2018). OP.CIT . P.11. 

- Nguyen, T.T.H. (2021), OP.CIT PP.81-82. 

Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). OP.CIT.PP.14-15. 

- Amidžic, G., Massara, M. A., & Mialou, A. (2014). OP.CIT. PP.8-9. 

- Cavoli, T., Gopalan, S., & Rajan, R. S. (2020). Does Financial Inclusion Amplify Output Volatility in Emerging 

and Developing Economies? . Open Economies Review, 31(4), 901-930. doi: 10.1007/s11079-019-09568-0.P.906 

 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2014/wp1436.pdf
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 (Outreach dimension) .بعد الانرشار1

ل شيحةةةةةرر هذا الة د حث  الئدرا لاو  ال صةةةةة د حث  نئوط Financial Accessشي اف مذلت مة د ال صةةةةة د اووثا ل 

 ال دة .  ئوس هذا الة د موسا دا  ةؤ ااي ت بر لاك ةدة اينتحور الصغااوا ششا: 

  2مم 1000لاد  فاش  الة    الاموري  ل م  ✓

 .2مم 1000ل م ( ATMsلاد  ل   ا اللااف الآثا ل ✓

 الد و غااوا ششا:شةؤ ااي ل اة ت بر لاك ةدة اينتحور 

 را د  100.000لاد  فاش  الة    الاموري  ل م  ✓

 را د. 100.000(ل م ATMsلاد  ل   ا اللااف الآثا ل ✓

نو ةةةةةةةةةةةةةا ام ماةةوي معةةوفةة  الواش  شل   ا اللةةةةةةةةةةةةةااف الآثا املاو  ةك ال ةةوزاةة  الةةد و غاافاةة  شالصغاافاةة  لاو  لقاةةو 

سةةةةةةةةةةةةا شالحةةةةةةةةةةةةاكوي. ةك اوؤمد ل  ال ئص وا ال ئوط اوو    ةؤ ةةةةةةةةةةةةا لاو  تيو ا ال صةةةةةةةةةةةة د حث  ال دةوي اوولا  ةك اةم ام 

ل  ةدةةوي اوةولاة  لسةةةةةةةةةةةةة ال كةو   لةت ةك  اد ل   ا اللةةةةةةةةةةةةةااف الآثا لش فاش  الة   ( اةد نم ننةد ةده ةك  اد اةولاةدا  

ا ي ماونوي ةؤ ةا الة ت الدشثا مولااةوره لزد ال  اةم او و  وا اسةتة و   ةاين  ةك ال ة و  ةك ال صة د اووثاي شتولاوث

مد ةك نة   سةةةةةاوسةةةةةوي لا  ي هو. شن م حة ونا  ال صةةةةة د ةك  اد ن فرر او يد ةك نئوط ال صةةةةة د اوو    لشل ي  ة و   

 لاو  الل اد ال ووا.

للإ ةةورا لئد لصةةةح ةؤ ةةا لاد  فاش  الة    الاموري  ة ةةيا ةى الا  ه نن  ال دةوي اولةةافا  مدش  فاش .   

سةةةةةةةةةةةةةا دا  ال ونف اتوو د بغاض نئد م ال دةوي اوولا  شلاياه  واك ل   ئوس شاد سةةةةةةةةةةةةةونت الاا  ل  او اوولا  مو

 ب د اينتحور مة:

 Mobile money agent outlets per 100,000را د.  ل  100.000ة وفذ شمال امة اد لابر ال ونف اتوو د ل م   ✓

adults) شه    ةةةةةةةةةةةا د  موؤ ةةةةةةةةةةةا ل  دةوي اوولا  لابر ال ونف اتوو د لMobile Banking)  شهذا لا فرر ال دةوي

 (.ATMsاوولا  وا امةومك ال   ي نا فا فياو فاش  الة    شل   ا اللااف الآثا ل

 (Use dimensions).بعد الاست دام 2

 ئ   ب د ايسةا دا  ةدة اسةا دا  ال دةوي اوولا  شال    واك الا ةرر لا او ب د  ةك اوؤ ةااي لاو  ال ن  

 الاوثا:

 الذ ك لدخام ز وب لاو  امام وا ةؤس   ةولا  رسوا  لياا د ك  الة ة  اوئ ي   ✓

 را د  1000لاد  الو وموي اولافا  ل م  ✓

 را د  1000لاد  ز وموي ال  ا ى ل م  ✓

 را د  1000لاد  ز وموي الئاشض ل م  ✓



   المرتكزاا النظرية للتطور المالي                                                                                                                 الأول الفصل 

 

 
58 

 را د  1000لاد  اوئترضر  ل م  ✓

 را د. 1000لاد  او  لار  ل م  ✓

الحةةةةةةةةةةةةة اهد لنه وا ب إ الةيةدا ي  اي او ةديي اوانو ة  مصةةةةةةةةةةةةةوةوب الو ةةةةةةةةةةةةةوموي اولةةةةةةةةةةةةةافا   شةى  لتي تحةةةةةةةةةةةةةرر 

  دًا ةك ال دةوي اوولا  اوئدة   لذلتي ي  اوا الو ةةوب اولةةاوا ل  و  ةوثا  ةةوةم. شل ذا 
ً
  ةةا دة   لادً ا اياا

ىي شل ذا نم اسةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةااي ه و  ةك  ام  لاو  ال دةار  امسةةةةةةةوسةةةةةةة ار  لي  و  اولةةةةةةةاوا شهووي اي اوو  شال  ا 

موةو   ةةةةةةةةةةةةةا ةد    ياي اوةو  شال  ا ى الئةو وة  ةك الة    الامةورية  مة ةةةةةةةةةةةةةةة  ةك ال ةونر اتووا اي وةوثا لئاةوس هةذا الة ةد

(. Money Mobile Accountsةؤ ةةةةةةةةةةةةةا لاةد  ز ةةةةةةةةةةةةةومةوي امة اد لابر ال ةونف اتوو د لز ةةةةةةةةةةةةةومةوي امة اد او ائية ل ل

 Mobile Money)لاةة  لابر ال ةةونف اتوو د مة ةةةةةةةةةةةةةةةة  ةك ال ةةونر اتووا اي وةةوثا  شمةةذلةةت ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا ااوةة  او ةةوةاي اوةةو

Transactions Value  % Of Gdp.) 

 (Quality of financial services.بعد جودة الخدماا المالية )3

 ئ   ب د الص  ا ةدة نيةا  ال دةوي اوولا  يزااو وي او ةةةةةةةتايار   ا ةةةةةةةوك هذا الة د ةؤ ةةةةةةةااي ت بر لاك   

  امةاة  اوةولاة ي شةاييةةوي ايفلةةةةةةةةةةةةةو ي شت ةةةةةةةةةةةةة ية  او ةوتلاةوي شن يوة  اويااة . شغررهةو.  شالصةدشد او اثا    ص ب إ  ةن

 ةؤ ااي الحو د اووثا ز ث كم ب د.

 مؤشراا قياس الشمول المالي :(3-1)جدول رقم 

 -  Indicators of Access Dimension مؤشراا بعد الوصول -

 2مم  0010لاد  فاش  اولورف ل م  را د للف   100لاد  فاش  اولورف ل م 

للف    100ل م  (ATMsلاد  ل   ا اللااف الآثا ل

 را د 

 2مم   1000ل م  (ATMs)لاد  ل   ا اللااف الآثا 

 را د للف   100ل م   (pos)لاد  ةنيوي نئوط الةاى  را د  1000ثا( ل م لاد  ميواوي ال لم لالسوث الآ

 - ndicators of Usage DimensionIمؤشر بعد الاست دام 

  وي    ز وموي ةولا  لدة اوؤس وي اوولا  الاسوا   كالذ   الاا د كن ة  امفاا  

 را د  1000لاد  او  لار  ل م 

 را د  1000لش لاد  ز وموي اي دا  ل م 

  را د  1000لاد  اوئترضر  ل م 

 را د  1000لش لاد  الئاشض الئو و  ل م 

  Indicators of Quality Dimension مؤشراا بعد الجودة 

 المعرفة المالية )التثقيد المالي( 

ن ة  ةمو   ح وموي امسئي  التوان  ليةولغر  ز د اوووهام اوولا  امسوسا  ةعم: الاض م  س ا الوو دا   

 ال ئد   الغاض امسوس   ةك الا ةر ي ن  يى ات وعا. الوو دا اوامة   ال هم 

 كلفة الاست دام 

 *ةا سط ن يو  فاح ز وب ةلاوا  ور  
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 *ةا سط ن يو  الان ياي اي اوونا  

 *ةا سط ن يو  ايزاووظ من وب ةلاوا  ور  لالاس   ال   ي (

 متطلباا الشفافية 

 لالا ولاف امسوسا  مويضوف  حث  ال و ل  شالاس    شالا ةر   شال اا ث( *ح ووثا ة دد الدفى ةئومم اي اوو  

 *ايفلو  لاك او ي ةوي موسا دا  لغ  س ي   

 *ة ى الة    لش الحاشط ات وا  

 *ش    نو    ل صف ال دةوي اوولا  اوئدة  

. الاقتصادي لأثر الشمول المالي على الاستقرار المصرفي في العراقالقياس (. 2020ال  رجاي ثايو لاةد الازام شاملااجاي صباو  عورا. لالمصدر: 

Journal of Economics and Administrative Sciences.    328.  .119ي ال د  26اتصيد رام . وة   بغدا  كيا  اي ارا شاياالو. 

 ثانيا: مؤشراا الوصول "الشمول" المالي للأسواق المالية

  اود ني ر ال ةةةةةةة ا اووثا بحةةةةةةة م زوسةةةةةةةم لاو  حة ونا  شصةةةةةةة د او ةةةةةةةتعوايك شالحةةةةةةةاكوي حث  ال ةةةةةةة ا اووثاي هذه 

ام ررا ح ا كونت  اي ة ةةةةةةةةةةةا ة  اد ةك الاي ر اووثا فنقاو نت ةةةةةةةةةةةم مترمري لام ليحةةةةةةةةةةةاكوي الابرة شمذا الافى ةك ةئدرا  

 و ل  وا نيت ال ةةةةةةة اي شيام ااوس بُ د ال صةةةةةةة د الحةةةةةةةاكوي اللةةةةةةةغررا لاو  الولةةةةةةة د لاو  امة اد وا حعور او وف ةةةةةةة  ال

لاي ر ال ةةةةةةةةة ا اووثا ةك  اد لاد  الحةةةةةةةةةاكوي اودر  ي شلاد  ايمااوموي امشلا  الصد داي شن ةةةةةةةةةة  الترمري لش ةمو    

 ام ااوس ال صةة د اووثا للأسةة اا اوولا   شبحةة م لاو     .1 ةةاكوي ةك زاا الئاو  ال ةة اا  10الولةة  ال ةة اا  ممبر 

 :3شة او 2ةك  اد ةؤ ااي الترم  

لاةورا لاك الئاو    القيمة المتداولة لأساهم الشاركاا )باساربعاد أعلى عشار شاركاا( إلى إجمالي القيمية المتداولة:.1

وا   اواداشل  للأسة ماواداشل  مسة م  واى الحةاكوي اوسةصي  لموسةتة و  لمبر لاحةا  ةاكوي( شن ةةتاو حث  ح ووثا الئاو  

 كيوو ارنو ت نيت الة ة  كيوو  د  لت لاو  نداشد نيت امس م شل   فئط تسصاي و وا ال  ا اووثا.ال  ا اووثاي 

لاةورا لاك ال د   )باسااااااااربعاد أعلى عشاااااااار شااااااااركاا( إلى إجمالي رأس المال السااااااااوقي:رأس المال السااااااااوقي للشااااااااركاا  .2

لاحةةا  ةةاكوي اوئادا وا ال ةة ا اووثا لالة رصةة ل سةة ال كونت ةنيا     لمبر اي ووثا مسةة م رلسةةوود الحةةاكوي موسةةتة و   

  ووثا رلس اوود ال   ا.لش ل  با  ة اشت  وا لس ورهو  اد فترا تة ا  لاو ا ةو ن    س  ي ثم ز وب ن ةتاو حث  ح

الحةةةةةةةةةةةةو د اووثا ه  ةو    ةا د  الص انثي  حةةةةةةةةةةةةوم لب وً ا ة ايو ي موو وا وا  او  هذ ك الة د ك  اضةةةةةةةةةةةةح ل  

 لت ال صةةةةةةة د حث  ال دةوي اوولا  شاسةةةةةةةا داة و مويضةةةةةةةوف  حث    انث ل اة ةعم الئدرا لاو  ننوم الا ولاف ش   ا 

 
1 Sukcharoensin, P., & Sukcharoensin, S. (2013). OP.CIT P.344.   
2  Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). OP.CIT.P.15. 

ةمية  ال ةةةةةةةةةةةةةاةوسةةةةةةةةةةةةة   . أثر تطبيق تكنولوجياا الرقمناة الماالياة على الشاااااااااااامول الماالي في القطااع المصاااااااااااارفي باالادول الافريقياة(.  2021لم  ال  ي قاية . ل 3

 .359.  .10ال د   .11شاياالو .  وة   م   س يف.اتصيد
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ايسا دا  هوو لمثر اوووهام اسا داةًو لاصد الائد  الذ  نناته الةيدا  وا ال دةوي شاو اموي اوولا . شال ص د ش 

 ت  ي  الحو د اووثا.

 المطلب الثالث: مؤشراا بعد الكفاءة المالية

نمدر اي ةةةةةةورا حث  ل  ال صةةةةةة د اووثا ل  دةوي اوولا   مث ل       ةتةةةةةةو تو ماوولا ةولا  ف و  سةةةةةةبام اوعود  

نئد م  دةوي  فى ة ث ا  م سةةةةةةةةة ور فو دا ن وف ةةةةةةةةةا ي شةك ل م ننئا  او وفى اوا ا    مث ل  نئد  اوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي  

 اةش الوو دا اللةةةةوفا  او  و ةةةة  شال و د اوولا   دةوي ال سةةةةوع  ميايئ  موؤا ةك زاا الا يو ي زاا ت ا  ه

 .1موولا ال سيول اوولار  (ROA)لاو  امص د 

ح  الاوولا اوولا  شا اليايئ  ال   نموى باو اوؤسةة ةةوي اوولا  او ار  اوولا ي شن لةةلةة و وا الئيولاوي ال   شا 

هذه امنحةةةةةةةةةةةةةي  اوولا ي شنؤثا هذه ام ررا بحةةةةةةةةةةةةة م منو   ل ذه او ار  اوولا ي شيي ث ال  و  اووثا  شرًا ة وًو وا ننئا  

 2ةةو ا لش غرر ةةو ا لاو  ال و  اياالو  .

 ئلةةةةةةةةد مولاوولا اوولا  لي  و  اووثا ادرا اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي شامسةةةةةةةة اا اوولا  لاو  ن واإ ن ولاف الولةةةةةةةة د لاو   

وا ن  ةةةةةةةةةةرر او وةاي اوولا  ةك  اد او ي ةوي شإ اال او وةاي. فولاوولا اوولا  نئ   ةدة ة ةةةةةةةةةةوهو  ال  و  اووثا  

عاف  الافى ةك موةةولا شف ةةولاةة  ل ال ال ةةدةةةوي اوةةولاةة  اوئةةدةةة  ةك    لاك عاي ن ةةولاف او ي ةةةوي شاو ةةوةايي   ن واإ

ةؤسةة ةةوي ال  و  اووثاي شوا اوئومم نام لاويا  الاي ر اياالةةو   وا ام ن فا ةمو لا  ةك الحةةاشط ة او: ن فا م ئ   

ا لاو  نئيام ات وعا شالا ولاف ال و و  لاك لاد  نووثم او ي ةوي شاي ااور ال ا)ة  ي شال    اوري باو  ن وف ةا ي الئدر 

ال  ةو  اوةوثا اواي ر شتةولاةوثا رفى موةولا ال  ةو  اوةوثا وا نئةد م ال اةو ف اوةولاة  مةولحةةةةةةةةةةةةة ةم الةذ    ةةةةةةةةةةةةةوك ن  اةه او ار  

مدشرهو مولافى ةك حصم الةحةوط اياالةو  ي شي    نن ةر  ل ال اوولا  نن  ايسةتعووراي اممثر حناو ا  ال   ت ةوهم 

او ةةوةاي شةحةةةةةةةةةةةةة يةة  لاةةد  نوةةوثةةم ولاف  ال  ةةو  اوةةوثا ةك  اد الا واف ةك زةةدا لا ا   ال ةةةةةةةةةةةةة ا شال   ناوعةةم وا ن ةة 

 .3او ي ةوي

 أولا: مؤشراا الكفاءة المالية للنظام المصرفي

 :5لادا ةؤ ااي ة او 4اوئو  امشد لئاوس ن يو  ال سوع  اي اوونا نا وك ةئو    الاوولا ال   ت ع  وا 

 
1 Yusifzada, L., & Mammadova, A. (2015). OP.CIT. P. 8. 
2 Hu, M., Zhang, J., & Chao, C. (2019). Regional financial efficiency and its non-linear effects on economic growth 

in China. International Review of Economics & Finance, 59, 193-206. doi: 

https://doi.org/10.1016/j.iref.2018.08.019.P.194. 
 .42-41. . .مرجع سبق ذكره(. 2016ةموهدي م)يا.ل 3

4 Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). OP.CIT.P.16. 
ال ةد    .21اتصيةد  .  ةوة ة  الئةوهاا.ي ةمية  كياة  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  شال ي   ال ةةةةةةةةةةةةةاةوسةةةةةةةةةةةةةاة تقييم أداء القطااع الماالي في افريقيااي  (. 2020لم  ال  ي قاية . ل 5

02. .. 37.38. 
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شيئلةةد مه الواا مر  سةة ا الوو دا الذ  نائوضةةوه الة    لاو  اياااض شسةة ا الوو دا لاو    . هامش سااعر الفائدة:1

  لة   اي دا ي شكيوو تا  هوةش الوو دا ان و ت الاوولا اوولا  لايت ا

تحةةةةةرر حث  نلةةةةة ث الا ولاف التحةةةةةغايا  ةك ح ووثا الد م   لية للبنوك إلى إجمالي الدخل:.نسااااابة التكاليد الرشاااااغي2

 نيت الة ة   د  لت لاو  ناا ى ة ا ة الاوولا  ارنو تلايت الة   ي كيوو 

شت    هذه الة ةة  ةدة ادرا الة    لاو  ح ارا لصة ل و شاسةتعوورهو   (:ROA.نسابة العائد على الأصاول المصارفية )3

الانام وا   والاو  موةةولا الة        د  لةةتنيةةت الة ةةةةةةةةةةةةةةةة  كةةو     ارنو ةةتةوةةو   لةةد لرتةةوزةةو  اد فترا تة اةة  ة ا ةة ي شكيوةةو  

فياو لش   ن ولاو و شرفى ة ةةةةةةةةةةا ة هوةش لرتوز و لش الان ةةةةةةةةةةر  ةك ة ةةةةةةةةةةا ة    ا شة و   امصةةةةةةةةةة د ال    ام ايسةةةةةةةةةةتعوور

 كيياوو 

ت بر هذه الة ةةةةةةةةة  لاو  ةدة موولا شنمو  الة    وا اسةةةةةةةةتعوور ة ار هو    (:ROEنساااااااابة العائد على  قوق الملكية ) 4

الذانا  موو   ةةةةةةةة م وا تيو ا رتنا  شت  ام ااو  لسةةةةةةةة و م وا ال ةةةةةةةة ا اووثاي امةا الذ   ؤثا بحةةةةةةةة م ح موبا لاو   ر   

لة ةةةةةةة  لاو  ال و د الذ   نئئه اوا   اال اسةةةةةةتعوور لة ال م مولة تي ششا ت ابر امةو  اولةةةةةةاوا ل مي موو ت بر هذه ا

ةك لهم ن ث الاتنا  او ا دة ي فة ول لاو  هذه الة ة  اد  ئار اوا  ايساواار وا الةحوط لش ن ااف امة اد وا 

 استعووراي ل اة ننئ  لا ا د ة وسة .

  ن    لمثر رتنا . فن  هذه ال اا  ل  ةةةةةةةةةةةت شعادا  ا ووي لاو   شت  وو نوام اوؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي اوولا  الو ول  حث  ل

سةةةةةةةةةةبام اوعود  واك ل  و  ةوثا غرر ف ود ل   نئ  رتنا  لاولا  ن ةةةةةةةةةةباو ح ا كو    وم وا زول  انا وش ااالةةةةةةةةةةو  . وا 

الاتنا   ا اد تحةةةةةةةةةةةرر آةك  ونث   .1زر  ل  ال  و  اووثا الو ود الذ   لةةةةةةةةةةةوب ملةةةةةةةةةةةدة  سةةةةةةةةةةةيةا  اد  انوم   ةةةةةةةةةةةو ا

 .  2او  و    دا حث  لاد  موولا ح ارا ال سيول اوولار  لش حث  فترا ضغط ةوثا

 ثانيا مؤشراا الكفاءة المالية للأسواق المالية 

ل    فا سةةةةة ا امشراا اوولا  اواي ر الواصةةةةة  ليو ةةةةةتعوايك شاوحةةةةةورمر    ي  مثاموؤ   ال ةةةةة ا اوولا ل ا ن    

وراي او امة  ماوةولا. شيمةث ل       ل ةةةةةةةةةةةةة ا امشراا اوةولاة  اممثر موةولا  ر ة   لا لةةةةةةةةةةةةةاص رلس اوةود نن  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوة 

وي   ل ا ن    ال ةةةةة ا موؤاي  مث ل       ل ةةةةة ا  ش ة  و ةةةةة  ةك الوام  اوحةةةةةترم  للأسةةةةة م الوا    ةى ال ةةةةة ا. ل  ةةةةةً

 .3ن ولاف او وةايال  م زام  س اي  لاولا  بح م ةااار موو    ا  وا ان ووض 

شه    و د    مؤشاااااااااااار معادل دوران السااااااااااااهمشلاياه  واك ل  نئوس الاوولا اوولا  وا ال ةةةةةةةةةةةةة ا اووثا موسةةةةةةةةةةةةةا دا  

الئاوةة  ال ياةة  للأسةةةةةةةةةةةةة م اتوياةة  اواةةداشلةة   اد فترا ة ا ةة  مة ةةةةةةةةةةةةةةةة  ةئ يةة  ةك الئاوةة  ال ةةةةةةةةةةةةة ااةة ي شه   ئ   حصم  

داشد وا ال ةةةةةةةة ا اووثا شإث  ل  ن ولاف حنوو   او وةاي مولة ةةةةةةةةة  لحصم ال ةةةةةةةة اي  دد ارنوو  هذا اوؤ ةةةةةةةةا حث  معوف  الا

 
1 Čihák, M., Demirgüč-Kunt, A., Feyen, E., & Levine, R. (2013). OP.CIT.P.16. 
2 Yusifzada, L., & Mammadova, A. (2015). OP.CIT. P .8. 
3 Sukcharoensin, P., & Sukcharoensin, S. (2013). OP.CIT .P.344. 
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اللةةةةةةةةوئوي ة  و ةةةةةةةة ي ش د ا مولذما ل  الئاو  ال ةةةةةةةة اا  اوانو   ي ت    مول ةةةةةةةةاشرا ل  سةةةةةةةةا ل  ال ةةةةةةةة ا ةانو  ي  

شلذلت   ةةةةةةةةةةا د  ةؤ ةةةةةةةةةةا  حصم الاداشد شة دد  شرا  ال ةةةةةةةةةة م ة وي ف يوو ارنوى ة دد  شرا  ال ةةةةةةةةةة م  د  لت لاو   

اووثا شااتراب سةةةةةةةة ا ال ةةةةةةةة م ةك ال ةةةةةةةة ا ال و د شيندث ال ا  وا زول  ان ووض ة دد  ارنوو  ال ةةةةةةةةا ل  وا ال ةةةةةةةة ا  

 .  1الدشرا 

 المطلب الرابع: مؤشراا بعد الاستقرار المالي

امتةوي اوولا   فئد اسةةةةةةةةةةان  ي الدراسةةةةةةةةةةوي   لةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةو وا فترايايسةةةةةةةةةةائاار اووثا   مو ضةةةةةةةةةة   تيا د ايهاوو   

لاو  حثاهو كم    او ش  ي(1999-1997اوا يئ  مويسةةةةةائاار اووثا لاو    ل ة ابر ةك ايهاوو  ب د امتة  اوولا  امسةةةةةا ي  ل

. 1999(سةةةةةةةةةةةةة ةة   FSAPاوةةوثا لال  ةةو   ائاام  لمانةةوةر  مةةنلاةةدا     (WB)شالة ةةت الةةدشثا    (IMFةك صةةةةةةةةةةةةة ةةدشا ال ئةةد الةةدشثا ل

ن ا د ايهاوو     مووال ةةةةةةةةةةة ف شالئ ا وا ال  م اوولا  مولدشد املا ةةةةةةةةةةةولي    نئوطشالذ  اسةةةةةةةةةةةتادف وا اوئو  امشد نند د  

حث  غةةو ةة   شاسةةةةةةةةةةةةةاواي    2008  سةةةةةةةةةةةةة ةة انةةدي  امتةةة  اوةةولاةة  ال ةةوواةة  وا الابى ام رر ةك    لائةةثب ةةةةةةةةةةةةةاةةوسةةةةةةةةةةةةةةوي ايزترات الاوا  

 .2حن  وسوتاو  الا ووا ةك شي ن اد ال د د ةك اياالو  وي وا ةازي 2010س  

اوولا   اي او ةةا يوي اواضةةا  للأب و  العاث  ال ةةومئ  اوذك را للااه اد نوائا حث  الئدرا لاو   لام  فومن و 

( لا اي ل  2008ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   مقاةو ي ت ا  الترامطي الائيةةوي شال ةةةةةةةةةةةةةا لة  شغررهةو ةك الئا  . امتةة  اوةولاة  ل

اوولا  ال وائ  ش اي الاوولا ال ولا  ةك زاا الاتنا ي لم نوحةةم فئط وا  لام ال و  اياالةةو   او ةةادا  امن و  

 .3لاو  اودة الي يمي شلا او كونت ل  و لزد اتوو اي الا   ا  للأتةوي اياالو   

ن لةةةةةةةةةةةالةةةةةةةةةةةو مفل شيواص       او را لاو  ن لةةةةةةةةةةةاص او ار  اوولا  ه  ال  و  الذ    او ةةةةةةةةةةةائاول  و  اووثا  ف

ي  تر  لثورا لاو  اياالةةةةةةةةةو  الوئائا لش لاو  امن و  اوولا  ام اةي مذلت  مث لي       آ  ال اتي شوا  اللةةةةةةةةةدةوي

  مومل وا ت ةئ  اود ااي شن  يى ات وعا شن لةةةةاص او ار  لاو ة وةه  ال  و  وا زد  انه ةلةةةةدرا ليلةةةةدةويي شيؤ   

 .4ش ه

شلاياه  واك ت ايف ايسةةةةةةائاار اووثا لاو  لنه لادرا ال  و  اووثا لاو  ةئوشة  امتة  حثا زدشث صةةةةةةدة  مول  و   

اووثا. شاوئلةةة   موللةةةدة  ه  ن ار  زدث ة ر    و    ةةةو ا موياالةةةو  لش فئد العئ  وا موولا ش د   ال  و  اووثا.  

 .5ن    مه العةوي شإنوو الئدرا لاو  الالد  ليلدةوي ة وو كو  حصو ولنحرر حث  ل  ايسائاار اووثا ي 

 
 .261 . .مرجع سبق ذكره(. 2017غولمي لاةد الله ش   ا ي لاةد الووا . ل 1
لم اب . ايةوراي ال اتا  . صةةة دشا ال ئد ال ابا. الإطار العام للاساااتقرار المالي ودور البنوك المركزية في تحقيقه  (.2014لزود  ةةةوا . ل الحةةةو ثاي 2

 .1.  .اواندا

3 Yusifzada, L., & Mammadova, A. (2015). OP.CIT. P 8. 
. ةمي  دور وفعالية التنظيم الا ترازي الجزئي في تحقيق الاساااااااااااتقرار المصااااااااااارفي والمالي في الجزائر(.  2019مك الد كي لةود شةيو ي لاةد الئو ر. ل 4

 .142. .1. ال د 5اتصيد حيف. ال وة   ز  ة  مك م لاوا  اياالو  شاوولا .  
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موةةةو   اف الة ةةةت اوام   امشرشبا ايسةةةةةةةةةةةةةائاار اوةةةوثا لاو  لنةةةه لالوةةةولةةة  ال        فياةةةو ال  ةةةو  اوةةةوثا مو  نةةةونةةةه: 

  . 1ال سيول اوولار  شامس اا اوولا  شالةةا  الاناا  للأس ااي او را لاو  ننوم اللدةويل

  فا ابر ال  ةةو  اوةةوثا اواي ر شالافل مةة نةةه  ي ةةث  شر ة ابر وا ننئا  موةةولا ن تيى او ار  اوةةولاةة  لاو  الوا 

ايسةةةةتعووري  او ام  شلاو  الئيولاوي اياالةةةةو    ات ايو ي مولحةةةة م الذ    ةةةةوهم وا ننئا  ة ديي نو  ااالةةةةو    

متةوي ال ور ا ي اي  ادرا اياالةةةةةةةةةو  ال ع   وا ة ا    ةانو   شة ةةةةةةةةةاداة  شمذا  فى ايسةةةةةةةةةائاار اياالةةةةةةةةةو   شت   

شل ا  ئ   الئيو  اووثا باذا الدشر يمد ل   ت ةم مو ةا يوي ةانو   ةك ال و  شالئدرا لاو  الت ة رر ال و د للأصة د 

ن  ام  اوةولاة  شن افا الاوةولا او ي ةةوناة ي شيا ر  ل  ةةةةةةةةةةةةةو ل  نا فا ل ةذا ال  ةو   ةوه ية  ةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةاة  شإعةور اةون نا ش 

ةا مي  ا ةةةوك لعا ح ةةةاافا  شراوما  فولاي  شة ةةةاداة  ت وم لاو  رفى ادرنه و ا    اللةةةدةوي. شي وا  ال  و  اووثا  

معاث  لةةةةةو ص ر   ةةةةةا  نوريه لاك غرره ةك الئيولاوي ام اةي شنم يه سةةةةةايى الا ثا مولائيةوي اياالةةةةةو    شاوولا ي 

 :2ششا

قااور مر  اوؤس وي او  ن  لي  و  اووثاي شه  ةو اد   اض ال  و  م مويه س  ل  شسالا  انتحور لادشة الوحم شاي ▪

 ل  يا موما  زدشث اضيااب م زد ة  نونه 

 ارنةوط ال  و  اووثا مولئيو  الوئائا م اسي  لاد  ةك الئ  اي ال   ن ئم لثا اللدةوي اوولا  ليئيو  الوئائا  ▪

لاد  نووثم او ي ةويي شه  ةو اد   ةةةةةةةةةةبث   ةةةةةةةةةةو ا مةررا ل م نتام  حة ونا  ت اض اوا وةير  باذا ال ةةةةةةةةةة ا ت وعا   ▪

 ان و  الئاار ايستعوور  وا ض ل ة ي ةوي غرر شاا ا  شوا ب إ امزاو  ة يي .

ات وعا شة اعك ال ةةةةة ف وا ال  و  اووثا        ةلةةةةةدر:  أما بالنسااااابة للم اطر العي يتعرض لها النظام المالي

نةائةم لادشاهو حث  مو ا او  نويي لش  ور اةو ةك  اد   ي ااييحةو  ا ياةو ةك  اد ت اض لزد ة  نوي ال  ةو  اووثا 

اي االاي  الاةةدامرر ش . شن ايف  الةةدشثامةةولة ئةة  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة  ال ياةة  سةةةةةةةةةةةةة ال لاو  او ةةةةةةةةةةةةةا ة اتووا لش  ا اايي  زةةدشث  

ا و ا    هذه ات وعا سةةةة ال لاو  صةةةة اد ال ةةةةاوسةةةةويي مو ااف ةلةةةةدرهو شعةا تاو. شاد نةحةةةة  ةمو لا  ل اة  اوا ذ

ةك ات وعا نتام  الاي راي لاو  او ةةةةةةةةةةةا ة الوا   لة إ او  نوي الا   ةةةةةةةةةةةا  كووؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي لش امسةةةةةةةةةةة اا لش الةةا   

ال  و  اووثا. شةك لهم ل  ود ات وعا ال    الاناا ي  وص  نيت ال   ت ان   لاو  لهوا  ن با  ةئورن  مةو ا ة  نوي

 :3 ا اض ل و ال  و  اووثا ةو  وا

الييث لاو   ناا ى الئو و  مول فول مولتياةوتاو نتام    الحةةةةةةاكويموو  لةةةةةة ث ة ه ااو     .تراجع النشاااااااط الاقتصااااااادي،1

ياص الحةةةاكوي لحصم للاوول وي  ة اموتاو وا ام ناا ى الئدرا الحةةةاا ا . شاد  ترنث لاو  ناا ى الةحةةةوط اياالةةةو   نئ
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ةةةو  ؤ   حث  ارنوةةو  ة ةةديي الةيةةولةة  شتةةولاةةوثا لاةةد  اةةدرا الئيةةو  ال ةةو وا لاو  اي  ةةور لش ز ى ال فةةول مةةولتياةةةونةةه نمةةوه  

 حصم الد    اوا ثرا لدة الة     رفىالة    وا زول  الول د لاو  الئاشض شتوو   وهم وا 

ا مولو ةةوسةةا  انموه اللةةدةوي ال ور ا  ةعم ال  ارث اليةا ا   لش الاغرراي  اوري ال  و  اووث  .المخاطر الخارجية،2

ريا  الامور  لةيد ةو  لش امزداث ال ةةاوسةةا   لش نئيةوي لسةة ور ال وطي لش ايما وراي الاا  ل  ا   لش الان يي اووا 

الاغرراي اوا ا   وا لسةةةةةة ور اللةةةةةةاف. اووو ئ  وا ن   وي ال ةةةةةة ا  لش ن اف ميد ةموشر لاك سةةةةةةدا    ك سةةةةةةاو  ي لش 

شاد  ؤ   اقااور  ام   شلا  مبرة نوورس نحوع و وا ال  ا اتووا حث  حض وف العئ  وا ال  ا ش ي  ا اايي نؤثا 

 وا ال  و  اووثا م مويه 

مسةةةة اا  زاا  دفى  لت نن  سةةةةاو ا    ةك لاد  العئ   و ةةةة   حث  اقااور ا.التغيراا الحاصاااالة في أسااااعار الأصااااول،  3

 ؤ  اوولا ي  وصة  لا دةو نوعم هذه امصة د ة  نو لسةوسةاو وا ال ةوونوي اوئدة  لية    ل ولة د لاو  الئاشضي فا

ةحةةةةةةةةةةةةة ية  الد    اوا ثرا مولة   ي شاد  ؤ    لت حث  ناا ى العئة  شاقااةور ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا   حث  ن ا دناا ى لسةةةةةةةةةةةةة ةورهو 

 م مويه 

ةك زاا او  نوي لش الآ ود لش ماهوو ة وي شيةحةةةةةةةة  هذا اي ااد  الية للبنوك،.عدم الإتسااااااااق بين طرفي المراكز الم4

وا ةرياناةوي الة    وا زةولة  ن سةةةةةةةةةةةةةى الة    وا اياااض ع يةم ام ةم الااوةو ا لاو  ةلةةةةةةةةةةةةةو ر نو يةم الةةةةةةةةةةةةةررا ام ةمي لش 

  . شز ى وا زةولة   ااةوة ةو مو ح ااشض ب واي ل  باة  وا اةم لاةد  ش    ةلةةةةةةةةةةةةةو ر لي واي ام  باة  وا  ةونةث ال لةةةةةةةةةةةةة 

التيا  اوئترضةةةةةةةةةةةةةر  مةةول ةةةةةةةةةةةةةةدا  مةةذاي لاويةة  اياااض فةةن  ات ةةوعا ي ن اد اةةو وةة ي ش لةةت وا اةةم ازاوةةويي لاةةد  نواك 

 د  ش  نوا ام ةك ن فرر اوةولغ ناوئترضةةةةةةةةةةر  ةك ال ةةةةةةةةةةدا  وا زول  زدشث تغرراي غرر عةا ا  وا لسةةةةةةةةةة اا اللةةةةةةةةةةاف ن

 ا الاتة  لي فول مولتياةوتام  ش  ننئا    و 

ةعم زويي ن اف ال  م التحةغايا   شنام  ات وعا  لش زدشث   .المشااكل النظامية الناشائة في المؤساسااا المالية؛5

ةحةةوكم وا الةةا  الاناا  لي  و  اووثا مئلةة ر ن و  اودف لاوي شالت ةة ي ي شه  ةو  ترنث لا ه نووام او ةةولاووي لاو   

فن  ش     يم وا امعا الئون نا  شاتووسةةةبا  اد  ترنث لايياو زويي ال  وةر  اووثا شاياالةةةو   ة و. ةك  ونث آ ا  

ةك الا اف لاك ال وةةم. شوا  اي ال ةةةةةةةةةةةةةاةةوا اةةد  ؤ   نام  الئاشض اوو  زةة  ةك الة    وا ايةةولاةةوي ة ا ةة  لا اض  

مولتياةوتاو  ال  و  اولاوا م مويه ل ورث  وا زول  ناا ى نحوط هذه الئيولاوي شرص  الحاكوي ال وةي  فاه لاك ال فول 

 نموه الة   .

: ت ابر لاوياةة  الا ةةوةةةم ةى ات ةةوعا 1التعاااماال مع المخاااطر العي يتعرض لهااا النظااام الماااليلةةةو فاوةةو   ص عاا  

شان ةةةو  اي االاي الااةاةةة  ل وةةةد ةك نةةةدالااةةةوتاةةةو لاوياةةة  ة ةةةةةةةةةةةةةاوااي شإ  كةةةونةةةت ن ايف عةا تاةةةو ةك ةازيةةة  م اة. فوا  

حث   ل ةةةةةةةةةةةةةومئة  اوا يئة  مةومتةةوي اوةولاة  شآلاةوي انائةود نةدالااةوتاةو ةك ال  ةو  اوةوثا  ال اشف ال ةو  ة  شوا ضةةةةةةةةةةةةة ل ال براي ا

. لةةةو ةازيةة  ا  ر م ا ر زةةدشااةةوامتةةةوي وا زةةود    لثةةورل وةةد ةك  إجراءاا وقااائيااة  ئيةةو  الوئائاي نا ةةذ ال ةةةةةةةةةةةةةييةةوي  ال
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ذ ال ةةةةةةةةةةةةةييةةوي او  اةة  ح االاي اي اايي ةك  ا ةةم ال  ةةو  اوةةوثا شازاوةةود انائةةود نةةدالااةةوتاةةو ليئيةةو  الوئائاي نا ةة 

ي ةك  اد الئاو  مواا    زدشااوت ةةةةةةةةةتادف الا ثرر  اناو وا حصم هذه اي ااييي شال ا ف لاو  لب و هو شازاوويي  

 .بالإجراءاا العلاجيةةوي. شييي  لاو  اي االاي اوا ذا وا هذه اوازي   ت الا  ام شالااوم  شإ ارا ام 

زةةدشث اي اايي ال ةةور اةة  شانائةةود نةةدالااةةوتاةةو لي  ةةو  اوةةوثاي ش    سةةةةةةةةةةةةةاةةوسةةةةةةةةةةةةةةوي  ةازيةة  ةةةو ب ةةد  ت ةةةةةةةةةةةةةا  ةةث  ش 

شإ االاي نا ي  موياالةةةةةةةةةةةةو  الاواي ت ةةةةةةةةةةةةتادف الود ةك فا  انائود ندالااوي هذه اي اايي لي  و  اووثاي شت  ي   

م اة  ط الدفو  ادرنه لاو  اسةةةةةةةةتا وب اللةةةةةةةةدةوي. شت ابر الة    ش ةةةةةةةةاكوي الا ةر  حث   ونث اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  ا

ةةوي اوةولاة ي شةك ثم  مةث لايياةو ايضةةةةةةةةةةةةةيا  مو ةةةةةةةةةةةةةؤشلاتاةو وا اواةوب ة  ال ةةةةةةةةةةةةةةومئة  شالازئة  ل صةدارا ت امشد وا ة ا  ة  ام 

اي اوةةوناةة  ليوئترضةةةةةةةةةةةةةر  شاوا ةةوةير ي شإلاةةدا   سةةةةةةةةةةةةة ةةوري هةةوي ةا ةةد ا ي ارا امتةةةوي شااةةوس ات ةةوعاي ش لةةت ةك  اد 

هم وا تيو ا ال و   واو ار  اوولا  شندف  او ي ةوي موو   ةةةةة    ات وعا شن ةرولا ح ارا  حلادا  ن م ازتراتي  ليا مد ةك مو

شال ةةةةةةةةاة  اوولا  لدخاوي هذا مويضةةةةةةةةوف  حث  ة ةةةةةةةةؤشلا  الة    اوام ي  شهائوي الااوم  لاو   ةةةةةةةةاكوي الا ةر  شامسةةةةةةةة اا 

اوةولاة  لاك ال ا ف لاو  ة اعك ال ةةةةةةةةةةةةة ف شااةوسةةةةةةةةةةةةة ةو شننةد ةد حصم ات ةوعا اوترنةة  لايياةو شسةةةةةةةةةةةةةةةم ة ا  تاةو وا ام ةم  

  اف مولااوم  ايزتراتي . موو  د م ضةةةةوك او ةةةةؤشلاوي او  ع  باذه الص وي   الئلةةةةرر شاوا سةةةةطي ش لت ةك  اد ةو

الاةة مةةد ةك التيا  اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي ال   ت وةةم ننةةت ة يةة  ال  ةةو  اوةةوثا مةةولئ الاةةد شة ةةو رر ام ال ال   ت ةةةةةةةةةةةةةتاةةدف ننئا   

و  الاوا شةؤ ةااي ال ةاة   ايسةائاار اووثا. مذلت  ا ر  لايياو نة   سةاوسةوي ازتراتي  ناتط مر  ل ال ةاغرراي اياالة 

ة ةةةةا يوي ات وعا ال و ةةةةئ  لاك الاغرراي وا اياالةةةةو    ن واإاوولا ي شتوو   ةةةة م وا ان و  الادامرر الاتة  ل ةةةةوو   

 الاوا. شالح م او اثا   اح ات وعا الدا يا  شال ور ا  اوؤثاا لاو  ال  و  اووثا:
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ب د الاياا لا ايف ايسةةةةةةةةةةةائاار اووثا شات وعا ال    واك ل   ا اض ل و حضةةةةةةةةةةةوف  حث  نند د عاا الا وةم ةى 

ات وعا ال    ا اض ل و ال  و  اووثا. ي مد ةك نند د ةؤ ةةةةةةةةةةةااي الاي ر اووثا ةك  اد ب د ايسةةةةةةةةةةةائاار اووثا لي  و   

 اولاوا شامس اا اوولا .

 أولا: مؤشراا الاستقرار المالي للنظام المصرفي

 1 اي امسوس اولاوا ةو  وا: تحوم ةؤ ااي ايسائاار اووثا 

ه  اوئاةوس اممثر  ةةةةةةةةةةةةةا لاةو. لئاةوس  ر ة  ايسةةةةةةةةةةةةةائاار اوةوثا لية   ي ةك ل ةم ننةد ةد ال ةةةةةةةةةةةةةاةة     :  z-scoreمؤشاااااااااااار -1

 موو و ل  الاولا :  z-scoreشالتو  اوولا  ل وي  ام نند د ااو  
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 .1102.  .4. ال د  11اتصيد .  وة   ا وا ال  ي شالةا ا .  

 .65-64 . . .لم اب . ايةوراي ال اتا  اواندا. 2021تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية (. 2021ص دشا ال ئد ال ابا. ل-

 

 المخاطر الداخلية والخارجية المؤثرة على النظام المالي: (8-1)شكل رقم 

 :النظام المالي

 اوؤس وي-

 امس اا-

 الةةا  الاناا -

 

 الائتمان الحقيقي

 

 الإجراءاا العلاجية  ل الازماا

اختلالاا 

 الوقاية

 التأثير

 
 مصادر الاختلالاا السياساا

ايةوراي  .. ص دشا ال ئد ال ابا. لم اب الإطار العام للاستقرار المالي ودور البنوك المركزية في تحقيقه (.2014الحو ثاي لزود  وا . ل المصدر:

 .11 .  ال اتا  اواندا

 اختلالاا خارجية 
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÷ ايننااف  او اور   لي و د  لاو  امص د    امص د ) ÷ (زئ ا  اوياا   +  ال و د  لاو  امص د  = 𝒛 − 𝒔𝒄𝒐𝒓𝒆 

  ةةةةةاود هذا اوؤ ةةةةةا لهوااه ةك زئائ  ةوو هو ل  له لااا  لاا ةةةةةا  ةى ازاوود حلا ةةةةةور اوؤسةةةةة ةةةةة  اوولا  ل  

ندد لاو  ازاوولا  لام   z-scoreازاوود ل  نلةةةةةةةةح ااو  لصةةةةةةة ل و لام ةك ااو     قاو شتولاوثا فن  الدر   ال ياو لةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

ان ووض ت وعا الوحةةةةةةةم شايلا ةةةةةةةوري شال ا  وا زول  ان ووض ااو   للإلا ةةةةةةةور زاا ل  ارنوو  ااو  او و ل   ئوميه 

 او و ل       ارنوو  ازاوود ايلا ور.

هذا اوؤ ةةةةةا لد ه ال د د ةك الئا   موئاوس لاسةةةةةائاار اووثا شالئاد اممثر لهوا  ه  ل  هذا اوؤ ةةةةةا   ةةةةةت د  

الو ةةةةةومويي ح ا كونت اوؤسةةةةة ةةةةةوي اوولا  او را فئط ليةاونوي اتووسةةةةةبا  شتولاوثا ف    اد وا حعور اتووسةةةةةة  شفنص  

لاو  نن ةةةةةةةةةةةةةر  ماةةونةةوتاةةو ال   نم ايفلةةةةةةةةةةةةةةو  لا اةةو. فئةةد   فا هةةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا وا هةةذه الوةةولةة  نئااوةةو ح مةةوماةةو بحةةةةةةةةةةةةة ةةم ةواط  

 ئام كم ةؤسةةةة ةةةة  ةولا  لاو  زدةي شةك اتواوم    z-scoreلاسةةةةائاار اووثا ليوؤسةةةة ةةةةوي اوولا . حضةةةةوف  اث   لت فن   

 ل   ؤ   نموهم  يا الا يف وا ال دا  وا ةؤس   ةولا  ةو حث    ورا اوؤس وي اوولا  ام اة وا ال  و . 

: ةك اواجح ل   ا سةةةةةةةةةةةةةى الئيةةةو  اوةةةوثا  ش او ةةةةةةةةةةةةةا ة الصاةةةد ةك  فراط.النمو الائتمااااني المفرط مع التاااأكياااد على الإ 2

اي اوو  لاك ال و  ال ايى  دا وا اي اوو  ه  لزد لا ة ال  اةم اوانةط مندشث امتةوي اولافا .   الاي ر. وا ة ح

 هذا اوئاوس لاو  الاغم ةك س  ل  ااوسهي حي لنه ةك الل ث نئااوه ح ا كو  ةواعو ل  ي.

 ل  و نذما :  من المؤشراا الأخرى 3 

:   د رلس اوود ل اا ة و  ت  ت ةك  جحة بالمخاطر )كفاية راس المال(. نسبة رأس المال التنظيمي إلى الأصول المر 1.3

ادرا الة    لاو  ننوم اللةةةةةةةةةةةدةوي اوولا  شاياالةةةةةةةةةةةو    شات وعا اوانو   ال   ةك اوواك ل  نا اض ل وي شاد  ول  

اواام  اوولا  لية    شةك  ايهاوو  مووالا اوولا  ةك اةم الة    شال ةةةةةييوي الااوما  وو ل و لهوا  مةررا لاو  سةةةةةاة   

ل  ن ةةةة     (Capital Adequacy)  لئاوس  ر   اوالا اوولا  لية    ن ةةةة  موو   رلس اوودلهم الة ةةةث او ةةةا دة   

رلس اوود اي ووثا لرلس اوود امسةةةةةةوسةةةةةة   لم رلس اوود او ةةةةةةوند لش الااواوا( حث  امصةةةةةة د اواجو  مول ياي شاد زد تاو 

زاا نئ      %10.5موو ن ةةةةةةباه   3  ثم تغرري نيت الة ةةةةةةة  شفئو و و رر موتد  %8موو   و د لش   يد لاك   2ش 1لص   موتد 

لةةةةةدةوي شاةالةةةةةو  ال  ةةةةةو ا ةوو    ا  ح مومو لاو  سةةةةةاة  شةاون  ال ضةةةةةى هذه الة ةةةةةة  ادرا الة    لاو  ننوم ال

 اووثا لية ت.

نئوس    ا امصةةةةةةةةةةة د موسةةةةةةةةةةةا دا  ن ةةةةةةةةةةةة  الئاشض اوا ثرا لاةم   . نساااااااااابة القروض المتعمرة إلى إجمالي القروض:2.3

ال   فحةةةةةيت الة    وا ث  ح ووثا الئاشض. شت  ى الئاشض اوا ثرا نيت الئاشض ح لةةةةةم ة لةةةةةلةةةةةوي   ةةةةةو ا الة    

ننلةةةةاي و ةك اوئترضةةةةر  ب ةةةةبث ت ثرهم وا ال ةةةةدا  شلاد  نئد م ال ةةةةوونوي ال وفا  ل ولةةةة د لايياو موؤ ةةةةا ل صدارا 

 واك  ارنو تاولةةاوا ةك لادةه ف يوو ال  و  شت ابر نيت الة ةةة  ةؤ ةةاا لاو  ةدة ا ا   .اي اوونا  ل ؤيل اوئترضةةر 

ئدرتاو لاو  اياااض لش ال فول مولتياةوتاو نموه  ةواوز  لدة الة     شتولاوثا ضةة ف ال ةةا ل  ا  ناا ىل   ؤ    لت حث  
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او  لار  ةوو  ؤ ة حث  حلا ةةةةةةةةةةةةور لش حفاس الة   . شيئوس هذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةا لاك عاي  ا ةةةةةةةةةةةةو  ااو  الئاشض اوا ثرا اةم  

  لم ة للوي   و ا الة    لاو  ح ووثا الئاشض.

ا الذ   نام لاوم اللةةةةة ولا  اولةةةةةافا ي شي بر لا ه ةو   اف موؤ ةةةةةا  ر   شي اةةةةةح عةا   ال ةةةةة   . درجة التركز:3.3

الذ  خاام    index Herfindahl-Hirschman(.  HHI)الذ   ن ةةةةةةةةةث موسةةةةةةةةةا دا   ( Concentration Rateالترم ي ل

ةك %100م لة ث لمبر ثاث  م    ةك ح ووثا لصة د ال  و  اولةاوا وا الدشل  ةنم الدراسة ي شنتراش  ااواه ةو مر  ي

 لة وف   كوةي (. %زل  ال  ا لازا ور كوةم(ي شصوا 

ت ابر ن ةةةةة  امصةةةة د ال ةةةةو ي  حث  ح ووثا امصةةةة د ةك لهم الة ةةةةث ال   نئ   ادرا الة    لاو   . مؤشاااار الساااايولة:  4.3

 ال فول مولتياةوتاو مويلااوو  لاو  لص د لاولا  الص  ا شاومي  ليت  ام بح م لسا  ةك امص د ام اة.

  ةةةوك ارنوو  ةؤ ةةةااي موو   رلس اوود شال ةةةا ل  وا الةيدا  ال وةا  شال و ةةةئ  ايسةةةائاار اووثا فن ةةةث مم ي 

ل  ايسةةةةةائاار  (2008اد      ل  ةةةةةو ةؤ ةةةةةاا لاو  نئص اسةةةةةا دا  امصةةةةة د. شةك نوزا  لا اي امتة  اوولا  ال ووا  ل

 ؤ   ناامم رلس اوود شاما وت ال ةةا ل  الذ   ن ةك    اووثا ضةةاشر  لي و  اياالةةو   او ةةادا ي شةك نوزا  ل اة اد

 ايسائاار اووثا حث  حلاوا  ال و  اياالو  .

 ثانيا مؤشراا الاستقرار المالي للأسواق المالية

شيحةةةةةةةةةةةةةرر حث  ةةدة ش    نئيةةوي وا ال  ا ةد وا   تقلبااا العوائاد: ئةوس اسةةةةةةةةةةةةةائاار ال ةةةةةةةةةةةةة ا اوةوثا لاةو ا موؤ ةةةةةةةةةةةةةا 

ر ةوثا ال ةة اي شيئوس موسةةا دا  ايننااف او اور  لي  ا د الحةة اي  وا ال ةة ا اووثا  ال ةة اي ل  لاد  ش    اسةةائاا

 ةةةةةةة اا لاو  ل   ام ن ئاتاو ةك ايرنةوط الذاتا شيحةةةةةةةرر ان ووض  ر    12زاا ت د سةةةةةةةي ةةةةةةةي  تة ا  لايت ال  ا د لوترا 

  زوصةم ا ةو  ال ة ا ال ةو د ل بم ااعد الساعر. موو  ئوس ل  ةو  1الائيث وا ال  ا د موؤ ةا لاي ر ال ة ا اووثا

 .2لي  م لاو  امرتو  اتوئئ  ةك ايستعوور

 ح ووي وو نئد  لااضه وا هذا اوةنا فن  الصدشد او اثا    ص لهم ةؤ ااي الاي ر اووثا ز ث كم ب د: 

  

 
 .79.  .مرجع سبق ذكرهلاةد اليياف ةلايووي ةنود مك م تيو ي  1
 .242-241 . .مرجع سبق ذكره. .2ج. .الأسواق المالية : الأسواق والأدواا الماليةةنو ظ  ةوري 2
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 أهم مؤشراا التطور المالي  سب كل بعد تلخيص  :(4-1)جدول رقم 

 الأبعاد
 المالي مؤشراا التطور 

 ذاا الأساس السوقي  ذاا الأساس المصرفي 

الااااااااعاااااااماااااااق  

 المالي 

 لص د الة ت اوام   حث  ح ووثا امص د  -

لصةةةةةة د الة    الاموري  حث  ح ووثا امصةةةةةة د  -

لصة د اوؤسة ةوي اوولا  ام اة حث   - اوولا  

لصةةةةةةةةةةةةة د الة     -ح وةةةةةوثا امصةةةةةةةةةةةةة د اوةةةةةولاةةةةة    

الاموري  حث  ح ووثا لصةةةةةةةةةةةةة د الة    الاموري   

 ة وفو حلياو لص د الة ت اوام    

اتةوةوةا   - الة ةةةةةةةونةر  حثة   اوةامة    الةةة ةةةةةةةت  لصةةةةةةةةةةةةة د 

لصةةةة د الة    الاموري  حث  ال ونر  -اي ووثا   

سةةةةةة ةةةةةةوي اوولا  لصةةةةةة د اوؤ   - اتووا اي ووثا 

ال ةةةةةونر اتووا اي وةةةةةوثا    حث   ا وةةةةةوثا -ام اة 

 امص د اولافا  حث  ال ونر اتووا اي ووثا 

اتصةوةاى ال ئةد ة  مة ةةةةةةةةةةةةةةة  ةك ال ةونر اتووا  -

ن ةةةةةةةةةةةة  اي اوو  اتووا اوئد  ةك   -اي ووثا   

-الئيو  اولةةةةةةاوا حث  ال ونر اتووا اي ووثا   

ليئيو  ال و   ن ةة  اي اوو  اتووا اوئد   

 حث  ال ونر اتووا اي ووثا 

 ال  ا ى حث  ال ونر اتووا اي ووثا -

 ن ة  ل ةوه ال ئد حث  ال ونر اتووا اي ووثا. -

الئاوة  ال ةةةةةةةةةةةةة ااة  حث  ال ةونر   -

لالةاسةةةةةةةةةةةةةوةيةةةةةة    اتةوةوةا اي ةوةةةةةةةوثةا 

 ال  اا ( 

اث     - الةاةةةةةةةداشد  ن ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  حةصةم 

 ال ونر اتووا اي ووثا 

 لاد  الحاكوي اودر  :-

الوصااااااول  

"الشمول  

 »المالي 

لاةةةةةةد  فاش  الة    الامةةةةةةوريةةةةةة  شلاةةةةةةد  ل   ا  -

  2مم 1000(ل م ATMsاللااف الآثا ل

لاةةةةةةد  فاش  الة    الامةةةةةةوريةةةةةة  شلاةةةةةةد  ل   ا  -

ل الآثةةةةةا    100.000(لةةةةة ةةةةةةةم  ATMsاللةةةةةةةةةةةةةةةةةااف 

 را د 

ة ةةةةةوفةةةةةذ شمال امة اد لابر ال ةةةةةونف اتوو د  -

 را د  100.000ل م 

الةةةةذ ك لةةةةدخام    لياا ةةةةةةةةةةةةةةةةد كالة ةةةةةةةةةةةةةةةةةة  اوئ يةةةة   -

 ز وب لاو  امام وا ةؤس   ةولا  رسوا  

 1000لاةةةةد  الو ةةةةةةةةةةةةةةةةةومةةةةوي اولةةةةةةةةةةةةةافاةةةة  ل ةةةةم  -

 را د 

ل ةةةةةةةم -  شالئةاشض  ال  ا ى  لاةةةةةةةد  ز ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةومةةةةةةةوي 

 را د  1000

 را د. 1000لاد  او  لار  شاوئترضر  ل م -

اوةاةةةةةةةداشلةةةةةةة  مسةةةةةةةةةةةةةة ةم  - الةئةاةوةةةةةةة  

الحةةةةةةةةةةةةةاكةةوي لمةةوسةةةةةةةةةةةةةتة ةةو  للاو   

 ةةةةةةةةةةةةةاكةةةوي( حث  ح وةةةوثا  لاحةةةةةةةةةةةةةا  

 الئاوا  اواداشل  

رلس اوود ال ةةةةةةةة  ا ليحةةةةةةةةاكوي 

للاةةةوةةة  لاحةةةةةةةةةةةةةةةا   لمةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةةةةتةةةةةةة ةةةةةةةو  

 ةةةاكوي( حث  ح ووثا رلس اوود  

 ال   ا.
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الااااكاااافاااااااءة  

 المالية

 هوةش س ا الوو دا  -

ن ةةةةةةةةةةةةةةةةةة  الا ةةةةولاف التحةةةةةةةةةةةةةغاياةةةة  لية    حث    -

 ا ووثا الد م 

امصةةةةةةةةةةةةة د اولةةةةةةةةةةةةةافاةةةةةة    ال ةةةةةةةو ةةةةةةةد لاو   ن ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

(ROA)؛ 

 (ROE) ن ة  ال و د لاو  زئ ا اوياا .

 ةؤ ا ة دد  شرا  ال  م.-

الاساتقرار  

 المالي 

    z-scoreةؤ ا  -

 ال و  اي اوونا اوواط 

امصةةةةةةةةةةةةة د  - حث   الا  ام   اوةةةةةةةود  ن ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  رلس 

 اواجو  موت وعا لموو   راس اوود( 

 ح ووثا الئاشض الئاشض اوا ثرا حث   -

  ر   الترم  -

ةؤ ةةةا ال ةةةا ل  لن ةةةة  امصةةة د ال ةةةو ي  حث  -

 ح ووثا امص د(

 ةؤ ا نئيةوي ال  ا د.-

 ةك حلادا  اليولة  الااوو ا لاو  ةو سة   المصدر: 

 :1ن  د لادا ص  توي ي مد ةك اي ورا حلياوي ة او ةو  واتطور الأنظمة المالية   صعوباا قياسشت ل   

ي    د ةؤ ةةا شازد لياي ر اووثا  ئ   بحةة م  ةةوةم الدر   ال   نئ   مو  باو لسةة اا اي اوو  ماو يم ال و    أولا:

ي د د ةك ال دةويي شش    ل  ال  و  اووثااياالةةو   شاو ةةوهو  وا ن واف زدا الوئاي ش لت ن اا ية ونا  نئد م  

 ا  اي ةا د ا  واك ةك  ال و تيصاى ال و  

ةعم ن ةةةة  اتصوةاى ال ئد   ات ايو  حث   -مووؤ ةةةااي الائياد   لياي ر اووثا    ايزلةةةو ا  اوا يئليةاونوي  واك   ثانيا:

ل  نئد   ييي ة ةةةةةةةةيي  م لةةةةةةةة   شضةةةةةةةةى ال  و  اووثا شلثوره لاو  الةحةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةو  . ف و    -ح ووثا ال ونر اتووا

اتووا لاك نو يةم ة ابر   الة ةةةةةةةةةةةةةةة  اوانو ة  ن ةةةةةةةةةةةةةباةو لي اض ال ئةد  ال اسةةةةةةةةةةةةةى حث  ح وةوثا ال ةونر   لةتسةةةةةةةةةةةةةباةم اوعةودي ح ا  

اللةةةةةةةةةةةةة ةةث الااةةةور    فوكليئيةةو  ال ةةو  ةك  ةةونةةث ال  ةةو  اوةةوثاي ةى نو يةةم ةلةةةةةةةةةةةةةاوا اياةةم ة  ةةه حث  الئيةةو  ال ةةو ي  

م نه ة  ت لي و  اياالةةةةةةةةةةةةةو  . شةك نوزا  ل اة ح ا ااترنت الة ةةةةةةةةةةةةةة  اوانو   لي اض ال ئد     الاو يم وا هذه الوول 

م ضةةى ةا ات  ليوولا  ال وة  شلاد  مةرر ةك الو ةةوموي اولةةافا ي فئد  دد  لت   ال اسةةى ةئومم ح ووثا ال ونر اتووا

 لاو  ازاوود نئد م ال  و  اووثا ل دةوي حث  الئيولاوي امفئا ةك ال  و  

ل   ةك ال ةةةة م ااوس ب إ اوؤ ةةةةااي او و  لياي ر اووثا ااوسةةةةو مواوي فه  بحةةةة م ر  )ةةةة   ةؤ ةةةةااي ندد لاو   ثالثا:  

ووثا لا واإ ن ولاف او ي ةوي شاو وةاي شي ابر نئاام هذه الاوولا ةوورس  ن لاا . موو لنه   ي   موولا ال  و  ا

 
الفقر: ق ااايا ومدلولاا السااياساااا بشااأن البلدان النامية وتلك السااائرة عن طريق  التنمية المالية والحد من  (.  2001صةة دشا ال ئد الدشثا. ل 1

 .wp/01/160 . .)6 رام:  . لشرا  لاومالتحول لاقتصاد السوق 
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وا ال و ا لاو  نئاام لالتيا  مو و رر شا انر  ال  و  اووثا  اي اللةةةةةةةةةةةي  شةوورسةةةةةةةةةةةونه الصد دا شن واذهو شننيام الة ئ   

اوؤسة ةا ي حلخ. شتدش  ننيام  ةوةم لية ئ  اوؤسة ةا  شها م  اي اوونا  شن لاا  ةد ا  شةحةاوا الة    شن و  اي ارا  

الو اف  الذ    وم ةد اش شةحةةةةةةةةاف  الة    شاواا     شاو  لا   وا ايهي  لةةةةةةةة ث شضةةةةةةةةى اسةةةةةةةةاةاو وي م لةةةةةةةة    

 ة ا ة الاي ر اووثا وا الةيد او    

ب ةةةةةةة  ل  لابر الةيدا ي شاد  لةةةةةةة ث  ل  الةاونوي ال وصةةةةةةة  مووؤ ةةةةةةةااي الئومي  ليئاوس ااوسةةةةةةةو مواو اد ي نا فا  رابعا:

لزاونو نمواى او ي ةوي اوا فاا م سةةةةةةةةةةةةي ب ةا وسةةةةةةةةةةةة  شاومم ليوئورن  مر  الةيدا  ةعم او ي ةوي ال وصةةةةةةةةةةةة  مو ةةةةةةةةةةةةا ة  

الئاشض غرر ال وةي  لاوا ثرا( شال   اد ي ن    اومي  ليوئورن  مر  الةيدا  ب ةةةةةةبث ة ايف او هصاوي او ةةةةةةا دة  وا 

 ويلتياةوي ز وب لاد  ال فول م

حث  ال  و  اولةةةةاواي تحةةةةاوم اوؤ ةةةةااي    -ش وصةةةة  الوئررا ة او  -ال و ايبحةةةة م لاو  لا د ااوس  ر   شصةةةة د   خامساااا:

الا   ةةةةةةةةةةا  لاو  لاد  الو ةةةةةةةةةةوموي اولةةةةةةةةةةافا   وصةةةةةةةةةة  وا او وع  الايوا  شلاد  الئاشض امصةةةةةةةةةةغا اوو  ز  ةك الة     

 الةيدا  ال وةا . لغيثوي ب   ل  وا ي نا فا هذه الةاوناد ش  يشةؤس وي الاو يم امصغا
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 خلاصة

نم الاياا وا هذا الولةم حث  اوانا اي ال  اي  لياي ر اووثا. ةك  اد هذا الولةم نم الا صةم حث  ل  ال  و  

اياالةةةو     اووثا ه  الآلا  ال    ام لاك عايئ و ننايت امة اد ةك ال زداي اياالةةةو     اي الوو إ حث  ال زداي  

 اي العص  شتنةو ة  حث  الاو يةمي زاةا  ئةد  ال  ةو  اوةوثا وا اياالةةةةةةةةةةةةةو  الوةد ةا  و  شاةو ف لسةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةاة  ن ايف 

   تاةو نة ةو و ةةةةةةةةةةةةةا ة الاي ر الةذ    افةه ال  ةو  اوةوثا وا الةيةد. موةو لنةه  واك الاواري مر  ن لار  ةك امن وة  اوةولاة ي  

للسةةي ب الاو يم غرر اوةو ةةا( شالعونا. ال  و  اووثا الئو م لاو  ال ةة ا للسةةي ب امشد ال  و  اووثا الئو م لاو  الة    

 شل م ةك هذ ك ال  وةر   لو له. يالاو يم اوةو ا(

ا ا ةو    الاي ر اووثا لالا وا  اوولا ل لا ا  الان ةةةةةةةةةةةك وا ال دةوي اوولا  اوئدة  ةك اةم ةؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي  

ا اوولا ( .فام ت ايوه ةك ش  وي ن ا لاد د  زاا رم ي اودرس  ال ا يا  لاو   ال  و  اووثا لال  و  اولاوا شامس ا

مةا  ال  و  اووثا ي م  وو رم ي ةدرسةةةةةةةةة  الانايا اووثا وا شصةةةةةةةةةف الاي ر اووثا م نه ةاا ف ليانايا اووثاي لةو اودرسةةةةةةةةة  

لاو  الاغم ةك  –اا شال سةةةةةةةةةةةيول اوولار  ال ويا  ال   ةك  ال و ن وإ ام شاي اوولا  شامسةةةةةةةةةةة  ال ااوا   ف افاه لنه 

لاو  ن ولاف الولةةةةةة د لاو  او ي ةوي شن ولاف ن واذ او وةاي شتولاوثا نن ةةةةةةر  شالافى ةك   -لقاو ي نئ ةةةةةة   مول ةةةةةةاشرا

لاو  لنه ة ير ةك    (IMF)موو نم ت ايف الاي ر اووثا ز ةةةث صةةة دشا ال ئد الدشثا ل  .  موولا ل ال شاو ف ال  و  اووثا

شسةةةةةةا ل  اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي امسةةةةةة اا اوولا (ي شال صةةةةةة د لادرا امفاا  شالحةةةةةةاكوي لاو  ال صةةةةةة د حث  ال دةوي  ال و  لحصم

اوولا (ي شالاوولا لادرا اوؤس وي شامس اا اوولا  لاو  نئد م ال دةوي اوولا  ما يو  ة  و   شلا ا د ة اداة (. 

لش ت ا  الاي ر اوةةةةوثا لماتهةةةةو: اتوةةةةد اي    ه ةةةةو  لاةةةةد  ةك اتوةةةةد اي لال  اةةةةةم( ال   ت ةةةةةةةةةةةةةةةةولاةةةةدنمةةةةدر اي ةةةةةةةةةةةةةةةةورا مةةةة نةةةةه  

اوؤسةةةة ةةةةونا ي ال ةةةةاوسةةةةا ي اياالةةةةو    شال ا يا ي شتويضةةةةوف  حث  الة ئ  الود ع  ليلةةةة ولا  اوولا  شال   لفاتتاو اوهاا  

ه ال  و  اوولا  فئد نانث لا او ةمو لا  ةك اين  وسةةةةةةةةةوي شالاند وي ف و  ل اةو لاو  ال  و  اووثا اواي ر ة امة  هذ

 او امداي مويساوو ا ةك الص انث اي موما  شنذلام ال يةاوي.  

شتةولااةةور ل  الاي ر اوةوثا ةو    ةا ةد  الص انةث  ام  لاو  لرب ة  لب ةو  ر   ةةةةةةةةةةةةةاة  مواآا لاةوم ةةةةةةةةةةةةةة  ل لةةةةةةةةةةةةةةو ص  

ه امب و  امرب   ال  و  اووثا اواي ر ششا ال و  اووثاي ال صةةةةةة د لالحةةةةةةو د( اووثاي الاوول اوولا ي ايسةةةةةةائاار اووثا. هذ

اِ وت وا  ةةةةة م ةؤ ةةةةةااي لئاوس ة ةةةةةا ة ني ر ال  و  اووثا ممونباه اولةةةةةاوا شال ةةةةة  اي ةى  لت ين اد ه و  لادا  
ُ
ن

 ص  توي لئاوس الاي ر اووثا.

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        

 

 المبحث ال ول: المرتكزات النظرية للنمو الاقتصادي

 المالي والنمو الاقتصادي في ظل اتجاه قيادةالتطور  المبحث الثاني:

 لعرضا              

 التطور المالي والنمو الاقتصادي في ظل الدراسات المبحث الثالث:

 التجريبية الحديثة                 

 الفصل الثاني

 علاقة تطور النظام المالي بالنمو الاقتصادي
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 تمهيد: 

 

 ةةة م ال و  اياالةةةو   ةن ر حهاوو  فاا  ليةوزعر  اياالةةةو  ر  شصةةة و  ال ةةةاوسةةةوي لاو  زد ال ةةة الي  

ف م الدشد ت ةةةع  لانئا  ة ديي ةانو   لي و  اياالةةةو   لافى ة ةةةا ة ة  حةةة  شرفوها   ةةة  باو  شل ذا نمد 

يمد ةك الةنا وا ال  اةم    ال و  اياالةةو   م دف ةك لهداف ال ةةاوسةة  اياالةةو    شت يو له امشل ي . شلاياه

ال   ت ةةةةةةةةةةولاد لاو  ننئا  ة ديي نو  ااالةةةةةةةةةةو    ةئة ل . ل ذا   ةةةةةةةةةةع  هذا الولةةةةةةةةةةم حث  الترمري لاو  ةو    ال و   

اياالةو   شةؤ ةااي ااوسةهي شةك ثم الاياا حث  لمات اودارس الوااي  ال   ن وشلت ةند اي ال و  اياالةو    

ود اي الائياد   لي و :ن ايوي ال و  ال ورجا( شل اة  ا يا  لاتود اي  ش شا لاو  ن لار : ةند اي  ور ا  لات

 الود ع : ن ايوي ال و  الدا وا(.  

وا اوئةةةومةةةم   ةةةد ني ر ال  ةةةو  اوةةةوثا شلااااةةةه مةةةول و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   وا اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  الوةةةد ةةةا شازةةةدا ةك لمات  

و    اوولاة  وا ن ةوشد هذه ال اا  ن ايو  ال ااوي الصةدلاة  ال   يات حهاوةوةو شاسةةةةةةةةةةةةة ةو فا ةد ي ام ماةوي اياالةةةةةةةةةةةةة 

م   ر ال د د ةك اودارس الوااي  لاو ةةةةةةةةةةةةةرر هذه ال اا . شنمات ةو ت د ي الدراسةةةةةةةةةةةةةوي ال   ن وشلت هذه ال اا   

 س ال لابر الةيدا  لش لابر الةيد ال ازد موسا دا  لسولاث الئاوس اياالو  .

ا  الاي ر اووثا مول و  اياالةةةةةةةةةو    ول نئ ةةةةةةةةةام هذا  ةك هذا او يي  شةك ل م حزوع   ةةةةةةةةةوةي  م ب و  لاا 

 الولم لاو  ال ن  الاوثا:

 اوانا اي ال  اي  لي و  اياالو   المبحث الأول:

 الاي ر اووثا شال و  اياالو   وا ام انموه ااو ا ال اضالمبحث الثاني: 

 يبا  الود ع الاي ر اووثا شال و  اياالو   وا ام الدراسوي الاما المبحث الثالث: 
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 المبحث الأول: المرتكزاا النظرية للنمو الاقتصادي

ح  ال ةةةةةةةةةةةؤاد امسةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةة   الذ  ُ يا  ه  وو ا ننئ  ب إ الدشد ة ديي نو  ةانو   لاو  ةدة فترا تة ا  

اتود ايل ات ايو  ال    لح  اي وم  لاو  هذا ال ةةةةةةةةةةةةةؤادي ناييث لشي نند د اولةةةةةةةةةةةةةو ر    ؟ة ا   ةئورن  مدشد ل اة 

ت ولاد لاو  ال و  اياالو   ةك  اد الا اض ليوند اي الائياد   وا حعور ةو   اف م  ايوي ال و  الائياد    

 .شمذا اتود اي الود ع  وا حعور ةو   اف م  ايوي ال و  الدا وا لالذاتا(

 المطلب الأول: مفهوم النمو الاقتصادي ومؤشراا قياسه

 ام  هذا اوييث لاو   راسةةةةةةةةةة  ةو    ال و  اياالةةةةةةةةةةو   مولاياا ليا ايف مولةةةةةةةةةةي ح ال و  اياالةةةةةةةةةةو    

شالحةةةةةةةةةةةةةاشط ال ا ةةةةةث ن فاهةةةةةو شمةةةةةذا الاياا حث  ةلةةةةةةةةةةةةةي ح الا واةةةةة  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةةةة  شالواا مر  هةةةةةذا ام رر شال و   

 ا اوييث لن ا  ال و  اياالو   شةؤ ااي ااوسه.اياالو  . موو ن ا اض وا هذ

 أولا: تعريد النمو الاقتصادي 

  اف ال و  اياالةةةةةةةةةةو   م صةةةةةةةةةةوه ال يو ا وا ااو  ال ةةةةةةةةةةيى شال دةوي او ام  ةك اةم اياالةةةةةةةةةةو  ال ع  .  

. شلاو ا فن  شيئوس ال و  اياالةةةةةةةةةةو   نئياد و م صةةةةةةةةةةوه الة ةةةةةةةةةةة  اوئ ي  لي يو ا وا ال ونر اتووا اي ووثا الوئائا

 1ال و  اياالو    ن ث ملاغ زئائا .

 2  اف ال و  اياالو   لاو  لنه لتيو ا ادرا اياالو  لاو  اناو  ال يى شال دةويي ةئورن  ب    ل اةل

 ئلةةةةةةةةةةةةةد مةول و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   لزةدشث تيةو ا ة ةةةةةةةةةةةةةاواا وا ح وةوثا ال ةونر اتووا لش ح وةوثا ال ةونر الئ ةاي موةو 

 . 3ط نل ث الوا  ةك الد م الئ ةا الوئائال نئ  تيو ا وا ةا س

  اف ال و  اياالةةةةةةةةةو   لاو  لنه لتيو ا وا ةا سةةةةةةةةةط   م الوا  الوئائاي  ش  رتيه مول ةةةةةةةةةاشراي مندشث  

 .4تغرراي ها يا  ااالو    شا اوولاا  شلاا ه الاك   شالا و ل

 :5لانئا  نو  ااالو   زئائا لهو و الشروط مث ل  ناا   ب إ 

 
  .71حثاال ليةحا شالا تيى. لاوو . امر  . .علم اقتصاد التنمية. (. 2010الئايش  ي ةنود صولح ناكا. ل1
أثر الاسااااارثمار الأجن ي المباشااااار على النمو الاقتصاااااادي في تركيا خلال الفترة (.  2018سةةةةةةاةاي لزود شسةةةةةةوزمي ةنود شتك نوويي لاةد الو . ل2

 .17 . .2. ال د  8ةمي  رؤة ااالو     وة   الح اد زوه ل  اي ال ا  ي الص ا ا. اتصيد  (.2006-2016)
النظرياا  -التنمية الاقتصادية بين النظرية والتطبيق  (.  2007  لايا  شنموي لاو  لاةد ال هوب. لرصوا ي ةنود لاةد ال  ي  شنوصفي ح وو  3

 .73 .الدار الصوة ا . ايسا دري . التمويل.  -الاستراتيجياا-
ى. .  ار الوةةةةوةةةةةد ليةحةةةةةةةةةةةةةا شالا تيالاقتصااااااااااااااااد الكلي: مبااااادئ وتطبيقاااااا(.  2006ال  )ةةةةةةةةةةةةة ىي ن ار سةةةةةةةةةةةةة ةةةةد الةةةةد ك شايفي حمااهام سةةةةةةةةةةةةةياوةةةةو . ل 4

 .313لاوو . .
العلاقة بين الاساااارثمار الأجن ي والاساااارثمار المحلي وأثرهما على النمو الاقتصااااادي في مصاااار خلال (.  2021ال ةةةة يوش ي لزا  ةاسةةةة   ةنودل5

 .8 . لننت الةحا(. .3. ال د  41. اتصي  ال اتا  للإ ارا. اتصيد 2017/2018-2002/2003الفترة من 
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ل  ن    ال يةةةو ا وا ةا سةةةةةةةةةةةةةط نلةةةةةةةةةةةةة ةةةث الوا  ةك الةةةد ةةةم شل   الةةةد ةةةم اي وةةةوثا فئطي شلاياةةةه لاانئ  نو   ✓

ااالةةو   ةيو س يمد ل       ة دد نو  ال ونر اتووا لمبر ةك ة دد نو  ال ةة و ي شهذا ي      لنه لم  انئ  

  ال  و  لمبر ةك ة دد نو  ال ونر اتووا ف ذا      ل  ال يو ا وا ال  و  نو  ااالو  ي شلاك ح ا كو  ة دد نو

 فاا  ساواص ال يو ا وا ال ونر شتولاوثا ي  انئ  نن ك وا ة ا ة ة  ح  ام 

ننئ  تيو ا ة ةةةةةةةةةاواا شة ةةةةةةةةةائاا وا ةا سةةةةةةةةةط نلةةةةةةةةة ث الوا  ةك الد م الوئائاي ل  ن    ال يو ا زئائا  وا  ✓

اياالةةةةةةو   ش ا و ي شل   ب ةةةةةةث ااشف عور    واك ل  ن شدي شل  ةةةةةةو ن    ال يو ا وا الد م  ة ةةةةةةا ة الةحةةةةةةوط  

ة ةةةةةةةةةةةةةائاا ز د ااوةة  ة ا ةة  لوترا ع ييةة  ةك ال ةك لش مو  ى آ ا ي نا اض لائيةةةوي مةررا وا ة ةةدل ةةو ةك سةةةةةةةةةةةةة ةة   

 م اة.

 ثانيا: تعريد التنمية الاقتصادية والفرق بينها وبين النمو

 لاقتصادية.تعريد التنمية ا1

ت اف الا واةة  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة  لاو  لقاةةو لناوعةةم وا ننئا  تيةةو ا ة ةةةةةةةةةةةةةاواا وا الةةد ةةم الئ ةا الوئائا شتيةةو ا 

ةا سةةةةةةةةةةةط نلةةةةةةةةةةة ث الوا  ة هي هذا ف ةةةةةةةةةةةا لاك ح اال لاد د ةك الاغرراي لاو  كم ةك ها م ايناو  شن لاا  ال ةةةةةةةةةةةيى 

الئ ةاي ل  حزداث تغارر وا ها م ن تيى الد م  شال دةوي او ام ي حضوف  حث  ننئا  لادال  لمبر وا ن تيى الد م 

 .1للولح الوئاالل

موو ت اف الا وا  لاو  لقاو لاوهاا ةامة ي نا ةةةةةةةةةوك ال و  اياالةةةةةةةةةو  ي م  لةةةةةةةةةا هو  شلسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةة  ي ةئاشنو  

منةدشث تغرر وا ال اةوكةم اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة  شاي اوةولااة  شال ةةةةةةةةةةةةةاةوسةةةةةةةةةةةةةاة  شالعئةوفاة  شال ااةوي ال ةور اة . ل  ل  الا واة  

ناوعم وا تغارراي لاوائ ي وا ال اوكم اياالةةةو   ي شاي اوولاا ي شال ةةةاوسةةةا  وا اتصاوى اتووا. شوا ال ااوي ال    

ناتيه مول  و  اياالةةةةةةةةةةةةو   شال ةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةة   ال ووا. شيةار لاك  لت ن لاد تيو اي نااموا  لاو  ة ةةةةةةةةةةةةا ة   م الوا   

ر ح مةةوماةة  غرر ااالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة ي شهةةذا ةةةو   اف مةةولا واةة   الوئائاي لاو  ل  ن    اةةوميةة  لاسةةةةةةةةةةةةةاواار شااترا   لةةت مةةآثةةو

 .2او اداة ل

 .الفرق بين التنمية الاقتصادية والنمو2

ح  ةلةةةةةةةةةةةةييسا ال و  شالا وا  اسةةةةةةةةةةةةا دةو مواا فر  لة  ةةةةةةةةةةةة ووي  وصةةةةةةةةةةةة  وا ام ماوي اياالةةةةةةةةةةةةو    امشث ي 

شةى  لةةةةت فةةةةنقاوةةةةو ي   3 اةةةة  ع ييةةةة فااهوةةةةو  حةةةةةةةةةةةةةرر حث  ة ةةةةدد تيةةةةو ا ال ةةةةونر ال ع   اي وةةةةوثا الوئائا  اد فترا تة

 تحةةةةةةةةةةةوباو . فولا وا  اياالةةةةةةةةةةةو    ن ايف لاك ال و  اياالةةةةةةةةةةةو  . فول و  الذ       تيو اي وا ال ةةةةةةةةةةة و  ضةةةةةةةةةةةوك 

 
 .78 .مرجع سبق ذكره. (.2007ال  ي  شنوصفي ح وو  لايا  شنموي لاو  لاةد ال هوب. لرصوا ي ةنود لاةد  1
 .313. .مرجع سبق ذكره(. 2006ال  ) ىي ن ار س د الد ك شايفي حمااهام سياوو . ل 2
 .124 ر . . ار شا م ليةحا. لاوو . ام  التنمية الاقتصادية )نظرياا وسياساا وموضوعاا(.(. 2007الئايش  ي ةدزت.ل 3
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ة يئةةة  ةنةةةد ا لش تيةةةو اي وا مواةةة  لش ااوةةة  ال ةةةةةةةةةةةةةيى شال ةةةدةةةةوي او امةةة  وا اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  اتووا ي      لش ي  ئ   

 1اوا.مول اشرا حث  نن   وي ن لاا  وا الو

وا زر  تحةرر الا وا  اياالةو    حث  نن ةك وا ن لاا  الواوا اواافئ  لياغرراي شل   مول ةاشرا حث  تيو ا وا 

ال ةةةةةةةةةةةةة ةةو  شناماةتامي شمواةة  شعةا ةة  فا  ال وةةم اتوياةة  شمواةةوي شلسةةةةةةةةةةةةة ةةور ال ةةةةةةةةةةةةةيى شال ةةدةةةوي او امةة  ةنياةةوي  

وا  ام  ايهاوو  لاو  ا ةةةةةةو و ال ا م شهذا ه  لا لةةةةةةا فولا وا  اياالةةةةةةو    شا لاويا  تغارر هااوا شالاغارر ال اا

 .2 ؤثا ل   فئط وا او ا ة الام  ياالو  ميد ة ر  شلاك ل  و وا اسائااري  اياالو 

وا اوئومم  حةةةةةةةرر ال و  اياالةةةةةةةو   حث  ارنوو  وا الد م ال ع   لش الوا  . شالد م الوا    ئوس م صةةةةةةةوه 

كم ال ةةيى شال دةوي او ام  ةك اةم اياالةةو  ال ع  ( ةئ ةة ةو لاو  ال ةة و .  ال ونر ال ع   اي ووثا لشه  ااو 

فن ا ات ا  حناو  ال ةةيى شال دةوي وا ميد ة ر  م    شسةةاي  فنن و  واك ل  نئ د ل   لت ايرنوو  وا ايناو  ه  نو  

 3ااالو  . لةو الا وا  اياالو    فه  نا وك تغرراي ها يا  ف ا لاك تغرراي ل اة.

شبحةةةةةةةةةة م لاو   واك الئ د ح  لمات الواشاوي مر  اولةةةةةةةةةةي ور  لال و  اياالةةةةةةةةةةو   شالا وا  اياالةةةةةةةةةةو   (  

 :4ناوعم فاوو  وا

ال و  ةو    مم   حةةةةةةرر حث  ال يو ا او ةةةةةةاواا وا حناو  ال ةةةةةةيى اياالةةةةةةو    وا ميد ةوي م  وو الا وا  ةو    مم    ❖

 اتصويي شن  ا خادف حث  رفى ة ا ة اين و  وا كوف  

 ال و  لاويا  تغارر نيئو ا  م  وو الا وا    د هو ف شإرا   ةئل    ❖

 ال و  ي  ت وشد ة ايف ن ا ا الواوا لاا  الا وا   ❖

 ئةوس ال و  مةولةد ةم الوا   الوئائاي م  وةو الا واة  شب ةةةةةةةةةةةةةبةث ك قاةو ةو    ل ةةةةةةةةةةةةةوةم ةك ال و   تر م تغارراي   ❖

  وغاافاةة ي ااالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة  شسةةةةةةةةةةةةةاةةوسةةةةةةةةةةةةةاةة  فةةنقاةةو نناةةو  حث  ة ةةو رر ةا ةةد ا امب ةةو  لةعةةم ةا ةةد ا ا اوةةولااةة ي ثئةةوفاةة ي  

 ةئو    الا وا  البحاي  ام  ا شايب ط ةعا(.

 ثالثا: أنواع النمو الاقتصادي 

 : 5وا هذا اللد   ام الاواري مر  ثاث لن   ةك ال و  اياالو    واك سا هو لاو  ال ن  الاوثا

ه  ةك لهم لن ا  ال و  اياالةةةةةةةو   الذ   ندث بحةةةةةةة م نيئو ا لابر : (Automatic Growthالنمو التلقائي ) •

لسةةةةي ب الواي  اياالةةةةو   ي لاك عاي  اواشن  ال ولا  لي ا م اياالةةةةو   ليةيد الذ   حةةةة د نو ا نيئو او واغررانه 

 
 .40.  .مرجع سبق ذكره(. 2010الئايش  ي ةنود صولح ناكا. ل1

 .41.  . المرجع نفسه 2
 .42.  .المرجع نفسه 3
لييةولا  شالةحةةةةةةةا   . ةااة  ز ةةةةةةةةك ال لةةةةةةةةاي دراسااااااااا في التنمية الاقتصاااااااادية(.  2014ةلةةةةةةةةايوويلاةد اليياف شتك سةةةةةةةةونا ي لاةد الازوو . ل4

 .16 . .شالا تيى. لة و  
اقع العلاقة بين أسااااعار النفإ العالمية والنمو  (.  2018اليو اي لاةد الازوك مايم لاةد الاضةةةةو ش اوالةةةة نةةةة  ي رزوك ز ةةةةك لاوا. ل. 5 تحليل و

 .720. . 1. ال د  14اتصيد  اين ونا .ةمي  شاسط لي ي    .2015-1970الاقتصادي العراق  الة دراسية للمدة 
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نةائم  ةةةاارا ال و  نيئو او اياالةةةو     ش  ايلااوو  لاو  ال يط اياالةةةو    او دا ةك اةم  لت الةيدي شتولاوثا  

شب ةةةةةةةةةةةةةالاة  مةررا مر  ايةولاةونةه مو ةةةةةةةةةةةةةولاةدا التراميةوي امةةوةاة  شال يواة  لايةت الئيةولاةوي شهةذا ةةو  ةةةةةةةةةةةةة ةدنةه الةيةدا   

 اوائدة  ة ذ الع را الل ولاا .

شه  ال و  اياالةةةةةو   الذ   ندث اسةةةةةاموم  لبرشت لا اةم عور   شةؤاا ي  :(Transit Growthالنمو العابر ) •

ن     ةور اةة  كةورنوةةو  لسةةةةةةةةةةةةة ةةور ال وط شننئا  ة ةةديي نو  ح مةةوماةة ي شزا وةةو ن شد هةذه ال  اةةم   شد   شلاةو ا ةةو

ة  و ال و  الذ  لزدثاهي ل  لنه ي  ويت صةةةو  ايسةةةاوااري  شالعةوي ودا ع يي ي شهذا ةو زدث لاعرر ةك الةيدا   

 ة اةاوي الئا  اووف  .ال وةا  لاو ةو شاولدرا لي وط  ل صو ب د ارنوو  لس ور ال وط ة ذ س

شه  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   الةذ   نةدث ماةد ةم شن ياط ةك اةةم :  (The Planned Growth) النمو المخطإ •

 الو  ة . ش لت م ضى لاويا  ن ياط  وةي  و ار  شازااو وي اتصاوى. 

حي ل  ه و  ةك اياالةةو  ر  ةك  وري مر  ن لار  ةك ال و  اياالةةو   لي شهوو ال و  اياالةةو   او سةةى  

 :  1شال و  اياالو   اواعف 

 اوعم هذا ال    ةك ال و  وا ك   نو  الد م  ام م و  ة دد نو  ال ةةةة و  ل  ل    وسااااع:النمو الاقتصااااادي الم •

الد م الوا   سةةةةةومكي  ئ   ال و  الا سةةةةةعا لاو  نو  ال  اةم الائياد  ي شه       تيو ا مواوي لا اةم ايناو ي 

 اةم ايناو  مدش  ةم    مو  ى ل  ال و    ةةةةةةةةةةمى نو ا ن سةةةةةةةةةة او وو   يد ال ونر الوئائا ن وسةةةةةةةةةةباو ةى اسةةةةةةةةةةا وود لا

زئائا وا حناو ا  لا اةم ايناو ي شيانئ  هذا ال    لا دةو   و  حناو   شل  ةو ةئوسةةةةةةةةةةةو مول ونر ال ع   الوئائاي 

 مو  ى ل  الدشد ننئ  نو ا ااالو  و ة س و ز ى شل  لم  انوى نل ث الوا  ةك ال ونر ال ع   

 اوعةم هةذا ال    ةك ال و  وا ك   نو  الةد ةم  و ا نو  ال ةةةةةةةةةةةةة ةو  شتةولاةوثا  انوى    النمو الاقتصاااااااااااااادي المكثد: •

الد م الوا  .  ئ   ال و  اواعف لاو  نو  ايناةو اة  ل  تيو ا ايناةو اة  لن  ام لف ةةةةةةةةةةةةةم لي وةم(ي مو  ى آ ا ل  

لائد  الائ    شرا الان ةةةةةةةةةك الدا م يناو ا  لا اةم ايناو  سةةةةةةةةة  ةةةةةةةةةوح مانئا  نو  ةاعفي وا هذه الوول   ؤ   ا

هوةوي شيواك ل       الائد  الائ   ف م  ورجا لااالةةو  لش نتام  ليةحةةوط اياالةةو   نو ةةه ةعا ايرنةوط ةو  

مر  نوئةةةوي الةنةةةا شالاي ياي ايما ةةةور شتيةةو ا ايناةةةو اةةة ي شلاياةةةه فةةول و  اواعف ه  نتامةةة  الان ةةةةةةةةةةةةةر  وا ف ةةةولاةة   

 انئ  هةذا ال    ةك ال و  ةك  اد ن واة  ال ةةةةةةةةةةةةةيى شال ةدةةوي اواةوزة   الا  ام شالاة ةةةةةةةةةةةةةا  ايناةوجاي  شيواك ل   

 ليوا ي شلاياه فن  نل ث الوا  ةك ال ونر ال ع   ه  ة اور ال و  اواعف.

  

 
 مويلااوو  لاو :1

للفترة )(.  2020ي لاوا. لةي ا ي ف ةةةةةةةةةةةةةايةةةةة  شةااةةةةةد- قيااااااسااااااااااااياااااة  النمو الاقتصااااااااااااااااادي في الجزائر دراسااااااااااااااااة   Revue  (. 2018-1990محااااادداا 

d’Economie et de Statistique Appliquée  .   .128 ..02ال د . 17اتصيد اودرس  ال ع ا  ال ياو للإزلول شاياالو  الايةائا. 

ةمي    (.2014-1990محدداا النمو الاقتصااااااااادي في الجزائر دراسااااااااة قياسااااااااية تحليلية للفترة )(.  2016ةنو   ي ةيات شتاكو ي   سةةةةةةةةف. ل-

 .262-261 . .. 1ال د  .7 اتصيدال ا  . الص ا ا.  -ل  ا هالدراسوي اوولا  شاتووسبا ي  وة   الح اد زو
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 رابعا: مؤشراا قياس النمو الاقتصادي 

 لئاوس ال و  اياالو   نوري مر  مر  ثاث لن   ةك اوؤ ااي:

 Gross Domestic Product (GDP))).الناتج المحلي الإجمالي:  1

لاو  لنه لح ووثا ال ةةةةةيى شال دةوي ال او ا  ال    ئ   اتصاوى منناو  و  (GDP)  اف ال ونر اتووا اي ووثا 

موو   اف لاو  لنه لح ووثا ااو  ال ةةةةةةةةةةةيى شال دةوي او ام  شاو ةةةةةةةةةةة ا   ا م زدش   شل  ةو    1 اد سةةةةةةةةةةة   ة ا  ل

 اد فترا تة ا  ة ا   لثاث  ل ةة ا لش سةة  (ل.   ا  هذا اوؤ ةةا الوول  اياالةةو    ليدشل  ف يو ا ايناو  وا ل  

ةك فا  ال ومي شتولاوثا تيو ا   شل  ت ا  نن ةةةةك ال ضةةةةى اياالةةةةو   ليدشل  شادرا اياالةةةةو  لاو  ن فرر او يد

  م امفاا  الذ     ا  لاو  تيو ا اسةةةةةةةةةتاام م شمذلت ةد ااتام ةوو  ؤ   حث  تيو ا ايناو  ةاا ل اة شال ا  

 2صواح

شفئو لذلت فن  ال ونر اتووا اي ووثا   ا  موولا الدشل  وا اسا دا  ة ار هو ةك  ش  ايسا ون  موو ار  

  ا  حصم اياالةةةةةةو  وا ة يئ  ةوي شاد ل ث هذا اوؤ ةةةةةةا شودا تة ا  ع يي   شر لسةةةةةةوسةةةةةة   وا ال ور ا  شتولاوثا  

نلةةةةاف فئا شغ ى الدشدي شي ابر ةك اوؤ ةةةااي او و  شاممثر  ةةةو ي ليةحةةةوط اياالةةةو   اي ووثا زاا  حةةةوم 

 3 واى ايولاوي اياالو 

 إست داماا الناتج المحلي الإجمالي1.1

ووا ح ووثا امنحةةةي  اياالةةةو    ال   لاوم اتصاوى لاو  حناو  و  اد فترا تة ا  ة ا      ا  ةؤ ةةةا ال ونر ات ▪

 غولةو س   

موو   ةةةةةةةةةةةا د  وا الانيااي اياالةةةةةةةةةةةو    ال    ئ   باو اياالةةةةةةةةةةةو     و اف  ل ال اياالةةةةةةةةةةةو  وا الدشل  شالاةةؤ   ▪

 ة الئلرر مول ضى او ائةوا ةك زاا ة دد ال و  لش ايناووش اوا اى لاو  اود

 ةك  ونث آ ا   ا د  هذا اوؤ ا ليوئورن  مر  ام ال اياالو   ليدشد  ▪

  ابر ازت ةةةوب ال ونر اتووا اي وود ة وو منه مب ةةةوع    فا ة ي ةوي لاك ةدة سةةةاة  لش ضةةة ف اياالةةةو  وا  ▪

ا   شلةه الئةدرا لاو  الا سةةةةةةةةةةةةةى ل   شلة   زاةا نةدد ال يةو ا وا ااوة  ال ةونر اتووا اي وةوثا لاو  ل  ااالةةةةةةةةةةةةةو  الةدشلة   

شن فرر او يد ةك فا  ال وم ةوو      ناا ى ة ا يوي الةيول ي شتيو ا فا  ال وم شتولاوثا تيو ا الد م اوا فا 

 وا ةا وشد ال  و  

 
 .63. امةر  ال و  ليةحا شالا تيى. ص  ول.  .النظرية الاقتصادية الكلية )السياسة والممارسة((.2012امف د ي ةنود لزود. ل1
 .لم اب . ايةوراي ال اتا  اواندا. صةةةةةةةةةةةةة دشا ال ئد ال ابا.  مفاهيم إقتصااااااااااااادية أساااااااااااااسااااااااااااية: الناتج المحلي الإجمالي(.2021ةمد ي ناةر . ل2

. . 7-8. 
بغدا : شتارا الترما .   .ةمي   راسةةةوي نات ي   (.2012-2000للفترة )العراق  و الاقتصاااادي وانعكاسااااته في معايير النم(.  2021لاواي ةهى مايم. ل3

 .294 .  .55. ال د  14ةام  الةن ث شالدراسوي الترم ي . اتصيد 



 بالنمو الاقتصادي  المالي   علاقة تطور النظام                                                                                الثانيالفصل 

 

 
80 

 شل   ئوس ال ونر اتووا اي ووثا ب وي  الدشل  او  ا ي شلا دةو  ام ةئورن  ااو  ال ونر اتووا اي ووثا ممثر ةك  ▪

 1 ام نن يم ااو  نونر كم  شل  حث  الئاو  او وشي  له ب وي  ة زدا لت  ام اوئورن  اياالو   .

 الأسعار المست دمة في  ساب الناتج المحلي الإجمالي2.1

 واك ز وب ال ونر اتووا اي ووثا ز ث امس ور ميايئار  هوو: عايئ  امس ور الصوري  شعايئ  امس ور 

 :2  ال ن  الاوثاالعوما  لاو

 ) الناتج بالأسعار الجاريةNominal GDP) () المحلي الإجمالي الإسمي/ النقدي  الناتج ▪

 ام ز ةةةةةةوب الئاو  ال ئد   لي ةةةةةةيى شال دةوي لال ونر اتووا اي ووثا( مومسةةةةةة ور الصوري  وا ال ةةةةةة اي  اد  

ل دةوي لاو  ة ةةةةةةةةا ة اياالةةةةةةةةو  اتووا فترا تة ا  ة ا   مونلةةةةةةةةي  تصو   ح ووثا مواوي ايناو  ةك ال ةةةةةةةةيى شا

 وا امسةةةةةة ور ال وصةةةةةة  م م ة او لش ةو   اف مومسةةةةةة ور الصوري . ةك ثم    ذ ال ونر اتووا اي ووثا مومسةةةةةة ور  
ً
ة ةةةةةةاشتو

الصوري  وا ايلااةور الاغارراي او ةةةةةةةةةةةاواا وا امسةةةةةةةةةةة ور ال   نندث نتام  الائيةوي ال   نيال لاو  امسةةةةةةةةةةة اا. لذلت ي 

ر اتووا اي ووثا ايسةةةةةم  الاغرر الوئائا وا ال ونري منه لا د ارنوو  امسةةةةة ور لالاضةةةةة م( سةةةةة ف  انوى    ا  ال ون

 ةك سيى ش دةوي. ال ونر اتووا اي ووثا ب بث ال يو ا وا امس ور شل   ب بث تيو ا ةو نم حناو ه ةنياو

 ) الناتج بالأسعار الثابتة (Real GDP) (الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ▪

 حةةةةةرر حث  ح ووثا ةو  حةةةةةتر ه اتصاوى ةك ُسةةةةةيى ش دةوي ة ام  لاو  او ةةةةةا ة اتووا  اد فترا تة ا  ة ا    

 ل ةةةةةةةةةة   ةا  ا   ام ايلااوو  لايياو لةو ا ال ةةةةةةةةةة  ايي زاا  ام نعبات 
ً
م ول لاو  سةةةةةةةةةة ا ةا عا سةةةةةةةةةة ام ز ةةةةةةةةةةومه شفئو

لو ةةةوب ال ونر الوئائا لدشل  ةوي شت ةةةمى لسةةة   امسةةةوس(. لذلتي   ابر  امسةةة ور ل ةةة   ةا  ا   ام اينووا لايياو

ال ونر اتووا اي ووثا الوئائا ةؤ ةةةةاا  ادا لئاوس ة دد ال و  اياالةةةةو   منه   ا  الاوا  الوئائ  ال   نم 

 حناو  و وا ل   شل  مدش  ن ثرر نئيةوي امس ور.

 (Real GDP Growth Rate) ااااعاار الثاابتاةمعادل نمو النااتج المحلي الإجماالي باالأس3.1

  ابر ة ةةةةدد نو  ال ةةةةونر اتووا اي وةةةةوثا مةةةةومسةةةةةةةةةةةةة ةةةةور العةةةةوماةةةة  ةك لمات اوؤ ةةةةةةةةةةةةةااي لئاةةةةوس ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ام ال 

اياالةةةةةو   م   شل  لابر ال ةكي زاا  ئ   ن ةةةةةة  الاغرر وا ااو  ال ونر اتووا اي ووثا مومسةةةةة ور العوما  ةو مر  

فوا زةود ارنوةو  ة ةدد   .اةوس الاي ر اتوئ  لاو  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ااالةةةةةةةةةةةةةو   شلة  ةةو  اد فترا ةنةد افترنر  تة  ار  لئ

نو  ال ونر اتووا اي ووثا مومسةةةةةةة ور العوما ي  دد  لت نن ةةةةةةةك ة ةةةةةةةا ة ام ال اياالةةةةةةةو   ل ذه الدشل ي شوا زود 

ا ااو  سةيةا  شو  ةو      ان ووضةه ددد  لت لاو  ناا ى ة ةا ة ام ال اياالةو   ليةيد. شاد  سةصم هذا اوؤ ة 
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ین ةةةةةةةةةةةةةةث ة ةةدد نو  ال ةةونر وا هةةذه الوةةولةة  اناوةةوش ااالةةةةةةةةةةةةةةو  الةةدشلةة  ل  ان وةةوض ااواةةه ةةةو مر  فترنر  تة  ار . ش 

 :1اتووا اي ووثا لاو  ال ن  الاوثا

  –للسنة الحالية )الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة =

  x100الناتج المحلي الإجمالي للسنة السابقة( / الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة للسنة السابقة

 (GDPصعوباا  ساب الناتج المحلي الإجمالي )4.1

( شااةةةةةةةةةةةةةح ةك زاةةا ال  ةةوصةةةةةةةةةةةةةا او  نةة  لةةه حي ل  ه ةةو  GDPمةةولاغم ةك ل  ااةةوس ال ةةونر اتووا اي وةةوثا ل

ةحوكم نا ي  ماند د ال  وصا. فولول د لاو  ااو  زئائا  شةوعي  لي ونر اتووا اي ووثا لةا وا غو   امهوا ي 

منه ةك  ال و  ام الوام لاو  ة ةةةةةةا ة ام ال ال ع   شالةحةةةةةةوط اياالةةةةةةو  . شت ابر لاويا  الولةةةةةة د لاو  ماونوي 

ةك اتوةد اي شال ئةةوي ال   نن د  ش  الولةةةةةةةةةةةةة د   اائة  لي ةونر لاوياة  صةةةةةةةةةةةةة ةة  ليغةو ة  شهةذا را ى ل     ال ةد ةد 

لاو  نيت الئام. شينوشد اياالةةةةةو     بحةةةةة م ة ةةةةةاوا الود ةك اللةةةةة  توي شإ مو  الوي د ل و لي صةةةةة د حث  ااو  

 :2ةو  وا(GDP) ةوعي  لي ونري شةك لهم الل  توي ال    واك ة ا  تاو لا د ز وب ال ونر اتووا اي ووثا

وي شالةاةةةةونةةةةوي ايزلةةةةةةةةةةةةةةةةو اةةةة  الةةةةداائةةةة  لصواى الئيةةةةولاةةةةوي اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةةة  زاةةةةا ل  نئص شلاةةةةد  ن فا او ي ةةةةة  ➢

ايزلو اوي الاسوا  اد ي ناواك ةك  ما  واى او اموي شي ت اياى الا اف لايياو لش ال ص د حلياو فاغوم لاك 

 وا اي ووثا  ماهوي فومةا  ناو  حث  ة اف   اائ  ش براي ع يي  ز ى  ام ح مو  اراو  ة ئن  نوعم ال ونر اتو

ةحةةةةةةة ي  ايت شا ا  وا ز ةةةةةةةوب ب إ او امويي شن  ا لا دةو  ام ز ةةةةةةةوب ااو  ال ةةةةةةةي   لمثر ةك ةاا  وصةةةةةةة   ➢

 ال يى ال ساي ي ةوو  ؤ   حث  نض م ال ونر اتووا اي ووثا 

صةةةةةةةةةة  ت  ااوس ااو  او اموي شال دةوي ال     ةةةةةةةةةةتايا و ةول  هوي زاا ي نوا هذه ال ةةةةةةةةةةيى وا ال ةةةةةةةةةة ا ح  لنه  ➢

ةو ةو  ام اسةةةةةةةةةةةاي ول شإغوود هذه ال ةةةةةةةةةةةيى شال دةوي شل ذا نلةةةةةةةةةةةةح ااو  ال ونر لام ةك الئاو  الوئائا ي ش لت غول

 ب بث استة و  هذه ال يى 

صةةةةةةةةةةةةة  تة  نئةد ا ريى او ةوتد ال    ئي اةو ةةول  هةوي لةذا  مةث نئةد ا ااوة  هةذه اي مةوراي شالاي   شإضةةةةةةةةةةةةةةوفتاةو حث    ➢

    ال او ر ف يا  شزئائا  ز وموي ال ونر اتووا اي ووثاي ز ى ن 
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ةحةةةةةةةةةةةةة ية  ز ةةةةةةةةةةةةةوب اوةدف لاةوي الان يياة  شيئلةةةةةةةةةةةةةد باةو  واى اوةةولغ ال    نلةةةةةةةةةةةةةم لايياةو امفاا   ش  ةئةومةم ةعم   ➢

ايلاونوي شال ةوي شال دا و(. شهذه اودف لاوي  مث اساي و او شلاد  ح را  و ضوك ز وموي ال ونر اتووا اي ووثاي 

  ش  حناو   ك   هذه اوةولغ  ف ت  ش  ةئومم ل 

صةةةةة  ت  ز ةةةةةوب ااو  ال ةةةةةيى الئد و  شاو ةةةةةا وي ي ح   مث ل  ند م ضةةةةةوك ز ةةةةةوموي ال ونر اتووا اي ووثا   ➢

لي ةةة   الصوري  مولااةور ل  ه و  سةةةي و  ام حناو  و وا سةةة  اي سةةةومئ  شت ةةةا وم ل دا سةةة  اي ةعم اوةونا شام   ا 

  شي ت ابر حناو و  د داي حي لنه ح ا نم ح اال حضةةةةةوفوي او واا شاسةةةةةا داة و ل ةةةةة  اي لادا ةو ه  حي نن يم لياوا

لش حصةةةةةةةةةةةةةازةوي لايياةو فةن  هةذه ايضةةةةةةةةةةةةةةوفةوي نن ةةةةةةةةةةةةةةث وا ااوة  ال ةونر اتووا اي وةوثا لي ةةةةةةةةةةةةة ة  الصةورية  ال   نوةت فياةو 

 ايضوفوي 

توي حغوود   ل مةرر ةك ا ا ال وم شلاد  ازت ةةةةةومه ضةةةةةوك ال ونر اتووا اي ووثا شه  الص ل اواوعم وا لاوم ر  ➢

الةا ي الي اتا ي   ابر  لاوةاي شي  ائوضر  ل  ل اي شال بث ه  ل  هذا ال وم  مث ل   د م ضوك ز وموي 

ال ونري فات  الة ت ل  لاويت م و ة  لش ةاتا  م  ا وا او وتد لولةةةةةةةةةةةةةيت لاو  لاو د ةئومم لاوي وي ل  ل  هذا ال     

 نر اتووا اي ووثا ةك ال وم حناوجا شيدر   ا شلا ه ة وم وا ز وموي ال و

لاويا  ماى ش ةةةةةةةةةةاال امسةةةةةةةةةة م ي نوعم سةةةةةةةةةة ة نئم ويااتاو زاا لقاو ي نوعم حناو و  د د. لذا  مث اسةةةةةةةةةةاي ول هذا  ➢

الةحةةةةةةوط ةك ز ةةةةةةوموي ال ونر اتووا اي ووثا. لةو ال دةوي ال   نؤ   حث  انائول و ةك صةةةةةة ص لآ ا ةعم ال و يي 

 اتووا اي ووثا مقاو نوعم  دةوي  د دا  شال و اا فنقاو ند م ضوك ز وموي ال ونر

نذمذب شنئيث ة ةةةةا ة امسةةةة ور ةك سةةةة   حث  ل اة شهذا مدشره  ؤ   حث  نةو ك ال ونر اتووا شا ااف ة دينه  ➢

شلزاونو   يا لراوةو ي نوعم زئائ  ال ونر اتوواي شيواك الاغيث لاك هذه اوحةة م من ةةوب ال ونر اتووا اي ووثا 

 س   مدي ةك ز وب ال ونر ايسم  الوئائا ل م 

 لاد  الئدرا لاو  نئد ا حهاا  رلس اوود شتولاوثا لاد  حة ونا  الول د لاو  ااو  ال ونر اتووا اللووا  ➢

لاد   و لا  اوؤ ا مذلت وا ب إ الدشد للأنحي  اياالو    اوا و   وا الئيو  غرر الاسم  الذ   وعم   ➢

 .وةا  بح م لاو لهوا  ة ابرا يساوو وا الدشد ال 

 . متوسإ نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي2

  د ةؤ ةةةةةةةا ةا سةةةةةةةط نلةةةةةةة ث الوا  ةك ال ونر اتووا اي ووثا لزد لهم اوؤ ةةةةةةةااي ال   ت ا  ال لةةةةةةةو ص 

اياالةةةةةةةةةةو    شاي اوولاا  ليةيدي فول و  اياالةةةةةةةةةةو   ةو ه  حي تيو ا ة ةةةةةةةةةةاواا وا نلةةةةةةةةةة ث الوا  ةك ال ونر اتووا 

 .1اي ووثا اوا افئ  ةى ال يو ا وا لاد  ال  و 
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 حةةةةةةرر ةا سةةةةةةط نلةةةةةة ث الوا  ةك ال ونر اتووا اي ووثا حث  نلةةةةةة ث كم صةةةةةة ص وا الدشل  ةك ال ونر اتووا 

اي ووثا. شيام ز ةةةةةومه مئ ةةةةةو  ال ونر اتووا اي ووثا لدشل  ة ا   لاو  لاد  سةةةةة وقاو.   ةةةةةا د  هذا اوئاوس ك  اا 

ااالو    و اف  ةدة ادرا امفاا  لاو  الول د لاو  ال يى شال دةوي. موو  واك الااةوره لزد اوؤ ااي لئاوس 

ة ةةةةةةةةةةةةا ة رفوها  اتصاو ويي  لت م  ايرنوو  وا نلةةةةةةةةةةةة ث الوا  ةك ال ونر اتووا اي ووثا ت    ادرا او اعك لاو  

د لا  ور شايسةتعوور.  ن ةث ةا سةط نلة ث الوا  ةك   ةاال او يد ةك ال ةيى شال دةوي شن  اه او يد ةك امة ا

 :1ال ونر اتووا اي ووثا مومس ور العوما  لاو  ال ن  الاوثا

متوسإ نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة = )الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة في  

 سنة ما/ إجمالي عدد السكان في نفس السنة(

  لاااة  ةةو مر  ةا سةةةةةةةةةةةةةط نلةةةةةةةةةةةةة ةث الوا  ةك ال ةونر اتووا اي وةوثاي شكةم ةك ة ةدد نو  ال ةونر اتووا ه ةو

اي ووثا الوئائا شة دد نو  ال ةةةة و . فوا زول  نو  ال ونر اتووا اي ووثا مومسةةةة ور العوما  مة ةةةةة  نو ا ة دد  

  ةةةةةةةةةايي  لاد   
ً
تيو ا ة ةةةةةةةةةا يوي الاووشي وا ن تيى نو  ال ةةةةةةةةة و ي  حةةةةةةةةة د ةا سةةةةةةةةةط نلةةةةةةةةة ث الوا  ةك ال ونر ارنوولاو

 . 2الد م وا هذه الدشل   اد نيت الوتراي شال ا  صواح

 . متوسإ دخل الفرد الحقيقي وتوزيع الدخل3

ح  ةا سةةةةةةةةط   م الوا  الصور  ةو ه  حي زوصةةةةةةةةم ا ةةةةةةةةو  الد م ال ع   الصور  وا سةةةةةةةة   ة ا   لاو  لاد  

 :3وئائا فان ث شفئو ليلاغ  الاولا ال  و  وا نو  ال   ي م  وو ةا سط   م الوا  ال

𝟏𝟎𝟎𝑿
ةا سط    م الوا   الصور  

الاام  الئاوس   مس ور  او تايت
= ط ةا س   م الوا   الوئائا  

شي د ةا سةةةةةةط   م الوا  الوئائا ةؤ ةةةةةةاا ة وو   ا  زول  الافوه اوو   ليوا ي شي ةةةةةةا د  هذا اوؤ ةةةةةةا 

 :4ميد ةو. غرر ل  اوؤ ا ت اض ل د  ةك اينائو اي ة اوموئاوس لاك ةدة الائد  شالاي ر اياالو   وا 

 ي   بر لاك او ا ة او  ش   ح  لنه    ذ الصونث اوو   فئط  ✓

ه  ةئاةوس ة يةم ي   بر لاك ن لااة  الواةواي ف     يا فااا لاو  ل  او اع ر    ةول   زلةةةةةةةةةةةةةص ةت ةةةةةةةةةةةةةوشية  لش  ✓

 ةةةةةةة و  معررا ةو  ت ةةةةةةةم مولواشا شهذا امةا له لب و ه  ةةةةةةةةه ةت ةةةةةةةوشي  ةك الد م ال ع   ةى ل  ن تيى الد م لاو  ال

ال ااةةو  لاو  ن لاا  الواوا مولة ةةة  لحةةاا ح اتصاوى  اي فئوي الد م او  وإ لةك ال  ا ا اياالةةو    شغرر 
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اياالةةةةو    لاو  زد سةةةة ال(. فئد نوام ب إ امسةةةةا حث  اي  ور  ش  ننئا  ة ةةةةا ة ة  شةةةة   ةاة ا لش نالةةةةاف  

  و.بح م س  ل وا    ل

 المطلب الثاني: المحدداا التقليدية للنمو الاقتصادي: نظرياا النمو الخارجي

ن اا مهواةة  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا زاةةوا اتصاو ةةوي انمةةه ال ةةد ةةد ةك الةةةوزعر  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ر  حث  الةنةةا 

ن ايوي شنوو   شكونت بحة م ة ةاواإ وا اتود اي لال  اةم( ال   ت ةولاد وا ننئا  ال و  اياالةو   وا  ة م 

الةدا   ةك الانيام الااسةةةةةةةةةا ا ثم ن اي   ةةةةةةةةة ةةاتر شال  اي  الاا)ي   شال  اي  الااسةةةةةةةةةااا  اتودث ي شال   ل م 

ة او ش    ن ا وا ال  اةم اتود ا لي و  اياالةةةةةةةةةو   شيواك نلةةةةةةةةةةاف هذه ال  ايوي وا حعور ةو   اف م  ايوي  

  و  الود ع   اي الا  ه الدا وا.ال و  ال ورجا لاواريهو لاك ن ايوي ال

 أولا: النمو الاقتصادي عند الكلاسيك

ل  وا فترا الع را  -ا ا الواا الااسةةةةةةةةةةةةةا ا وا لشا ا الئا  العةةةوةك لاحةةةةةةةةةةةةةا شتةةةدا ةةة  الئا  الاةةةوسةةةةةةةةةةةةةى لاحةةةةةةةةةةةةةا   

ك شي ابر آ   سةةةةةواا شةولا س شةام شري ور ش حضةةةةةوف  حث  كورد ةورم ي ةك لهم رشا هي الذ  –اللةةةةة ولاا  وا لشرشتو 

شاد اسةةةةةةةةت د الانيام الااسةةةةةةةةا ا لاو  فاضةةةةةةةةاوي  1رتو لهاو ا مئ ةةةةةةةةو و ال و  شا ةةةةةةةةو و ن تيى الد م مر  ام  ر شام 

لاد دا لهو و اوياا  ال وصة  شاو وف ة  الاوة  شسةاو ا زول  التحةغام ال وةم ليو ار  شالواي  الوا    وا ةوورسة   

ع يم ام م وا الد م ال ع   ة اود ك لاو  لسةةةةةي ب  الةحةةةةةوط شانمه الواا الااسةةةةةا ا ليةنا لاك لسةةةةةةوب ال و  

 .2الانيام اياالو   الص  ا

(   افاةد ري ةور ش  1790-1723مر  هؤيل اياالةةةةةةةةةةةةةو  ر  لآ   سةةةةةةةةةةةةةواةا ل شرغم اي ااف وا ب إ الآرال فاوةو

لاةةةد ةةةدا ةاو   ( .....( لاك ه ةةةو  لرال  1883-1818(  كةةةورد ةةةةورم  ل1834-1766(  رشتاي ةةةةولا سل1823-1772ل

لايياو فاوو ما ام م لةةةةةةةةة   ن اتام لي و  اياالةةةةةةةةةو  . فئد زوشد اياالةةةةةةةةةو     الااسةةةةةةةةةات الةنا شامتحةةةةةةةةةوف  

 :3 وا لسةوب ال و  لاو  اودة الي يم شةك لمات لف ورهم وا ةمود ال و  اياالو   ةو

شاو ار  اليةا اةة  شالائةةد    حلاائةةد الااسةةةةةةةةةةةةةاةةت ل  ايناةةو  ه   الةة  ل ةةد  ةك ال  اةةةم ششا: ال وةةم  رلس اوةةود -1

الاا  ل جا. شالاغرر وا ايناةةو  لال و (  انئ  لا ةةدةةةو  نلةةةةةةةةةةةةةةةم تغرر وا لزةةد هةةذه ال  اةةةم لش  وا  ةةو. فن ةةةةةةةةةةةةةةةث 

الااسةةةةةةةةةةةةةاةةةت  اش  ل  الئ ا الةةةداف ةةة  لي و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   ناوعةةةم مائةةةد  الوك ايناةةةوجا شلاوياةةة  ن  يك رلس اوةةةود  

 د لاو  امرتو  شل  الائد  الاا  ل جا ي  ام حي ةك  اد ن  يك رلس اوود  لايستعوور(. شل  ن  يك رلس اوود   او

 
. او  د 73. سةةةةةي ةةةةةي   راسةةةةةوي ن و ي . ال د   التطور التاريخي لنظرياا النمو والتنمية في الفكر الاقتصاااااادي(.  2021 ةةةةةوهر ي لاةد الويام. ل 1

 .6ال ابا ليا ياط. ال  يت.  .
 .56-55.  . .مرجع سبق ذكره(. 2007الئايش  ي ةدزت. ل 2
 .186-185.  .  .مرجع سبق ذكره(. 2017غولميلاةد الله ش  ا ي لاةد الووا . ل 3
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الاائد الااسةةةات م     لااا  مر  ال و  ال ةةة ونا شالترامم الالسةةةووثا زاا لمدشا م   ن ا د الترامم الالسةةةووثا    -2

  ن واإ ن  يك رلس  ؤ   حث  ن ا د حصم ال  و  شوا نو  ال ات فن  ن ا د حصم ال  و  ةك   نه ل   ؤ   حث

 اوود 

انموه امرتو  نن  اين ووض: ح   ئ ل   ل  امرتو  ي ن  ا  بحة م ة ةاوا مم نامه حث  اين ووض لا دةو تحةاد    -3

او وف ةةةةةةةةة  ل يو ا الترامم الالسةةةةةةةةةووثا شال ةةةةةةةةةبث عةئو م   سةةةةةةةةةواا ه  تيو ا ام  ر ال و و  لاك او وف ةةةةةةةةة  فاوو مر  

اسةةةةةةةةةات م نه لا د ش    ال ةةةةةةةةة ا الواا فن  الاد ال وا  ةك  ةةةةةةةةة قاو ل  ت  م الد م  الالسةةةةةةةةةوولار ي موو   ائد الا

 ال ع   

ح  كم ةك ةواا  ال  اي  الااسةةةةةااا   الةةةةة رش  ا  ر زول  الاك   شالعةوي م او   ل ويا  الترامم الالسةةةةةووثا    -4

 ش لت ب ث ندرا او ار  اليةا ا  شاو وف   فاوو مر  الالسوولار  

سةةةةةةةةةات لاو  امهوا  الاةررا لية ئ  اي اوولاا  شاوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةا  او انا  لي و   شهذه ام ررا تحةةةةةةةةةوم ن و  لمد الاا   -5

ا اوو ا ح ار  شز  ة  ة ائاا شةؤس وي نو ييا  ة  و  شن و  موؤ للإناو ي شه و  زو   لانايا ال وس ةك  

 الائولاد الئد و  شاو ااف شال اافوي شنند د حصم ال و ي .

لااسةةةةةةةةةةةات   ابرش  الترامم الالسةةةةةةةةةةةووثا ه  ال ةةةةةةةةةةةبث الا    لي و  شل  امرتو  شا اولةةةةةةةةةةةدر  اياالةةةةةةةةةةةو  ر  ا

ال زاد لا  ور شل  ن ساى ال  ا ه  لاوةم ة ولاد لا ساى اياالو  موو ل  ش    اوؤس وي شمذلت او ااف  

 و  الالسةةةووثا ةن     شامشضةةةو  اي اوولاا  اوا و  هوو  ةةةاعو  ضةةةاشريو  ليا وا  اياالةةةو   . شالاائدشا ل  ال 

 .1لاياه مولاك  ي شةك ل م ل  ننلم لاويا  ال و  اياالو   ل دشا لاد  ند م الو  ة  وا الةحوط اياالو  

   ثانيا نظرية شومبيتر

  ابر  ةةةةةةةةةةة ةةاتر ةك لمات الااوب وا زئم ال و  اياالةةةةةةةةةةةو  ي  وصةةةةةةةةةةة  ةك  اد  راسةةةةةةةةةةةاه ل ويا  ال و  وا 

 .2الااوا  ال   نام باو هذه ال ويا  شامعا شاوؤس وي ال   نناو و اياالو  الالسووثاي شتنعه وا

نئ   ن ايةة   ةةةةةةةةةةةةة ةةاتر وا ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   لاو  لسةةةةةةةةةةةةةةوس ل  او  م الوا    ةةةةةةةةةةةةةى  يط حناةةو اةة  مةةدافى  

الولةةةةة د لاو  لابةةةةة ى رتح ةواك فتي ا  او وف ةةةةة  م  ه شتر  الآ ايك شلذلت فن  ال و  اياالةةةةةو   لا د  ةةةةة ةةاتر 

  اوةد لاو  لا لةةةةةةةةةةةةةايك ر   ةةةةةةةةةةةةةار  هوةو او  م ثم اي اوةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا الةذ    فا ليو  وة  اية ةونةوي اوةو  ة  الاتةة   

لاما ور شاي ترا  شالامد دي شنئ   هذه ال  اي  لاو  فاضةةةةةةةةةا  ااالةةةةةةةةةو  ت ةةةةةةةةة  ه او وف ةةةةةةةةة  الاوة  شوا زول  ن ات  

  لو ص هذه ال  اي  : ساونا اي شيلف   ةةاتر هذه الوول  موسم الادف  ال ئد  شةك

 
 .64 . مرجع سبق ذكره.(. 2007الئايش  ي ةدزت. ل 1
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ايما وراي: شفئو لح ةةاتر ناوعم ايما وراي وا ح  ود ل  ة ار  د د لش نن   وي ة اواا فاوو شا ة     ةك  -1

ة اموي شتحةةةةةةةةةوم ايما وراي ال د د ةك ال  وصةةةةةةةةةا ةعم: ح  ود ة ار  د د  عايئ   د دا للإناو   حاوة  ة  و  

  د دا م  ص ولا  

 ة ةةاتر  شر اوةااا ليو  م شل   لية لةا  الالسةووثاي فوو  م ل   صة لةو  ا ادراي  شر اوةااا:  لةص  -2

 ح اري  لاو   ي شلا ه او ر لاو  نئد م ش  ل  د د نووةو ف   ي   فا لرصدا نئد   شلا ه  ن د ةمود اسا دة و 

  وشي  لا ولاف ايناو  ةكالا وف)ةةةةة   ن    لسةةةةة ور او اموي ة ةةةةة  شر امرتو : شفئو لحةةةةة ةةاتر فننه وا ام الا ات    -3

 ثم ي ن  د لرتو  

ال ويا  الدا اي  عووو نم نو يم ايسةةةةتعووراي ةك  اد اي اوو  اولةةةةاوا فنقاو نؤ   حث  تيو ا الد  د ال ئد     -4

شامسةةة ور شت ةةةولاد لاو   ي  ن سةةة وي نااموا  لابر اياالةةةو  م م ش لت لنه ةى تيو ا الئ ا الحةةةاا ا  ليو ةةةتايار  

 .1ييث لاو  او اموي وا الل ولاوي الئد و  س ف  و ا او اشض ة او شةك ثم نانوى امس ور شن يد امرتو  فن  ال

 ثالثا: النمو الاقتصادي عند الكييزيين

 2.النمو الاقتصادي عند كينز1

 ةةةة د اياالةةةةو  ال ووا ةو   اف مولا ةةةةو  ال  ام  1929وا ال حةةةةايةاوي ةك الئا  اووفةةةة   شنند دا سةةةة   

شوا نيت الوترا ش لةةةةةةة صةةةةةةةو ب د   -حلاائد الااسةةةةةةةات-شاسةةةةةةةاواي الةيول  اي ةوري  وا ايرنوو ي شلم ناك ةؤاا  موو 

. الذ  ش ه ةك  اله  1936الا و  ال  امي ا ا ماوب ال  اي  ال وة  وا الا ااف شالوو دا شال ئ   لاا)ي س   

ي فن ةةةةث ما)ي الاوة ال وةم شاو وف ةةةة  حةةةةغام  د دا ليانيام الااسةةةةا ا  وصةةةة  ةو ت ي  مواضةةةةا  التانائو اي  ةةةة 

اةد ن    ه ةو  ميةولة  ح ةةورية  وا ام ةم الي يةم ب ةةةةةةةةةةةةةبةث ان وةوض ة ةةةةةةةةةةةةةا ة الييةث الو ةود شزةولة   و   ام  ر.  

ال وةم     التحةةةغام ةةةا ة شلذلت  اة م ري ضةةةاشرا ند م الدشل  م  شاتاوي ش لت ل وووظ لاو  الييث الو ود لا د ة

 ال وةم ي  انئ  ميايئ  نيئو ا  شهذا لاو  لاا  ةو لااه اون   سو  الااسا ا. التحغامم  ة ا ة 

موو حسةةةةةا و  ما)ي موااا او ةةةةةولاف شاوعصم وا  ةةةةةا  آلاوي نو  الد م ال ع  ي شماف  ؤثا سةةةةة ا الوو دا 

لاوود وا ايسةةةةتعوور  ي زاا   ةةةةاوا ر ود ام حةةةةغامشالتلاو  ايسةةةةتعووري شايسةةةةتعوور  ؤثا مدشره لاو  ة ةةةةا ة الد م  

عووو ل  ة دد ال و د لمبر ةك ة دد الوو داي غرر لنه كو   اة لاد  فولايا  سةةةةةةةةة ا الوو دا وا زا اياالةةةةةةةةةو  لاو  

ال ةاوسة  ال ئد   شسة ا الوو دا   ف ولا ال ا ض ةك الا ةو   وصة  وا ة يئ  فو ال ةا ل ي شلذلت كو   اة لاد   

شةك ثم لاو  الدشل  ل  ناد م ل يو ا اينووا ال و  ش وإ ال ةةةةةةةةةةةاا ث شالاابر اي  ور شةك ثم ايسةةةةةةةةةةةتاا   ال  وا 

الةد ةم. شلئةد ياةت امف ةور الاا)ي ة  اة ي مةررا وا ال ي ةوي اوانةدا ايةايااة  ش شد غاب لرشتةو شالاةومةو   اد فترا 

 ةةة دي ة ديي نو  ةانو   شة ديي نضةةة م    ال  الوترا  -ى قاو   ال ةةةا  اوي ةك الئا  ال حةةةايكرب اةاوي شز ام 

 
 .18-17. امر  .  . .شالا تيى لاوو  .  ار الاا   ليةحا التنمية الاقتصادية :دراساا ومفهوم شامل(. 2015ال ةوتاي س اي  فايد. ل 1
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شلاو  الاغم ةك ل  نيت امف ور نم ن  يا و ل ا  ةحةااي الدشد اوائدة  حي لقاو  -شتيول  ة  و ة  وا نيت الدشد 

ال ةوواة  العةوناة  ش  يتاةو ل  ةةةةةةةةةةةةةةو   ات ةةةةةةةةةةةةةوةت مةول و ةاة  ةوةو   ي ةو ةواةدا ليا ةوةةم ةى ةحةةةةةةةةةةةةةااي ال و  لث ةول الواب

صةةةةةةةةةةةةةةولوةة  ليا ةةوةةةم ةى ةحةةةةةةةةةةةةةااي الةةدشد ال ةةوةاةة  ب ةةد ح اال ب إ الا ةةد اي لايياةةو شلاك ةةةو   ةةوب لايياةةو لقاةةو لشلةةت 

اهاوةوةةو لااواة  زةدشث ايسةةةةةةةةةةةةةائاار اياالةةةةةةةةةةةةةةو   لمثر ةك اهاوةوة ةو مةول و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   فئةد اهاوةت ب ا  لتةة  

اوا الو ود حث  الود الذ    ةةةةةةةةةةةةةوح مانئا  التحةةةةةةةةةةةةةغام ال وةم. شلذلت نم الا ةةةةةةةةةةةةةو  ةك  اد تيو ا حصم الييث ال

 شةورل شه  ةو سةةةةةةة ام اسةةةةةةةا ااضةةةةةةةه وا ال  لةةةةةةةا -ني يا الانيام ال ةةةةةةةوم  ةك اةم الاا)ي ر  الصد  شلماتهم لهورش 

 او اثا.

 . نموذج هارود دومار )إمتداد للفكر الكينزي(2

 Anةئول  ب   ا  ال  اي  الواما    1939سةةةةةةةة   (  Roy F. Harrodنحةةةةةةةةا اياالةةةةةةةةو   البر يونا هورش  ل 

Essay in Dynamic   Theory    الةةذ  ع ر فاةةه الانياةةم الاا)ي  اوا ي  مةةول و ي شنو  امف ةةور شضةةةةةةةةةةةةة ةةت يزئةةو

وا ةئةولة  لةه ب   ا     1947( سةةةةةةةةةةةةة ة  Evsey Domarشلاك بحةةةةةةةةةةةةة ةم ة ةةةةةةةةةةةةةائةم لاو   ةد اياالةةةةةةةةةةةةةو   امةاي ا  شةةور ل

Expansion and Employment   شالذ  لشاةةةةةةح الدشر   " شةور-هورش "لذلت  انةط  لت ال و    موياالةةةةةةو  ر .

شي  ت ايناو ا  ةك  اد تيو ا   -لثا الييث-او  ش  لاسةةةةةةةةتعوور وا لاويا  ال و ي زاا ل  ايسةةةةةةةةتعوور   لد الد م  

. فوو و ل  امسةةةةةوسةةةةةا  ال   ن صةةةةةم حلياو  1موو م  و لهوا  اي  ور وا تيو ا ايسةةةةةتعوور    -لثا ال اض-رصةةةةةاد رلس اوود  

 2ال و    شا:

𝑔 = 𝑠/𝑘 

𝑔  ة دد ال و  لي ونر :𝑠 : ة دد اي  ور𝑠 = 𝑆/𝑌 ؛𝑘او وةم الود  لالس اوود / ال ونر : 

شلاياه  واك و دد ال و  ل     ا  حةو ةك  اد رفى ن ةةةة  اود ااي وا الد م ال ع   لش ما واإ ة وةم  

 رلس اوود/ ال ونر لل  تيو ا الاوولا ايناو ا (

هذا ة يئا   –ال   ي ن ية  لاو  الدشد ال وةا    ايفتراضويافترض ب إ   لاك ُ  وب لاو   لت ال و    لنه

ةعم افتراض الا اف ال وةمي شلاد  تغرر امسةةةةةةةةةة ور  –منام ل   لت ال و    صُةةةةةةةةةةوم  لةةةةةةةةةةالةةةةةةةةةةو ليدشد اوائدة  

امنحةةةةةةةةةةةةةيةة   شلاةةد  نةةد ةةم الةةدشلةة  وا    يي    ةةد ت ةةوةةةم ةى ال ةةولم ال ةةورجا  يشة ةةديي الوةةو ةةداي شاياالةةةةةةةةةةةةةةةو  اوغي 

ةك ايفتراضةةةةةةوي ال   نم م ةك لاويا    اياالةةةةةةو  ي شغررهونموهم لثا البراةر الو  ةا  لاو  ال و    ياياالةةةةةةو   

الا واةةة  لااب حث  الامايةةةد ال  ا  ة اةةةو حث  ال ااى وا نيةةةت الةةةدشد. موةةةو ل  ةنةةةد اي ال و  وا  لةةةت ال و    لايةةةت 

 .3ع  ال  ض اي  ن اا ين ووض   ي و   –كوي  ور   –الدشد 
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 .15.  .  مرجع سبق ذكره(. 2021 وهر ي لاةد الويام. ل 3



 بالنمو الاقتصادي  المالي   علاقة تطور النظام                                                                                الثانيالفصل 

 

 
88 

 رابعا: النظرية الكلاسيكية الحديثة للنمو الاقتصادي 

الترمري لاو  ال و  ع يم ام م ي   اهاووةو شاسةةةةةةةةةةة و ةك اياالةةةةةةةةةةةو  ر   اد فترا ال و ةةةةةةةةةةةاةاوي ةك الئا   

اووفةة   لا    ن ايوي ال و  ات ايو  ال ةةو دا زولاو ةانةي  بحةة م مةرر مول  ايوي الااسةةااا  الود ع  ال   نم 

شاليةذا    ابرا     (Swan, 1956ش نو    ل(  Solow, 1956ياهةو  اد نيةت الوترا لاو  ش ةه الانةد ةد نو    لني  

 حصا ال اشي  ل ذه ال  ايوي.

لا وصا: رلس اوودي  3عةئو لي  اي  الااسااا  الود ع  فن  او  نوي امسوسا  ل ويا  ايناو  نا    ةك  

ال وول ي شنا  ل  او او اف . زاا ل  هذه ال  وصةةةةةةةةةةةةةا شا اود اي امسةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةا  ليو ا وي شاواوعي  وا ال ةةةةةةةةةةةةةيى 

 شال دةوي.  

شاويو سةة  ةك آيي شلرافةة   شةةونا شغرره شياة  له مولاة   ئلةةد مه كم اود اي ال اةا   (:Capitalرأس المال )-

k.. 
شياوعم هذا ال  لا وا الئ ة ال وةي   ا م اتصاوى شال   ت وهم وا ال ويا  ايناو ا  زاا   (:Laborالعمالة )-

ير   واك ل   ر ة  ة ةورا ال ةوةير  شتةولاةوثا اناةو اتام ن ايف ةك فا  حث  آ ا شتةولاةوثا فةن  نن ةةةةةةةةةةةةةر  حناةو اة  ال ةوة

ي شييي  لاو  هةذا ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوري ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور وا رلس اوةود  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور وا ال وةولة  ل يةو ا ة ةوراتامننئائ ةو ةك  اد  

شي  ذ ايسةةةةةةةةةةةتعوور وا او ر  البحةةةةةةةةةةةا  لادا ل ةةةةةةةةةةة ود لهو و التةةةةةةةةةةةو  شالا يام. شياة  ( Human Capitalالبحةةةةةةةةةةةا  ل

 .Lلي وول  مولاة  

لةو ال  لا العولا وا ال ويا  ايناو ا  فااوعم وا   (:Knowledge Or Technologyالمعرفة أو التكنولوجيا )-

اسةةةةةةا داة و وا الولةةةةةة د لاو  ة ا ويي او اف  لش الاا  ل  او او ةةةةةةا دة  لاي يى شني يا رلس اوود شال وول  ش 

 .Aشياة  ل و ب 

 :1شلاياه فويناو  اتواوم وا ااالو  ة ر   واك نند ده ةك  اد او و ل  الاولا 

𝑌 = 𝐴. 𝐹(𝐾, 𝐿) … … … … . (1) 

 وا ام ال  اي  الااسااا  الود ع  فن   ال  ايناو  ناوري م لو ص ة ا   ة او:

مو ةدد ثةومةت وا التيا ةد  زاةا لنةه ل  نم ة ةةةةةةةةةةةةةولاوة  رلس اوةود شالئ ة ال ةوةية  فةننةه ةك  ل  هةذه الةدالة  اةد ناوري  ✓

 اوا اى ل   ا ولاف ايناو  مولاة ا  

  ال  ايناو  ن  ى وو   اف مئون   ن واص الغي  لالس اوود  ✓

-Cobb)يناو  شةك لمثر امةعي  او اشف  لدال  لا اةم ايناو  وا ام ال  اي  الااسةةةةةةةةةةةةةااا  الود ع   ال  ا

Douglas)  :ش لت موو  وا 

𝑌 = 𝐴 𝐾α𝐿1−α … … … … … . . (2) 

 
وراي لم اب . اية .. صةةة دشا ال ئد ال اباأداء ومصاااادر النمو الاقتصاااادي: دراساااة تطبيقية على الاقتصااااد المصاااري  (.2002لاواا ي ةنود. ل1

 .36-34 . . .ال اتا  اواندا
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 زاا ل :

α :  تحرر حث  نل ث رلس اوود ةك ااو  ايناوα-1:   ناة  ل ل ث ال وول 

 :1شعةئو ل ذه او و ل  فن  حصم ايناو  وا اياالو   واك ل    يد ةك  اد ثاث زويي

 تيو ا رلس اوود  -

 تيو ا الئ ة ال وةي    -

  او ا دة .لش نن ر  الاا  ل  او -

 -Aشإ  كونت الاا  ل  او موليةى ةك لهم لا وصةةةةةةةةةا اواغرر -ي ناة  فئط لياا  ل  او  Aشيمث اي ةةةةةةةةةورا ل  

وا ال ااى تحةةةةةةةةرر لي د د ةك ال  وصةةةةةةةةا غرر اتود ا بحةةةةةةةة م نو ي ش لت فاوو   اف موموم حناو ا  لا اةم   Aشلاك  

ي ش لةةةت ةك  اد ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةةور شالترامم  Kشلاياةةةه فةةةن  ايناةةةو   واك ل    يةةةد ح ا تا  ات  ش  الالسةةةةةةةةةةةةةوةةةوثا  ايناةةةو 

ي مويضةةةةةةةةةةةوف  ليواغرر ام رر شاواوعم وا ةمو لا  ةك ال  وصةةةةةةةةةةةا ةعم ة ةةةةةةةةةةةا ة Lالالسةةةةةةةةةةةووثاي شتيو ا الئ ة ال وةي   

الاا  ل  او او ا دة ي ة ا ة الا يام شالادريث للأفاا ي ةدة ش    ساوسوي ااالو    سياو ي شتاائ  ة و   

يو ا ةموم   وا او ل  ت ةةوهم وا ت   -شغررهو ةك ال  اةم ام اة   -  ةةولاد لاو   ذب ايسةةتعوورايي شكم هذه ال  اةم

. شناة ال  اية  الااسةةةةةةةةةةةةةاااة  الوةد عة  ل  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي  واك ل  Aحناةو اة  لا اةةم ايناةو  شالةذ   اة  لةه مةولاة  

  و  ما قاو   ةك  اد ايسةةةةةتعوور وا رلس اوود فئط. شب ةورا ل اة فن  ننئا  نو  وا اياالةةةةةو  ةك  اد تيو ا 

م ةةم الي يةةمي شلاك مةةوليةى  واك ننئا  نو  وا ال ةةونر اتووا ة ةةدد ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوري لك  نئ  نو ا ةا اصةةةةةةةةةةةةةا وا ا

اي وةوثا ةك  اد تيةو ا ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةورايي شلاك ةى ت ةوام ال يةو ا وا الترامم الالسةةةةةةةةةةةةةوةوثا فةن  ة ةدد ال يةو ا وا ال و   

 . 2سات واص ز ى  ااش ى نووةو ز ث اون   ن واص الغي 

 صادي: نظرياا النمو الداخلي  المطلب الثالث: المحدداا الحديثة للنمو الاقت

ح  ام ال اوا اضةةةى لي  ايوي الااسةةةااا  الود ع  وا الئول ال ةةة ل لاو  ةلةةةو ر ال و  ع يم ام م ل ة حث  

لاد  الاضةةو لاك نيت ال  ايوي ك قاو فحةةيت وا نو ةةرر لسةةةوب ال يو ا اوت ةةورلا  و ديي ال و  وا الدشد اوائدة ي 

الةةةةةدشد اوا يوةةةةة   اد لائةةةةةد  العوةةةةةون  ةةةةةوي  مم لقاةةةةةو لم ت يا نو ةةةةةةةةةةةةةررا لياوةةةةة  مر   وشي او و ظ وا ة ةةةةةديي ال و  

 شالت  ا وي.

شة ذ ة الةةةةةةةةةةةف العوون  وي ا اي لمنوث لاد دا لاو ةةةةةةةةةةةرر الواشا مر  ة ديي ال و  وا ايناو  شة ةةةةةةةةةةةا ة 

اةد اماةةدل هةذه    ةم الوا  فاوةةو مر  الةدشد ات ايوةة  ةةدف لاة  موةةو   ةةةةةةةةةةةةةمى مةول  اية  الوةةد عةة  للش الةدا ياةة ( لي و  ش 

 .19883س      R.Lucasش 1986وا  P. Romerال وو   اياالو  و  

 
 .36 . .مرجع سبق ذكره (.2002لاواا ي ةنود. ل 1

)Total Factor Productivity, TFP) 

 .36 . .المرجع نفسه 2
 .135 ار لسوة  ليةحا شالا تيى. لاوو . . إستراتيجياا(.  -نماذج-اقتصاد التنمية )نظرياا(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل 3
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الةةدا وا ل  ال و  م ةةوهاا ااالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة   انةةد  ب ةةةةةةةةةةةةةي كةةوي لعااف الةحةةةةةةةةةةةةةةوط   نوةةو  ( ال و  ت ابر ن ايةةوي ل

اياالةةةةةةو  ي شةاغرراي اياالةةةةةةو  الاواي م  وو رم ي ال وو   الااسةةةةةةااا  الود ع  لاو  ن   شازد ولةةةةةةو ر ال و   

و شالاابري  شه  رلس اوود اوو   لاو  الاغم لقاو لم ناموهم صةةةةةةةةةةةااز  اولةةةةةةةةةةةو ر ام اة حي لقاو لم ندةم و وا نوو   

الائد  الاا  ل جا م وةم  ورجاي لةو وا نوو   ال و  الدا وا فا  لات ةند اي ال و  اواوعي  وا ايسةةةةةةةةةتعوور: وا 

. شلهم  لةةةةةةةةةةةةةو ص ن ايوي 1رلس اوود اوو    وا رلس اوود البحةةةةةةةةةةةةةا ي وا رلس اوود ال و   وا رلس اوود الاا  ل جا

 ال و  الود ع  شا:

   تيو ا وا لا ا د الحصم الةنا لاك نو رر ل    -

 ل  ليائد  الاا  ل جا  شرا ة وو شتورتا وا هذه ال  ايوي -

 . 2ايستعوور وا رلس اوود البحا  شاو اف  ساؤ   حث  نن ر  ايناو ا  ل  وصا ايناو  شتولاوثا تيو ا حث  ايناو -

حث  ثاث فئةةةةوي ششا   الةةةةدا وا  اي  لاو ةةةةةو  واك نئ ةةةةةةةةةةةةةام ن ايةةةةوي لنوةةةةو   ال و  الةةةةدا وا(  نوةةةةو   ال و  

ال ف راي ال ةور اة   نوةو   ال و  الةدا وا ال ياة   نوةو   ال و  الةدا وا وا اةم او ةوف ةةةةةةةةةةةةةة  غرر ال ةوةية . غرر ل  

 ه و  ةند اي ل اة ن صيت حلياو الدراسوي الامايبا ي شرغم لهوا  هذه ال  ايوي حي لقاو لم ت يم ةك ال ئد.

 الوفوراا الخارجية أولا: نماذج النمو الداخلي ذاا 

 :3نئ   هذه ال وو   لاو  ةمو لا  ةك الواضاوي ششا

ل  الائةةةةد  الاا  ل جا  انةةةةد  ب  اةةةةةم ةك  ا ةةةةم ال  ةةةةو  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   ل  ل  او ةةةةدد الاوا لامتحةةةةةةةةةةةةةةةةوفةةةةوي  ❖

 فاا  شاي ترالاوي ةاغرر  ا وا  اند  مولالافوي ال    ئ   باو ام 

ة ةةةةةةةةةةةولاو   واى اود اي او ةةةةةةةةةةةا دة  سةةةةةةةةةةة ال كونت رلس اوود اوو   لش حة ونا  ة ةةةةةةةةةةةولاو  ايناو  ةك  اد  ❖

 ال وم لش رلس اوود البحا  لش او اف  شي     لت ل   ال  ايناو  ةامون   ةك الدر   امشث  

ل  اوؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةوي ت وم وا ام او وف ةةةةةةةةةةةة  ال وةي  شلقاو ةايئا  لي ةةةةةةةةةةةة ا شلاياه فن  كم لاوةم ةك لا اةم ايناو   ❖

 ة و د يناو ه الود .  نلم لاو  ل ا

ل نو    رشةا  نمةةةةةةد  ال ةةةةةةور اةةةةةة   ال ف راي  الةةةةةةدا وا  اي  ال و   نوةةةةةةو    لمات  ل كةةةةةةوس (  1986شةك  شنو    

 .(1988ل

  

 
- 1990دراسة  الة الجزائر للفترة )-دراسة اقتصادية قياسية لأثر سياسة التحرير المالي في النمو الاقتصادي(.  2017صوااش ي  واي . ل 1

 .53. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  .  (2014
.  ار الحوكمة والنمو الاقتصاااااادي: دراساااااة في دول م تارة مع إشاااااارة خاصاااااة للعراق(.2019 ةةةةةة ث شالحةةةةةوةاي ز ةةةةةر  لاوا.ل الحةةةةةوا ي ةو ح2

 .96 . غادال ليةحا شالا تيى. امر  .
 .137-136.  . .مرجع سبق ذكره(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل 3



 بالنمو الاقتصادي  المالي   علاقة تطور النظام                                                                                الثانيالفصل 

 

 
91 

 (1986).نموذج رومر ورأس المال المادي "التراكم المعرفي" 1

رلس اوةةودي  اةةد  لرشةال ناامم او افةة  م صةةةةةةةةةةةةةوةةه ةاغررا  ا ياةةو شالاابر او افةة  سةةةةةةةةةةةةةي ةة  لاةةوةةة  ششا   ل ةك  

ال و   اوةةةةةةود اوةةةةةةو   شة  ش  او افةةةةةة  اوا لةةةةةةد لا ةةةةةةه. شلاياةةةةةةه فةةةةةةن   اوةةةةةةود حث  ة  شنر  ة  ش  رلس  فلةةةةةةةةةةةةة ف رلس 

اياالةةةةةةةةةةةو   وا ل  ميد  انةط وا اودة الي يم مئدرا اياالةةةةةةةةةةةو  لاو  امت ةةةةةةةةةةةوب او اف  شلاو  ناامم او اف  لد هي  

الا ثرر وا ادرا اياالةةو  لاو  امت ةةوب او اف  سةة ا لد    نة و لذلت  اة لرشةال ل  ل  سةةاوسةة  ااالةةو    تادف حث 

 .1لا او لثا ة اتا لاو  ة ديي ال و  اتوئئ 

 :2 اوري نو    لرشةال ةمو لا  ةك ال لو ص لماتهو ةو  وا

ايسةةةةةةةةةةةةةتعوور  ال ف راي ال ور ا  اوا لدا لاك او اف  الو ا  شال   نانئ  لابر آلاار  ناوعم امشث  فاوو  ؤ   حث   ✓

وا حزدة اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي ةك تيو ا حناو  اوؤسةةةةةةة ةةةةةةة  او  ا  شمذا اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي ام اة شنا ي  العونا  مالس اوود  انه 

 شل   او اف  ال   نا لد لا او 

  الولم مر  ةو  ةا ال و  اوا ات  شال و  امةعم شه  ةو  ح م ش ه اي ااف مر  نو  جا رشةا شس ل   ✓

ي وا ة ةةةةةةةور ال و  ب ةةةةةةةبث ن ثا ة  ش  راس اوود لاو اف ( شالذ       ان  وسةةةةةةةه ع يم  الا ثرر او ةةةةةةةاوا للأتةو ✓

  ام م ز ى ةى اسا و ا الا ات  او ائا

 ش    ثاث زويي ر   ا  لي و :   ✓

 زول  ةاشن  حناو  او اف  ال يا   ل  او اف  ال وص  شالصوولاا  لام ةك ال ازد التواح -

 ل يا  ت و د شازد صواح زول  ةاشن  حناو  او اف  ا-

 زول  ةاشن  حناو  او اف  ال يا  لمبر ةك ال ازد التواح. -

 :3شاو  نو    رشةا لاو  ةمو لا  ةك ايفتراضوي

افتراض ش    ااالةةو     د مه لاد  ةت ةةوش ةك اوؤسةة ةةوي اواووثي  شةك او ةةتايار  اواووثير  شل   ال  ايناو   •

𝑌𝑖ذ الح م:م م ةؤس   ةك سيى ايستاا  ن   = 𝑓(𝑅𝑖, 𝑋, 𝐴)  :زاا 

Yi  اناو  كم ةؤسةة ةة𝑖   ةك سةةيى ايسةةتاا 𝑅𝑖    وعم رصةةاد او اف  لش رلس ةود اوؤسةة ةة  ةك اممنوث شالامد د 

X     نوعم لاو     م لا اةم ايناو  ام اة ةعم رلس اوود اوو   شال وم شغررهووA . نوعم الاصاد الاوا ليو اف 

 ةورجا   Aليو ةةةةةةةةةةةةةا ة الاوا ليو افة  وا اياالةةةةةةةةةةةةةو  لثا  ةورجا ة  ةث لاو  اناةو  كةم ةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةة  رغم ل  ا ااةور   •

 مولة ة  ل م ةؤس   

 ششا مذلت ةتيا دا وا الاصاد الاوا ليو اف   Xش  Riةامون   ةك الدر   امشث  وا كم ةك  F ال  ايناو   •

 
ةمي  كيا    .البشاااااااااااري في تحقيق النمو الاقتصاااااااااااادي: دراساااااااااااة  الة بعل الدول العربيةدور رأس المال  (.2021لاواي ح وو  ةنود حمااهام. ل1

 .43.  .1. ال د 22اتصيد  .اياالو  شال ي   ال اوسا .  وة   الئوهاا
 139-138. . . مرجع سبق ذكره(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل 2
 .139 . .المرجع نفسه3
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متيا د ايناو ا  الود   ليو اف  ةك ش    ن ا ا اوولاا  مو  ى لنه مولة ةةةةةةةةةةةةةة  ل  اةم   Fموو ناواى  ال  ايناو   •

 ةئ اا  شل  ت A العوما  فن   ال  ايناو  ل م ةةح ا شا  ال  ةندم  وا X ايناو 

موو  وترض رشةا ثةوي شنووثم نو ةةةةااي امفاا  شنووثم الوك ايناوجا شثةوي حصم ال ةةةة و ي ةى اسةةةةتة و  فاض  •

 ال و    ال ا  ماسا ا لي و  اوا ي  مت واص ال ونر الود  لالس اوود.

 ةم ال و   ي   ةد نو   لرشةال لي و  نو    نو  ن اتنا   اوةد لاو  تغرر الوك ايناةوجا الةذ   نةدث ةك  ا

زاا  انئ  ال و  ع يم ام م ب ةةث ناامم او اف  الذ  نئ   مه ال زداي اياالةةو     اي ال  اا او ةةائةيا   

  .شال ولاا  حث  ت  ام الاتح

 (1988).نموذج لوكاس ورأس المال البشري 2

لانئا  ال و  او ةةةةةةةةةةةةةاواي لمةد ل كةوس لاو  لهواة  رلس اوةود البحةةةةةةةةةةةةةا  وا اةم لاةد  موةو ة  رلس اوةود اوةو    

ششفئو لي كوس  ؤ   ايستعوور وا الا يام شالادريث حث  ننئا  ة وسث لاد دا لاو  او ا ير  الوا    زاا  ؤ   

. شةك  1حث  تيو ا حناو ا  ال وةم شلاو  او ةةةةةةةةةةةا ة الاوا   وم لاو   فى ة ديي ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   وا ام م الي يم

ون  ال وصةةةةةةةة  لالس اوود البحةةةةةةةةا  مونا  لي و  اياالةةةةةةةةو   شت ى لاياه نوو  هي هذا او يي  رم  ل كوس لاو  او 

شوا هذا ال و    مولاند د او  ل كوس ما لةةةةاص   ل ةك شات ال وود لان ةةةةر  ادراتام شإلادا هم لش ن  ي امي  

 وةةود الو ةةودي شوا هةةذه الوةةولةة  ناوري  الةة  ايناةةو  م     ن لار  ةك اوةةد اي: ة  ش  رلس اوةةود اوةةو   شناامم ال

ل  لااض ال وةم اوةو   ب ةد حلاةو ا نئ يوةه مةوسةةةةةةةةةةةةةا ةدا  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا الوةولاياة ي الةذ    بر لاك نة ثرر ال ف راي اي مةوماة  

  .2للإلادا  لش الا  يك لاو  حنموت ال وم ةياشزو ة ه ال ات ات لص ل ذا الا  يك

  خاام لزدهوو منناو   ئ   نو    ل كوس لاو  افتراض لسةةةةةةةةوسةةةةةةةة   ل  اياالةةةةةةةةو   ا    ةك ايولار  ر   ةةةةةةةةر 

 .3ال يى شال دةوي شن تي  و م  وو خاام الآ ا ما  يك شن هام رلس اوود البحا  شهذا ام رر  ترامم لابر ال ةك

 : 4شالااود ل كوس وا نو   ه لاو   ال  ايناو  الاولا  .

𝑌𝑡 = 𝐴𝐾𝑡
𝛼(𝑢, 𝐻𝐶𝑡, 𝐿𝑡)1−𝛼. 𝐻𝐶𝑎,𝑡

𝛾
… … … … … . . (1) 

 مناا:  

𝑌𝑡   ه  ايناو : 

K:   ه  ة  ش  رلس اوود اوو 

 
 .43. .مرجع سبق ذكره(. 2021لاواي ح وو  ةنود حمااهام. ل 1
 .141-140. . .مرجع سبق ذكره(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل 2
 سااااااااب معدل نمو الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج في الاقتصااااااااد العراقي باسااااااات دام نموذج ساااااااولو (.2015لاي شي   وا مواا ةنو  . ل 3

 .22.  .31. ال د . 11اين ونا . اتصيد(. ةمي  شاسط لي ي   2014-1980المطور للمدة )
. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةو    شالاموري  أثر التطور المالي على النمو الاقتصاااااااااااادي في الجزائر(.  2016مك اةيا ي تيك الد ك. ل4

 .96-95 . . شلاي   الت ارر.  وة   لم تاا ميئو د. نيو و .
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𝑢 ل ةك شات الوا  الذ    لص لي وم   : 

 : 𝐻𝐶𝑡      رلس اوود البحا 

𝐻𝐶𝑎ةا سط رلس اوود البحا  وا اياالو ي شي ا  هذا شف راي  ور ا  وا زول  ةو ح ا كونت : 

𝛾 =0 

𝐿لا لا ال وم : 

𝐴:   لرصاد او اف ( ي شيوترض ثةوي هذا او ا ة ة ا ة الاا  ل  او اواوز 

 شناند  لاويا  ناامم رلس اوود عةئو ليو و ل  الاولا :

∆𝐻𝐶𝑡 = 𝑥(1 − 𝑢) … … … … . . (2) 

 زاا:

𝑥حناو ا  الا يام : 

∆𝐻𝐶𝑡 ة دد ال و  وا رلس اوود البحةةةةةةةةةا ي شالذ    اود بحةةةةةةةةة م  يا لاو  ال ةك ات لةةةةةةةةةص ليا يام شرلس اوود :

البحةةةةةةةةةةةا  الذ   ام الولةةةةةةةةةةة د لاياه. فن ا ن ا د ال ات او و  م اسةةةةةةةةةةةي  امفاا  ةك ل م الولةةةةةةةةةةة د لاو  رلس اوود  

  فن  ايناو ا  الود   لالس  البحةةةةا  ف ةةةة ف  انئ  ة دد نو  ةانوى ش ا م لااالةةةةو  شعةئو ليو و ل  ال ةةةةومئ

𝑥(1اوود ت وش    − 𝑢) .ل  ل  ة دد ال و د لاو  رلس اوود البحا   ا اف لاو  ال ةك ات لص ليا يام 

اةد  ل كةوس نو ةةةةةةةةةةةةةررا ل يةو ا ة ةدد الاوةوشي وا ال و  مر  الةيةدا  اوائةدةة  شالةيةدا  اماةم نئةدةةو ةك  اد  

 ا ن ةةةةةةةةةة  راس اوود البحةةةةةةةةةا  حث  رلس اوود اوو   ش لت مو م ال ف راي  ل  ايناو ا  الود   لالس اوود ن  ا  م يو

 :1ال   نةار لاك ال وم وا ش    لص و  لمثر موولا  شة ه ن صم حث  ال او ر الاولا 

 ل  ال و  وا الدشد اوائدة  ه  لمبر شلا ة ةك ةعايه وا الدشد امام نئدةو  •

نائةةود ةك الةةدشد اماةةم نئةةدةةةو حث  الةةدشد اممثر نئةةدةةةو ةوةةو  ؤ   حث  ل  رلس اوةةود اوةةو    واةةم نة ةةو لةةذلةةت حث  اي  •

تيةو ا الاوةوشي ما اوةو. شهةذا لاو  لاا  فااا الائةورب ال   رش  ل ةو سةةةةةةةةةةةةة ل . موةو  ؤمةد ل كةوس لاو  ل  ال و  شمةذلةت  

 ناامم رلس اوود اوو   هوو لمبر ثئا وا الدشد اوائدة  لا اوو وا الدشد امام نئدةو.

وس فن  اي اافوي وا ة دد ال و  مر  الدشد نا ى حث  الاووشي وا ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ناامم رلس اوود  فن ةةةةةةةةةةةةةث ل ك 

البحةا ي شالذ   ان ةك مترامم او ورف شاو وراي شالاوولاي ال   ن يد ةك ف ولا  لا لةا ال وم ةك  اد نن ةر  

ااه بحةةةةةةة م ة ةةةةةةةادا  ينحةةةةةةةول ة ةةةةةةةا ة الا يامي لا و  مذلت رلس اوود البحةةةةةةةا  شاي اوو ا للأة  شنان ةةةةةةةك حناو 

 .2ال و  

  

 
 .43. .مرجع سبق ذكره(. 2021لاواي ح وو  ةنود حمااهام. ل 1
اقع الاقتصااد الجزائري دراساة قياساية باسات دام نموذج  (.  2017. .ةاا سة  ي زو ا.ل2  VECMالنمو الاقتصاادي بين المقارباا النظرية وو

 .190 . .04. ال د 07اتصيد .الوو  ل  ا1 وة   مون   اياالو  الل و ا.  ةمي (.2016-1969للفترة )
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 ثانيا: نماذج النمو الداخلي الخطية

ةعةةةم نوةةةو   الوئةةة  امشث  فةةةن  هةةةذه ال وةةةو   ناة مةةة   ال و       ةك الةةةدا ةةةم وا اةةةم افتراض ثةةةةوي لاةةةو ةةةد  

 :1ال يوا شة ديي ال و  ششا مذلت نتحومه ةى نو    ال و  ال ا  ماسا ا شنااث  ال  ايناو  موو  وا

𝑌 = 𝐹(𝑅𝛼, 𝐾𝛽 , 𝐻1−𝛼−𝛽) 

0ةى:  < 𝛼 < 𝛽 < 1 

 زاا:

𝑅 نوعم اممنوث  : 

𝐾  نوعم رلس اوود اوو : 

𝐻  نوعم رلس اوود البحا : 

𝑌 نوعم حصم ايناو : 

 شنئ    ال  ايناو  لاو  الواضاوي الاولا :

 لقاو  ال  ةامون   ةك الدر   امشث   ✓

 شا ةد اي لاو     H ،K ،R واى ةد اتاو   ✓

 ت تة د فااا اود اي الئومي  لاسا دا  اوااار لل  اود اي غرر او وف  (  ✓

لا ةد نمواى اوةد اي العاثة  ال ةةةةةةةةةةةةةومئة  فياةو وا ةاغرر شازةد لالس اوةود بحةةةةةةةةةةةةة ةم لاةو  فةن   الة  ايناةو  سةةةةةةةةةةةةةاة  ذ   ✓

 الح م الاوثا: 

𝑌 = 𝐹(𝑋) = 𝐴𝑥 

ه و  ولي فااا ت ةةةةوا  هذه الوئ  م وو   ال و  ةك الدا م    شتولاوثا  واك الولةةةة د لاو   ال   يا  شةك

  .(1991رشتي  لشنو     (1990ةون ثا ل-الاياا حث  نو      ن  ال يا . شنا د  هذه ال وو   ل ذه الوئ  شس ام 

   (1990) .نموذج جونز ومانولي1

ي  اوري مةة نةةه ةنةةدب وا الصةةونةةث الاا  ل جاي شيانةةد  1990ه  نو    لي و  الةةدا وا ال يا نحةةةةةةةةةةةةةا سةةةةةةةةةةةةة ةة  

ال و  فاه م ول لاو   وي  ةك اواغرراي اياالةةةةةو    ةعم: ة يووي  ال  او و   شالاا  ل  اوي ةاغرراي ال ةةةةةاوسةةةةة   

شال    -شا وا ة ديي ال و  مر  الدشد الو  ةا  شغررهوي موو اسةةةةةةةةةةةةةاةامو لنه ن اا يسةةةةةةةةةةةةةانول  حة ونا  نو ةةةةةةةةةةةةةرر الوا 

مولاغرراي الووصةةةةةةةةةةةي  وا ة يووي    -كونت اويولث امسةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةا  ال   ت ةةةةةةةةةةةع  حلياو نوو   ال و  الدا وا ملةةةةةةةةةةةو  لاوة 

او و ة  شالاو ةةةةةةةةةةةةةااي فاوةو مر  الةدشد ي ااف ة ةديي ال و  مةولة ةةةةةةةةةةةةةةة  ليةدشلة  ال ازةدا ةك فترا تة اة  حث  ل اة  

 
 .144 -143. . .مرجع سبق ذكره(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل1
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ال ةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةوي الو  ةا  مولااةورهو اوو ةةةةةةةةةا امشد لذلتي موو لشاةةةةةةةةةوو ل  ش     ال  ايناو  فننه  واك الترمري لاو   

 .1ناوري متيا د لاو د ال يوا ي   ابر  اعو ضاشريو لش كوفاو لانئا  زول  ال و  او اوا

 "AK( "نموذج 1991.نموذج روبلو )2

ةك مر  لهم نوو   ال و  الدا وا شلب ةةةةةي و شه  ل  ةةةةةو ةك ال وو   ال    ةةةةة يت لسةةةةةوسةةةةةو  AK  ابر نو    

ل  ايةةة  ال و  الةةةدا واي شناوري  الةةة  ايناةةةو  بغاةةةوب ال  ا ةةةد اوا ةةةوالةةةةةةةةةةةةةةةة  لالس اوةةةود شاةةةد نم حاتراز ةةةو ةك عاف  

Rebelo(1991) شلعي  لايياو حسم .AK  :ب ث   يه𝑌 = 𝐴𝐾 :زاا 

 𝐴  با الذ    ا  ة ا ة الاا  ل  او. :لاةورا لاك ثومت ح مو 

𝐾  . ه  رلس اوودي شيواك ل   و ا لاو  لنه  حوم رلس اوود البحا  شاو اف: 

. شنم Aموةو نم ايفتراض وا هةذا ال و    ل  ايناةو اة  اوا سةةةةةةةةةةةةةية  شالوةد ة  لالس اوةود ثةوماة  شت ةةةةةةةةةةةةةوش  حث   

الا صةةةةم ةك  اد ال و    حث  ل  ال و  الدا وا      م   ةنا  ال و  اياالةةةةو   لم   د لاوةم  ورجا. موو ل  

ور. شتةةولاةةوثا فةةن  الاةةدامرر ال   نئ   باةةو نو  اياالةةةةةةةةةةةةةةو    اوةةد بحةةةةةةةةةةةةة ةةم ح مةةوبا لاو  ة ةةدد ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةور ش/لش اي  ةة 

 .2ال اوسوي ال وة  ال   نؤ   حث  ن ا د ة دد اي  ور فننه   وهم وا ت ور  ال و  اياالو   بح م  ا م

 ثالثا: نماذج النمو الداخلي في ظل المنافسة غير الكاملة )غير التامة(

ل  ةةاترل الذ  سة  له ل  لمد لاو  لهوا  ن افا      الو م وا الاياا حث  هذه ال وو   حث  اياالو    

(. ناوري R&D)ايزا ور لاو  امام ملةو  ةؤاا  لا فرر الووف  الئ   ليئاو  ب ويا  الامد د لايما ور( شالاي يا  

هذه ال وو   ةعيوو  حةةةةةةةةةةةرر اسةةةةةةةةةةةو و م قاو نوو   نو   ا يا  ةى افتراض سةةةةةةةةةةةاو ا او وف ةةةةةةةةةةة  غرر ال وةي  موو   ةةةةةةةةةةةوح  

فاا  شاوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي مرتو  ايزا ور ةئومم اي ترالاوي شايسةةةةةةةةةةااحةةةةةةةةةةوفوي شالامد داي ة ونا  ننئا  ام ما ةةةةةةةةةةور  ح

شاو ةةوف ةةةةةةةةةةةةةة  غرر الاةةوةةة  وا حعةةور ال و  مةةدل ةى لرشةا ل (.  R&D)شايمتحةةةةةةةةةةةةةةوفةةوي ال    ئ ة   باةةو. ح   ةر ن ايةةوي  

شيئد  مورش  (1991)( ش اشسةةةةةةوو  شهايةوو   1992( شيا ةةةةةةوك ة ةةةةةةوهو  ة و  ةك  ونث ل ل ا   شه يتل ل1990ل

 .3( ن ضانوي شن سا وي ل ذه ال وو  1992شسوي ل

 ( 1990).نموذج رومر: النمو من خلال ابتكار سلع رأسمالية جديدة 1

  صة  لرشةال وا هةذا ال و   ي موةو وا ال و    امشد حث  فااا نئ ةةةةةةةةةةةةةام ال وةم الصوةو ا لاو ةةةةةةةةةةةةةرر ناامم رلس 

اوود الاا  ل جا الذاتا لالدا وا(ي ف فئو ل ذا ال و     ام الةدل وا ح  ود لن ا   د دا ةك ال ةةةةةةةةيى الالسةةةةةةةةوولا  

 
ةمي  اياالةةةةةةةةةةةةةو  شإ ارا املاوود.   رأس المال البشااااااااااااري في نماذج النمو الذاتي )من الداخل(.(.  2017مك اون  حسةةةةةةةةةةةةةوولاام شت  ي اي مو   . ل 1

 .7.  .1. ال د  1اتصيد وة   لزود  را   ل رار.  
. ةمي  تحليل دور الابتكار في النمو الاقتصاااادي: بين النماذج النيوكلاسااايكية ونماذج النمو الداخلي(.2017ترشاي تما . لم  اي فياو  شتك 2

 .366 . .02. ال د  7اتصيد الوو  ل  ا.1 وة   مون    اياالو  الل و ا.
 .149-148. . .مرجع سبق ذكره(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل 3



 بالنمو الاقتصادي  المالي   علاقة تطور النظام                                                                                الثانيالفصل 

 

 
96 

نؤ   ال ةةيى الصد دا للش اود اي اوا لةةلةة (   لال سةةاي ( ال   ن ةةوف حث  نيت او    ا ف ا شةك اوواشض ل 

حث  ة يةد ةك نئ ةةةةةةةةةةةةةام ال وةم الصوةو ا الةذ    ةد اولةةةةةةةةةةةةةةدر الوئائا لي و . شافترض لرشةال وا هةذا ال و    ش     

ي موو ا م 1ثاث ةد اي حناو  ر   ا  ششا: رلس اوود اوو  ي ال وم شرلس اوود البحا  شالاا  ل  او ةماو و 

 :2ثاث ايولاوي اياالو  حث 

ايو  الةنا شيئ   موسةةا دا  رلس اوود البحةةا  شالاصةةاد الاا  ل جا الووثا ةك ل م حناو  او اف  الود ع    ✓

 شال   نا وك الالواووي الود ع  لي يى الالسوولا  لش ال يى ال ساي  

ال ةوم  ة ةا دةو ح وهو وا حناو  ايو  ال ةيى ال سةاي  شيئ   هذا الئيو  بحةاال او اف  الود ع  ةك الئيو   ✓

 سيى رلسوولا  لش شساي   د دا 

ايو  ال ةةةةةةةةيى شاو اموي ال او ا  شيئ   منناو  ال ةةةةةةةةيى ال او ا  مائ ا  ناتط مر  رلس اوود البحةةةةةةةةا ي شرلس اوود   ✓

 اوو   لال يى ال ساي (ي شال وم.

إ الاغارر فياةةةةو شال   ت يو شف   ش اس ةى ب -ناوعةةةةم  الةةةة  اناةةةةو  ال ةةةةةةةةةةةةةيى ال اةةةةو اةةةة  وا  الةةةة  حناةةةةو  ك ب

 :3اللاغ  الاولا 

𝑌(𝐻, 𝐿, 𝑋) = 𝐻𝑌𝐿 ∑ 𝑋𝑡
1−∞−𝛽

𝑋

𝑖=1

 

 زاا:

𝑌 نوعم ايناو  ال او ا شه   ال  وا كم ةك رلس اوود البحا  او ا د  وا حناو  ال يى ال او ا :𝐻𝑌  

𝐿:   وعم ال وم اوو  

∑ 𝑋𝑖.  نوعم رلس اوود اوو : 

ال و    ل  ة ةةةةةةا ة حناو  سةةةةةةيى ايسةةةةةةتاا  ي  اند  فئط ماوا  ال وم شرلس اوود مم مر  لرشةال وا هذا  

لاو  الآيي ات ايوة  ال     ةةةةةةةةةةةةةا ةدة ةو هةذا ام رر لرلس اوةود( شةك ثم فةن  تيةو ا ة  شنةه ةك  اد ال يةو ا وا لن ا  

لةنا شالاي يا. شة ه اسةةةةةةةةةةاةار  الآيي او  ن  له موو شن لاو ةى الائد  الاا  ل جا او دةر فياو سةةةةةةةةةةا    مو ةةةةةةةةةةم ا

لرشةال ل  ايما ةوراي شتاال اي ترا  الصةد ةدا نلةةةةةةةةةةةةةةح الئيةث ال ةومإ ل وياة  ال و  ةى مئةو اةو ةناااا لاو  ة امياةو  

 شلاياه ستانئ  فو دا حضوفا  ز ث ةو      ةةاتر.

 :4حي ل  هذا ال و    لم   يم ةك اينائو اي ال    واك سا هو وا ةاز ار 

 
 .149 ..مرجع سبق ذكره(. 2012م ةنود. لمك اون ي حسوولاا 1
 .44. .مرجع سبق ذكره(. 2021لاواي ح وو  ةنود حمااهام. ل 2
 .150 .مرجع سبق ذكره.(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل 3
 .151-150 . ..المرجع نفسه4
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ز د ن اا ال و    حث  رلس اوةود البحةةةةةةةةةةةةةا : ح  الااوةو  ة ةدد ال و  لاو  مواة  رلس اوةود البحةةةةةةةةةةةةةا    الأولى:

 اساديد ي  ل ح ل م الوويي 

ز د فااا ايزاد ال   نمةوهي ةو ال و   : ل  نمةد ةد ات  ش  ال ةةةةةةةةةةةةةيعا وا ال ااى ي  ؤ   حث  حلغةول   الثاانياة:

د ةةدا شه  ةةةو      ن ا ةةد غرر ةنةةدش  شهةةذا  ت ةةوو  ةى الواضةةةةةةةةةةةةةاةة  ات  ش  الئةةد مي ح  نةئو مةةذلةةت ةى ال ةةةةةةةةةةةةةيى الصةة 

الحةةةةةة ةةاتر   اوا يئ  مول د  الة ول لل  ال ةةةةةةيى الصد دا نؤ   حث  هصاا  ال ةةةةةةيى الئد و ( شه  امةا الذ  لاولصه 

 ." Aghion-Howittه يت ل-نو    ل ا   

 (1992)هويت: النمو من خلال الهدم البناء -.نموذج أجيون 2

 ئ   هذا ال و    لاو  لسةةةةةةةةةةوس الااةور ال و  م تام  ل ةةةةةةةةةةي ةةةةةةةةةةي  لاحةةةةةةةةةة ا ا  ةك ايما وراي اواي راي ش لت 

انيااو ةك  يوا  فااي  لةةةة ل  ةةاترل ت مى مةةةة لال د  الة ولل شالذ   ئلد مه ل  ايما وراي نؤ   حث  ننئا  نو  

   نلةةوزةه ا  ر اما وراي  د دا م تام  لذلت  شت ةةوهم وا تشاد شإهوود ةو سةةةئ و ةك اما وراي سةةومئ  ااالةةو

ش حهوود ب  ةةةةةةةةة و الة إ ة ةةةةةةةةةبة  نو  ااالةةةةةةةةةو   وا لشهاذا  شالات ت ةةةةةةةةةاوا ايما وراي وا الاي ر لاك عاي  هد  

 .1ام م الي يم  

ال و  اياالةةو  ي مناا  حةةرر حث  ل  ايما وراي  شي ابر هذا ال و    اوؤسةة ةةوي شاو  ور  لسةةوس لاويا   

ت ةوهم وا ال و  اياالةو   وا ام م الي يم ةك  اد ن ثرراتاو لاو  حناو ا  لا اةم ايناو  لال وم شرلس اوود( لش 

ةك  اد نئةةةد م ة امةةةوي  ةةةد ةةةدا لش ةك  اد ن فرر عاا ن  اواةةة  ليو ار  ايناةةةو اةةة ي شت ابر هةةةذه ايما ةةةوراي  

اسةةةةةةةتعووراي وا الةنا شالاي ياي لش نتام  يسةةةةةةةتعووراي اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي وا او ورايي لش نتام  ل ويا  الةنا نتام  ل

ي  2لاك لس اا  د دا الووف  امسوس   فياو ه  ال ص د حث  ننئا  لا ا د ازا وري  ليوةااايك ال وجور  وا ال  ا 

 :3شيئ   هذا ال و    لاو  ةمو لا  ةك الواضاوي  واك زلاهو فاوو  وا

 ي    د ناامم لالس اوود شال وول  ثوما   ✓

 ايما ور الوا   لةك عاف ص ص لش ةؤس  ( له لثا هو  لاو  ال و  اياالو    ✓

ي هةذه ام ررا نةار سةةةةةةةةةةةةةي ة  قاةو اة  شفئةو لةدالة  ايناةو  ال اةو اة  xشزةدا لاوةم نةار شزةدا ةك ال ةةةةةةةةةةةةةيى ال سةةةةةةةةةةةةةاية    ✓

𝑌الاولا : = 𝐴𝐹(𝑥)زاا:ي𝐹(𝑥)اا.: ن    ةتيا دا شةئ  

 ال ةك الذ   ولم مر  ايما وريك غرر ثومت  م  ايما ور   تا صدف   ✓

 الد م اتوااا ةك ايما ور  انةط مودا زاوا او ار اوةااا  ✓

 
اتجاه الساااااااااياساااااااااة الاقتصاااااااااادية في تحقيق النمو الاقتصاااااااااادي: بين تحفيز الطلب أو تطوير العرض دراساااااااااة  الة  (.  2015م   د ي مايم.ل 1

 .59.  .3للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   الص ا ا. 2004-2001الجزائر 
 .59.  .المرجع نفسه2
. - الة الجزائر -دور الساااااااياساااااااة النقدية في تحقيق النمو الاقتصاااااااادي في ظل الإصااااااالا اا الاقتصاااااااادية الراهنة(.  2015بحةةةةةةة شةةةةةةة  ي شلاد. ل3

 .272-271للعاشز   ما راه( كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   موجا ة اور. لا وم .  . .



 بالنمو الاقتصادي  المالي   علاقة تطور النظام                                                                                الثانيالفصل 

 

 
98 

غداي ف ذا  ؤ   حث  نعباط الةنا شايسةةتعوور  (R&D)ح ا كونت ه و  ن ا وي م و  نوئوي ايما ور شالاي يا   ✓

 الا   

 حث   د لاوةي  ةؤهي  حناو  ايما وراي  ناو   ✓

الا ات  وا سةةةةة ا ال وم  دفى ام  ر حث  ايرنوو  ةوو  ؤ   حث  ن واإ لرتو  اوؤسةةةةة ةةةةةوي ال   لنامت ة اموي   ✓

  اي نا  ل  او ةاي را 

 ا    اياالةةةو  ةك ثاث لا وصةةةا لسةةةوسةةةا  شا املا ا  اياالةةةو  ر ي ال ةةةيى ايسةةةتااما  شال ةةةيى ال سةةةاي ي  ✓

  ةةةةةةوش  ة دد الوو داي موو   rزاا ل  املا ا  اياالةةةةةةو  ر  هم وا نو  ال ات او ةةةةةةتايار  شل م ة دد نو ةةةةةةام 

 ل  او و   ال يا  لاستاا   وترض لقاو ثوما  

ي (M)ل وةةولةة  هم: ال وةةولةة  غرر اوؤهير  يناةةو  ال ةةةةةةةةةةةةةيى ايسةةةةةةةةةةةةةتااماةة  شياة  ل م مةةولاة   ه ةةو  ثاث لن ا  ةك ا ✓

شال وول  اوا لةةةةةةةةلةةةةةةةةر  الذ ك    ،(N)ال وول  اوؤهير  لي وم وا الةنا لش وا حناو  ال ةةةةةةةةيى ال سةةةةةةةةاي  شياة  ل م ب 

 (R)  وا ام ال وم مةوزعر  شياة  ل م مولاة 

لغرر اوؤهير ( شتوو ل  او و   ال يا  لاستاا    M اسي  ال وول ي م  Yال يى ايستااما  نةار ماواوي 

 ثوما  فن :

𝑌 = 𝐴𝐹(𝑀, 𝑥) = 𝐴𝐹(𝑥) 

,𝑥  زاا: 0 > 𝐹, 0 < 𝐹     شا موا  ال ةةةةةيى ال سةةةةةاي  او ةةةةةا وي  وا حناو  ال ةةةةةيى ال او ا ي شه  ة وةم  اة

 حث  حناو ا  هذه ال يى ال ساي .

دف  نمد ديةك  اد الةنا شالاي يا وا ال ةةةةةةةةةيى  واك الولةةةةةةةةة د لاو    شيواك الا ةرر لاك ة دد هذا    صةةةةةةةةةد

 ايما ور لش الامد د مة:

𝜆𝜙(𝑛, 𝑅) 

 زاا ل :  

𝑛  ه  لاد  املا ا  اوؤهي :(N) 

𝜆ة وةم ثومت : 

𝑅ال  اناو  ةئ اا  : 

ت ةةا وم وا نلةةةاى ال ةةيى ايسةةتااما ي فن ا كو  اياالةةو    يي  ةك  xكم اما ور ل ةةي   شسةةاي   د دا  

𝛾ي زاا γشي    له حصم نمد د   A0ة ا ة حناو   >  ننلم لاو   ال  ايناو  الاولا : 1

𝐴𝑡 = 𝐴0𝛾𝑡  

 موو ت اياى اوؤس   ازا ور ايما ور الاا  ل جا لاساوو ا ةك لرتوزه ز ى ايما ور الاا  ل جا الاوثا. 

زاد ال   لم  اياا ل ةةةو لرشةال وا نو   ةةةه امشد شبحةةةةةةةةةةةةة ةةةم لاةةةو  رغم ل  هةةةذا ال و    نةةةدار  ةحةةةةةةةةةةةةة يةةة  اي 

 ايو  او ةةةةةةوهو  وا اياالةةةةةةو  ال ع   شالعوناي حي ل  هذا ال و    نموهم ةك  ونةه  شر اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي شال ائوي ات
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لكووحةةاشلاوي شالصو اوي او  ا  شالو  ة ...( فاوو  ا ي  مولائد  الاا  ل جا شه  امةا الذ  سةةع  لادارمه لاد  

 .1(North)ةك اياالو  ر  لةعود 

 (1991)هيلبمان -.نموذج جروسمان3

-ح ا كو  نو    لرشةال اهام مةنا لثا الاند وي الاا  ل  ا  لاو  سةةةةةةيى ايناو ي فن  نو    ل اشسةةةةةةوو 

اد منا  اي او ةة ل   Quality ladders in the theory of Growthهاةيوو ل الذ   ول وا ةئود  نوم لا  ا :  

ك ال ةةةةةةةةةيى لالئيولاوي( كي و م لةةةةةةةةة   سةةةةةةةةةيى ايسةةةةةةةةةتاا ي ف فئو ل وو افترضةةةةةةةةةو ل  اياالةةةةةةةةةو  ةوعم ب د  ةند  ة

ضةةاشري  لاسةةتاا  ن اا م  كم ة او  يب  زو   ة ا   لدة او ةةتايار ي شإ  كو  كم ن   ة او  ام ااوسةةه مو ةةا ة 

ة ر  ةك الاوولا. فا  ةةت ل  نن ةةر  موولا ال ةةيى  حةةةه مولة ةةة  و ةةا ة اينووا او يوي حنئو  ثوك ال ةةي   

 .2حصم اي ةو مول  ا حث  ةو   وح مه ةك تيو ا 

موو افترضةةةةةو لنه ح ا كو  ه و  صةةةةة ولا  ن وف ةةةةةا  لي ةةةةةيى ايسةةةةةتااما  شت ةةةةةا د  ةد اي شسةةةةةاي  ة ايو  

ةامةون ةةةةةةةةةةةةةة ي شتةوفتراض ل  هةذه اوةد اي ال سةةةةةةةةةةةةةاية  شا اوةد اي ال زاةدا ال     شةا ةد ا وا حناةو  سةةةةةةةةةةةةةيى شازةدا

ال سةةةةةاي  سةةةةةيم الص  ا ال و  مه. شلاياه سةةةةةا    ت ةةةةةا د  وا حناو  هذه ال ةةةةةي   فن  ل م ةد م ةك اود اي 

كم  ام  د د ةك اود اي ال سةةةاي  لف ةةةم ن ةةةباو ةك ةو كو  اةيه شتولاوثا  ام ال صةةة د حث  للاو   ر   وا سةةةيم 

 .3الص  ا شه  ةو  نو  ات ترلار  ل يو ا الةنا شالاي يا ليئو  للاو  ةك  لت ل ازدا لش ممثر ةك اود اي

زئ ا اويااةةة  لش ماالا اي ترا  فةةةن  هةةةذا او ار الصةةةد ةةةد سةةةةةةةةةةةةة  ةةةةةةةةةةةةة ا شينئ  ة ةةةه لرتةةةو  شإ ا لةاك زوةةةو ةةة   

ايزا ور شي ةةةةاوا  لت ز ى ناواك ةةحةةةة ا ل اة ة وف ةةةة  ةك امت ةةةةوب ن    د د لف ةةةةم ة ه. ح  ش    ال ف راي  

 وف ةةة  ال وةي  ال ور ا  وا ةمود اي ترالاوي شالامد داي ال   نام م اسةةةي  اوةحةةةآي ال وصةةة  ت    ل  لسةةة اا او

ي ت ةاياى ل  ن فا الدافى ال ووا لاسةتعووراي وا او اف ي شهذا   ةاي   افتراض سةاو ا او وف ة  غرر ال وةي  ز ى  

 .4ت اوا اوؤس وي ال وص  وا ن  اه ايستعووراي حث  ةمود اممنوث شالامد د شاي ترالاوي 

 5(1992. نموذج بارو: تراكم رأس المال العام )4

 Economic Growth in cross sectionوا ةئود ب   ا     1991س     و    شض ه لرشتاي مورشله  ن 

of countries    وا هذا ال و    او  مورش منثةوي ال اا  ال   ناتط مر  رلس اوود ال و  شال و . ف حةةوم رلس اوود

ال و  ةمو   الام رياي شال دةوي ال وة  اووي م  ليدشل  شمصةةةةةةةةة و  الااةورير  لاوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي ال و ةا (ي شال   

 
 .272. .همرجع سبق ذكر (.  2015بح ش  ي شلاد. ل 1
 .153. .مرجع سبق ذكره(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل 2
 .153. .المرجع نفسه 3
 .154-153. . .المرجع نفسه 4
 .13-12 . . مرجع سبق ذكره.(. 2017مك اون  حسوولاام شت  ي اي مو   . ل 5
   موو ل  ه و  لاشتاي شسوي)(R.Barro & Salla     وا را  منعا  ب   ا   1992نو    ثونا شض وه سconvergence .مو  ى الائورب 
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  ل اة ةك  اد الولةة  ات لةةلةة   واك ن  ي او مو ةةم ا ااور ة ديي لي ةةاا ث لاو  الد م ةك     شةك   

لي وئوي ال وة  ايناو ا   وا او ل  ت ةةةةةةةةةوهم وا الافى ةك ال و  اياالةةةةةةةةةو   مقاو ني  ليئيو  ال و  مةا  نناا  

 ت ولاد وا تيو ا حناو ا  رلس ةوله شتولاوثا اياالو  م م.

ات  وا امسةةة اا الا وف ةةةا ي  فن ةةةث لمورشل    د ة ةةةا ة لةعم للإنووا ال و ي للاو  ةك  لت او ةةةا ة اوا  

  وح مو دد نو  ة اوا لااالو  لمثر ارنوولاو شيلم اياالو  حث  هذا الحصم زا وو نت وشة ال وئوي ال وة   

ةى ةئةدار ة ةةةةةةةةةةةةةوهوتاةو الة ةةةةةةةةةةةةةباة  وا ايناةو ي مناةا  لةةةةةةةةةةةةةةح اياايةو  ةك ايسةةةةةةةةةةةةةتاا  الصةور  الةذ   ام م اسةةةةةةةةةةةةةية  

و  دا شغرر ةبرر وا  اي ال اتي مول  ا حث  لنه ي  ام ت  ي ه ةك  اد ةانو   -فاوو شرال الحصم امةعم  -ال اا ث

 تيو ا ة دد ال و  وا او ائةم.

 شن صم مورش حث  ةمو لا  ةك ال او ر  واك ن  ال و لاو  ال ن  الاوثا:

العةةةومةةةت  نةةة ماةةةد ش    شف راي ح مةةةوماةةة  لي وئةةةوي ال ةةةوةةةة ي ةوةةةو      ل  ه ةةةو  لاااةةة  عا  ةةة  مر  ة ةةةدد ال و    ✓

 شالول  الة با  لي وئوي ال وة  وا ايناو  

ةى ثةةةةوي اي اا اي ال ةةةوةةةة  شالااوةةةو  ايناةةةو  لاو  ناامم رلس اوةةةود ال ةةةو  شال ةةةو  فةةةن  ال و  ي   لةةةد حي نو ا  ✓

  اناو 

ف ل  ة دد ال ةةةةاية  له  شر ح موبا موو له  شر سةةةةيب  وا الا ثرر لاو  ال و  ف   ةك     لا د ارنوولاه حث  زد كو ✓

 ؤ   حث  تيو ا ة ا ة رلس اوود ال و  لمو م اي اا اي ال وة  ال و و  لا ه( شةك ثم او وهو  وا نو  اي اا اي 

ال ةوصةةةةةةةةةةةةة  ال ةو وة  لاك الئيةو  ال ةو  شتةولاةوثا ني ر ال و ي شةك   ة  ل اة فةن  ارنوةولاةه حث  زةدش  ي  ئةدر لايياةو  

 ثم ان ووض ة دد ال و . الئيو  ال و  نؤ   حث  نعباط لنحي  هذا ام رر شةك

شتةولاةوثا ي مةد ةك ة افة  او ةةةةةةةةةةةةةا ة امةعةم و ةدد ال ةةةةةةةةةةةةةايةة  الةذ   نةدث لثاا ح مةوماةو لاو  اياالةةةةةةةةةةةةةو . شلاو  

 الاغم ةك لهوا  نو    مورش حي لنه ت اض لي ئد شش  ت له ةاز ار :

 اد الئيو  ال و  نو ةةةةةةةةه  لشل وو: نالةةةةةةةةم موليوبى ال ورجا لي وئوي ال وة ي فوينووا اد      ةك الدا م ةك

 الذ  اد   وهم وا حنموت الة ى الاناا  وو نةئو ةك الئيو  

ثةةةوناتاوةةةو: نا ي  مةةةوليةةةوبى الةةةدا وا لي وئةةةوي ال ةةةوةةةة ي فةةةولغةةةولةةةث ةك ح اا اي رلس اوةةةود ل  ن    ة اييةةة  مر  لاةةةو   

 ش و ي ةوو  ل ث ةك فلم ش راس  كم ايو  و اف  لثاه لاو  ال و  اياالو  .

الااوو  الائد  الاا  ل جا    نقطتين هامتين أولهماة   اضةةةةةةةةح ل  ن ايوي ال و  الدا وا رم ي لاو  ةوو سةةةةةةةة 

 اي  شا او اف  شالائ ا  ثانيتهمامةحةةةةةةةةةةوط حناوجا مولااةوره ةاغرر  ا وا وا ننيام ال وو   لااااف امسةةةةةةةةةة اا  لةو 

وا ن ايوي ال و     الاسااااااااااااتراتيجياا المتبعة وأنال لةةةةةةةةةةةةةو ص ةتيا دا ال  ا دي شن ا د ال  ا د  ئ   حث  تيو ا ال و .  

 :1الدا وا شا
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ل  حسةةةةةةةةتراناما  ال و  ال   نام  لاو  حنحةةةةةةةةول ة اف   د دا ل  ةةةةةةةةت لاو  ة ةةةةةةةةا ة الصوة وي لش ات ابراي فئط  ❖

 لاك  واك ةك  اد املاوود نن ر  ة ا اهو 

لي و  وا او ةةةةائةم الذ    اود وا   ل (فاصةةةة   Internetل  ن لاا  ة ةةةةور ال و  او اودا وا ااالةةةةو  امنترنت ل ❖

 مةرر لاو  الئولادا اتويا  اواداشل  ليو اف  شال برا فامث لاو  اوؤس وي ل  ت ع  لاة   ةعم هذه ايستراناما  

ني ث كم لن ا  امف ور اللةةةةةةغررا شالاةررا  شرا مورتا وا ال و  اياالةةةةةةو   وا   انث لادا متة   للاوود لتيةةةةةةصاى  ❖

 وولا  مهواتاو وا ااالو  او اف  كويهاوو  مولةن ث ال يوا  ايما وراي ال 

ل  الاي ر اياالةةةو   ل   صةةةواا  ل    ةةةاياى ل   نو  ال و  الئو م لاو  او اف   شرنه مناا  ندث ال و   ❖

 ينحول ة اف  حضوفا  شنو ا لمثر.

 رابعا: المحدداا الأخرى للنمو في الدراساا ذاا التوجه التجري ي

موو ةريي ن اي  ال و  الود ع  لاد ا ةك اتود اي لي و  اياالةةةةةةةةةةةو   شال   لم ن لياو ال  ايوي الائياد    

لهوا  وا نو ةةةرر لاوياوي ال و  شةك مر  هذه اتود اي ال   شر ي وا ل ماوي ال و  الدا وا شالدراسةةةوي الامايبا  

يا  ال و  لف يوو كو  ة ةةا ة الد م ةادناو وا سةة   اواوالا  لا او شا ة ةةا ة الد م امشثا اويي ب لانياا ب و

شة ةدد ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور لناامم رلس اوةود العةومةت(ي شالا واة  امسةةةةةةةةةةةةةوس كيوةو ارنئى ة ةدد ال و  وا ال ةةةةةةةةةةةةة  اي الازئة ي  

شن تيى الد م    البحةةاي  شة دد الاضةة م ش ر   اينواو  الامور ي شحصم الئيو  ال و  شةدة الا    اياالةةو  

دراسااا    دداشبحة م لاو     1ل  و  اووثا شمذلت ةند اي ةؤسة ةونا ي شلا اةم  غاافا  شإاياوا :شةدة ني ر ا

ساااااااات  النمو ذاا التوجه التجري ي عددا من المحدداا الرئيسااااااااية للنمو الاقتصااااااااادي طويل الأجل تندرج تحت

 :2شس ام ن ضاح ماوا  ن ثرر نيت اتود اي لاو  ال و  اياالو   من موت ز ةوو ُ  اَئد فئاا
 ت ةةبث ارنوو  الاضةة م وا  ةك     مولااةوره سةةبةو ر   ةةاو ل ةة ف ال و ي زاا .عدم اسااتقرار الاقتصاااد الكلي1

 زةةولةة  ةك لاةةد  الاةة مةةدي ةوةةو ُ نةةدث آثةةورا سةةةةةةةةةةةةةيةاةة  لاو  ايناةةو اةة  شايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوري شةك ثم لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  

Fischer, 1993) شةك     ل اة نت ةةةةبث لسةةةة ور اللةةةةاف اوةولغ فياو وا الود ةك الئدرا الا وف ةةةةا  ليئيولاوي (؛

 الد  وةااا  او وان  لاو  ال ور .

ح ا  – واك ل  نؤ   او ةةةةةةةةةةةةةا يةوي اوانو ةة  لاسةةةةةةةةةةةةةتاا  الو  ةا حث  آثةور سةةةةةةةةةةةةةيةاةة  لاو  ايناةةو اةة    :الحكوماة.دور  2

ن اا لآثورهو او وش   لاو  اود ااي مويضةةةةةةةةةوف  حث  التحةةةةةةةةة هوي ال    ندااو ارنوو  ة ةةةةةةةةةا يوي  –نموشتي زدا ة ا و  

 .(Barro,1991)ال اا ث  

 
 .42 .  .مرجع سبق ذكره(. 2018الاوام ي تهاا ز ك لاةوس شال ولمي ر ول لاةد الله لا ) ى.ل 1
.  صةةةةةةة دشا ال ئد الدشثا   .في منطقة الشاااااارق الأوسااااااإ وشاااااامال إفريقيا كيد يمكن تسااااااريع وتيرة النمو الاقتصااااااادي(.2003زوك راي  الاو. ل 2

 : ةاو  لاو  ة اى اينترنت 3-11 . .

https://www.imf.org/external/pubs/nft/2003/weo/02/ara/pdf/ch2mena.pdf     : 11/10/2021لنوريو ايعا ) 

 

https://www.imf.org/external/pubs/nft/2003/weo/02/ara/pdf/ch2mena.pdf
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ةك الآثور الدالاو    ايسةةةةةةةةةةةةةاوو احث     اينواو  الامور  نؤ    :التبادل التجاري .الانفتاح التجاري وتقلب معدلاا  3

ندااو او وف ةةةة  شنن ياي الاا  ل  او الدشلا 
ُ
ي  ؤ   نئيث ة ديي الاةو د الامور  . شوا اوئوممللإناو ا  ال   ن

 حث   ي  ة و  ةك لاد  الا مد  ا اى ل       لا لاا ةعةيو لي و .

لمدي اممنوث الود ع  ا ا ن ثرر اوؤسةةةة ةةةةوي لاو  ال و  اياالةةةةو  ي زاا ل  اوؤسةةةة ةةةةوي   .نوعية المؤسااااساااااا4

الصادا تيةةةةةةةةةصى امنحةةةةةةةةةي  ايناو ا  شل   لنحةةةةةةةةةي  الترمح شالو ةةةةةةةةةو  شغرر  لت ةك امنحةةةةةةةةةي  غرر او ام  شوا هذا  

قاو تيةةصى لنحةةي  ال لةة  ي نذهث هذه اممنوث حث  ل  شفاا الثرشا ال ويا  نؤثا سةةيةو لاو  ن لاا  اوؤسةة ةةوي م

 .(Sachs and Warner. 1995الترمح شالو و  للاو  سبام اوعود  راس  

افية5 ل  الواا مر  نو   – انةط ال و  ارنةوعو لاا ةةةةةةةةةةةةةاو ةى   ةةةةةةةةةةةةةمى مول ثل الد وغااوا   :.الخصااااااااااااائص الديمغر

 .  Bloom and Williamson, 1998) )ال  و  شالئ ة ال وةي  

ن اي  ال و  م   ة دد ال و  وا ل  ميد  انةط ارنةوعو سةةةةولةو موو ةةةةا ة اوةد ا الة ةةةةب   نئ د  :.الأوضااااع المبدئية6

شوا اوئوممي   .ليد م فاهي زاا  تةو ك هذا او ةةةةةةةةةةةا ة لاا ةةةةةةةةةةةاو ةى ا ااف اتصود اواو  ل ووا مولةيدا  اوائدة 

ا  اوةد اي منه   ةةةةةةةةةةوح ليةيد او    ةك اوا اى ل   ا ثا ال و  ن ثاا ح موماو ةى تيو ا حصم رصةةةةةةةةةةاد رلس اوود البحةةةةةةةةةة 

 (Barro, 1991) مووورس  امنحي  الةنعا  شالااوو  او اموي شامف ور الصد دا ال   نةح  وا الةيدا  اواي را.

ب د لااض ةند اي ال و  اياالةةو   ال   ن وشلتاو ن ايوي ال و  الدا وا  واك ن  اص هذه اتود اي  

 وا الح م الاوثا: 

 

 الةةا  الاناا -

 الةن ث امسوسا -

 اوؤهاي-
 الاودرس-
 الوول  التوا -

 الاا  ل  او-
 ايمدا -
 الةنا شالا وا -

 الام رياي-
 ن  ام ايناو -

. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    النقدية والمالية على النمو الاقتصادي أثر السياسة(. 2017: ةداناي ز  ة . لالمصدر

 .113شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة    ااثا لاوب . ساد  مي ةوس.  .

 ()الذاتي محدداا النمو  سب نظرياا النمو الداخلي :(1-2)شكل رقم 



 بالنمو الاقتصادي  المالي   علاقة تطور النظام                                                                                الثانيالفصل 

 

 
103 

 الداخلينتقاداا الموجهة لنظرياا النمو خامسا: الإ 

ةك   -شال   ي ن ئص ةك ااوتاةو مو ةةةةةةةةةةةةةم او ا ةو ال    ةولي باةو-نائةو اي  ش  ةت ل ةذه ال  ايةوي ال ةد ةد ةك اي 

 :1نائو اي ةو  واهذه اي 

 ت اود هذه ال  ايوي لاو  لاد  ةك الواضاوي ال ا  ماسااا  شال   ت ابر غرر ةا و  ليةيدا  ال وةا   ✓

وةاةة  غةةولةةةو ةةةو   ةةوا ةك  اد لاةةد  الاوةةولا ال ةةو وةة  لاك الة ى ايرن ةةوتيةة  ل  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا الةيةةدا  ال ةة  ✓

 س اوود شال يى غرر ال وةي  لال  او  شال اوكم اوؤس ونا  غرر ال وفا  شلس اا ر 

لشاةةةةةةةةةةةةةوةت ب إ الةدراسةةةةةةةةةةةةةوي ل  ن ا ةد ال ةو ةد شال ف راي ال ةور اة  ل  ةةةةةةةةةةةةةو ضةةةةةةةةةةةةةاشرير  يزةداث ال و  ال ةوبى ةك   ✓

ن   ةك ال ةةةةةةيى الالسةةةةةةوولا  ي  ا ةةةةةةوك حناو ه اسةةةةةةا دا  لا اةم غرر اومي  يلاو ا ايناو  ةعم  الدا مي عووو ش د  

 امرض 

 واك ل  نةار اوهاا هصاا ال وول  منعو لاك نئد ا للاو  ل  ل  الدافى ليهصاا اد      ب ةةةةةةةةةةةةةث ال ةةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةةةوي  ✓

 الو  ةا  شل   ال ف راي ال ور ا  

بحةةةةةةة م ة و ظ لاو  الاغم ةك ل  ة دد ايسةةةةةةةتعوور البحةةةةةةةا  فياو  ه و  ال د د ةك الدشد الوئررا ال   لم ن و   ✓

 لكولا يام( كو  للاو  ة ه وا ال د د ةك الةيدا  ام اة اممثر نئدةو 

ح ا كةةونةةت ال وةةو   الا و يةة  الوةةد عةة  اةةد لمةةدي لاو  لهواةة  ال ف راي ال ةةور اةة  ليا يام لاو ةةةةةةةةةةةةةرر ال و  ع يةةم  ✓

  اةوراي نؤمد ش   هو ام مي حي لنه ةك الل ث م ول نو    لش ا

ةك ال  اةةةةم اوؤثاا وا ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   ال   لم نياوةةةت حلياةةةو ال وةةةو   الوةةةد عةةة  لي و  ةعةةةم:   ه ةةةو  ال ةةةد ةةةد ✓

 الا  ام شالذ  لمدي ب إ الدراسوي ال يوا  لاو  لهوااه مونا  لي و  س ال وا ام م اوا سط لش الي يم.

 ص الصةةةدشد او اثا الاي ر الاةةةوريخا ل  ايةةةوي ال و  وةةةو نم الا صةةةةةةةةةةةةةةةم حلاةةةه وا هةةةذا اوةنةةةا   كحوصاااااااااااالاااة  

اياالةةةةةةو   مدا   ةك ال  اي  الااسةةةةةةااا  شصةةةةةة ي حث  ن ايوي ال و  الدا وا لنوو   ال و  الذاتا( شي ا  هذا  

ةدة اهاوةو  الةةوزعر  مول و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   مولااةةوره ةئاةوس ليافوه اي اوةو ا شتولاةوثا ننةد د اتوةد اي لال  اةم( 

 ت وح مانئائه.  ال    

 

 

  

 
 .159-158. . .مرجع سبق ذكره(. 2012مك اون ي حسوولاام ةنود. ل 1
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 التطور التاريخي لنظرياا النمو : (1-2)جدول رقم 

 خصائص النمو مصدر النمو  نظرياا النمو  

 النظرية الكلاسيكية: 

 (1776آدم سميث ) -

 (1791روبرا مالتوس ) -

 (1817دافيد ريكاردو ) -

 (1867كارل ماركس ) -

 

 

 نئ ام ال وم 

 حلاو ا استعوور الوو إ 

 اوود ناامم رلس  

 

 نو  غرر ةند 

 نو  ةند  ب ث اون   ن ا د ال  و  

 نو  ةند  ب ث ن واص غي  ايرض

نو  ةند  وا نو    ايناو  الالسووثا  

 ب ث انموه ة دد الاتح حث  اين ووض 

 (1939-1911)  نظرية شومبيتر 

(Joseph Schumpeter ) 

 سي ي  ايمتحوفوي الاا  ل  ا 

 ( Groupes d'innovationل

ليدشراي   ةو اا  ن اي   ة ائاي  غرر  نو  

 ع يي  ام م. 

 نموذج الكينزيون الجدد: 

 (1946دومار )  -( 1936هارود ) -

مر    ال اا   وا  ال و   ال   ة دد 

 ة دد اي  ور شة دد ايستعوور 

 نو  غرر ة ائا 

 النموذج النيوكلاسيكي:

 (1956ر.سولو ) 

الائد  الو   لالاا  ل جا(ي شن يد  

 الحصم ال  ونا م  اةم  ور ا . 

الائد    غاوب  وا  شااا   عةا    ال و   ش 

 الو   

 نموذج نادي روما:

 (1962ميدوس ) -

نو  ةند  شة اه  ب بث اينومور ال  ونا   او ار  اليةا ا   

 شالاي ث شف ول اليوا 

 نظرية التنسيق )التنظيم(:

 (1986ر.يواير )  -( 1976) أجليتا -

شن و   ايناو   ن و   مر   الترامط 

 الييث.

 نووشي لن ا  ال و  ةك زاا ال ةو  شاو و  

 نظرياا النمو الذاتي: 

(  1988ر. لوكاس )  -( 1986ب. رومر ) 

 (1990جرينود )  – ر. بارو -

 (1992أجيون ، هويت ) -

 (1994نموذج بن  بيب وسبيجل ) 

رلس اوود اوو  ي رلس اوود ال و  

رلس اوود الاا  ل جاي رلس اوود  

 البحا    

ا  ود الالس اوود البحا  وا  

  ال  الائد  الاا  ل جا

 ال وصا  الذانا  لي و ي حلاو ا ايلااةور 

لدشر الدشل  وا ال و ي ام ذ وا ايلااةور  

 .سررا لش نوريو ال و  وا الةيد ةنم الةنا

بحا   ؤثا لاو  ايما وراي  رلس اوود ال

اتويی  شيؤثا لاو  سالا  الا وا  

 اياالو    

لالمصدر:   اقتصادية  (.  2017سوع ري ر اد شتك تلااشري  اا .  الجزائر دراسة  في  النمو الاقتصادي  الحكومي على  تنويع الاسرثمار  أثر 

للفترة:   ايلاترشنا:  MPRA Paper No. 78785   . 9.2016-1990قياسية  او اى  لاو   ةاو    .   -https://mpra.ub.uni

muenchen.de/78785  08/10/2021نوريو ايعا  ل ) 
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 قيادة العرضالتطور المالي والنمو الاقتصادي في ظل اتجاه    المبحث الثاني:

ماةت املاوود شاممنوث الصد دا ن ةةةةباو اوا يئ  م  ايوي ال و  الدشر الذ   واك ل   ي ةه ال  و  اووثا وا 

ننئا  ال و  اياالةةةةةةةةةو  ي فوا مدا   الئا  ال حةةةةةةةةةايكي شاةةةةةةةةةح  ةةةةةةةةة ةةاتر امهوا  او ابرا لي  و  اووثا وا ال  و  

ما ةوري مولاغم ةك هذا فن  ال وةو   الائياةد   اوا يئ   اياالةةةةةةةةةةةةةو   شن ثرره اي مةوبا لاو  ال و  ةك  اد آلاةوي اي 

 (Solow)مول و   وصة  ال و    ال ا  ماسةا ا لهوي ا  شر ال  و  اووثا وا ال و  اياالةو  ي فةولة ةة  ل و    

كو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةو    اند  لسةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةو مولاي ر شالائد  الاا  ل جا شالذ  للاابره ةاغرر  ورجاي ل  لنه ل   وا 

   حث  نو يم ةوو  م يه ة ةةائا لاك اي  ور شاوؤسةة ةةوي اوولا . لاك تغرري ش    ال  ا هذه م   ر ن ايوي  زو

ال و  الةدا وا شال   ل  ةةةةةةةةةةةةةو الااوةدي لاو  الائةد  الاا  ل جا مواغرر  ا وا ةوةو  م يةه وا زةو ة  حث  الاو يةم شةك  

  .1ه و لصةح ح را  ال سوع  اوولا  وا نو رر ال و  ةوا و

ؤمد هذا اينموه م   حنحةةةةةةول اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي شام شاي شامسةةةةةة اا اوولا   ام اةم ش    الييث لالوو  ( لايياو  

ش لت بغاض ننوري ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   ةك  اد   م ن لةةةةةةةةةةةاص رلس اوود لمثر موولا. شي ةةةةةةةةةةةوهم ني ر ال  و  

 ةةةةةةةةةةةةةوهم لاو  ننوري ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور ةك  اد اوةوثا وا ن واإ ن ةولاف او ي ةةوي شاو ةوةاي شاواااةة  شاواةوب ة . موةو  

لاوةةود شنو يي ةةوي شلاو  ت ةئةة  اوةةد ااي شةاااةةة  ل ال اوةةد ايكي شال تامةة  ةك  لةةت نن ةةةةةةةةةةةةةر   الا اف لاو  فا  ام 

موولا ن لةةةةةةةةةةةاص او ار  وا م ئ  ناوري مولت ةةةةةةةةةةةور  وا ناامم رؤشس امة اد اوو    شالبحةةةةةةةةةةةاي ي شتولت ةةةةةةةةةةةور  وا الاي ر  

 .2ا ال او   وا  لام نو  اياالو الائ   شكم هذه   وهم و

  Schumpeter( 1911)شي    امسةةةةةةةةةةوس ال  ا  مثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   حث  اياالةةةةةةةةةةو    

زا وةو لمةد لاو  ل  لهواة  ال ةدةةوي ال   نئةدة ةو ةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي ال سةةةةةةةةةةةةةوعة  اوةولاة ي شال   ناوعةم وا  ةذب اوةد اايي  

شن  يا و حث  ايسةتعووراي ايناو ا ي شإ ارا ات وعا شةاااة  اود ايكي شت ة ام الاةو د شالاموراي شا  دةوي  اي  

حث  الدشر اي موبا الذ  ني ةه ال سةةةةةةةةوع     chumpeterS( 1911)ف  ةةةةةةةةور   3لهوا  وا تيةةةةةةةةصاى الا وا  اياالةةةةةةةةو   

اوولا  وا ة ةةةةةةةور ال و  ضةةةةةةةوك ماومه لن اي  الا وا  اياالةةةةةةةو   ل ةاةةاو ش    ن ا لسةةةةةةةوسةةةةةةةا  ةوو هو ل  اي اوو  

 ةةاط لسةةوسةة   لاي يا ايما ور شايمدا  ايسةةتعوور   ياااره مئدرا ةؤسةة ةةوي ال سةةوع  اوولا   وصةة  الة    لاو  

اوحةةةةةةةةةةةةةةةوريى ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوريةة   اي اوريا ايمةةدالااةة  ال   ناوري مةة لاو  فا  ال مةةو  شتةةولاةةوثا ن  اةةه الاو يةةم حث  ا ااةةور  
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او ةةةةةةةةتعوايك الذ ك  اغة   وا ااا ول نئ اوي حناو   د دي ن ةةةةةةةةوك ايما ور الاا  ل جا شت وم لاو  نو  ايناو ا ي  

   .1فا  ا   لت ح مومو لاو  ال و  اياالو  

 اة ل  الاي ر اووثا  ةةةاط ة ةةةة  شةيي ب لي و  اياالةةةو   لذلت  ئ   الاي ر اووثا ال و   ف ذا اينموه 

ل  ال دةوي ال      Schumpeter (1911) مو د   قيادة العرض.ي شيحةور حلاه لاو ا مولةي ح فاضةا   2اياالةو  

 ئةدة ةو ال سةةةةةةةةةةةةةيةول اوةولار  ت ةد ةناكةو لاما ةور شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ي ح   ئ   ال  ةو  اوةوثا اواي ر ما  اةه او ار   

فن ةةةةث ش    ن ا  ةةةة ةةاتر فن  الئ وا ال    واك ةك  ال و لياي ر    3اوولا  نن  ايسةةةةا داةوي اممثر حناو ا  

و   شا ا ةوا ايما ةور الاا  ل جا  منةه  ام  لاو  نن ةةةةةةةةةةةةةر  اةدرا ال  ةو  اوةوثا لاو  اوةوثا الاة ثرر لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةة 

 . 4تيو ا الائد  الاا  ل جا ةك  اد اي ااور الو ود شالاو يم شاواااة  ليوحوريى

و ةةو ُ   ا حلياةو لاو  لقاةو ايعةور امشد وا ننياةم فاضةةةةةةةةةةةةةاة   ،  Schumpeter (1911)ش  ة  ن ا   ال و   ال   غةولةةً

ال    ئ  هو الاو يمي نؤمد ل  ال  و  اووثا الذ    وم بحةةةةةةةةة م  اد سةةةةةةةةةانو  ايما وراي الاا  ل  ا  لال و ( ةك  

 .5 اد الا لاص الو ود ليو ار  ةك الئيولاوي غرر او ام  حث  الئيولاوي ايناو ا 

 ر ةدارس فااي  ل اة  شا موعوم  امرضةةةةةةةةا  ال   ة دي ل   Schumpeter (1911)او ةةةةةةةةوهو  الاا دا لةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

ال   ا اي وا ال ةةةةا  اوي الهيكلية ر   ةةةةا  لاو ةةةةرر ال اا  مر  الاي ر اووثا شال و  اياالةةةةو   لماتهوي اودرسةةةة  

وا   McKinnon (1973), Shaw (1973)م لاةةةةوةةةةة   ماااادرساااااااااااااااة التحرير المااااالي  شب ةةةةدهةةةةو ا اي    ةك الئا  اوةةةةوفةةةةةةةةةةةةة  

 .وا لشا ا العوون  وي ةك الئاض اووف    وأخيرا نظرية النمو الداخلي ال ة اةاوي ةك الئا  اووف  

 المطلب الأول: المدرسة الهيكلية المالية

ز ةةث هذه اودرسةة  فن  ال اا  مر  الاي ر اووثا شال و  اياالةةو   نو ةةا ةك  اد مةا  لها م(ال  و   

م لاو  ن فرر ةمو لا  ةا  لا  ةك ال دةوي اووثا ش ةةةةةةةةو لااه  ف      ةةةةةةةةةا  شاسةةةةةةةة   ةك اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  ت و

اوولا  له لثا ة م لاو  لاويا   اي  ور شايسةتعوور شتولاوثا او ةوهو  وا رفى ة ديي ال و  اياالةو  . م  وو  ؤ    

 .6ض ف انتحور اوؤس وي اوولا  شلاد  ن     دةوتاو حث  ن ثرر سيب  لاو  ال و  
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م   امسةةةةةةة اا اوولا  اممثر ني رًا ت  ت ال و    Goldsmith (1969) ش Gurley and Shaw (1955)  و د

 .1اياالو   ةك  اد ت ةئ  اود ااي شت  ام ايستعوور

وا ماوباوو لال ئ   وا ن اي  اوودل لاك لهوا  شز ةةوسةةا  الدشر    (Gurly & Shaw,1960)موو ل ةةور كم ةك  

   فن باوو وو      ه و  ن و  ةوثا ةاي ر فن   لت س  وح  الذ   ي ةه ال  و  اووثا وا ننئا  ال و  اياالو

مولا لةةةةةةةةاص الافل ليو ار  اوولا  اواوز  مولحةةةةةةةة م الذ    ةةةةةةةةوهم وا ننئا  ال و  اياالةةةةةةةةو    فةو ةةةةةةةةم ن     

اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي اوةولاة   ةار لا اةو رفى كةم ةك ة ةديي اي  ةور ش ر ة  او ةوف ةةةةةةةةةةةةةة  مر  ال سةةةةةةةةةةةةةيةول اوةولار  ةةو   ةةةةةةةةةةةةةوك 

 .  2ةعم ليو ار  نن  اوحوريى ايستعووري  اممثر اناو ا الا لاص ام 

ل  اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  ت وم لاو  ت ةئ  اود ااي شتولاوثا    Raymond Goldsmith,(1969)  (شه  ةو لمده

تيو ا امة اد اواوز  لاسةةتعووري فئد ن صةةم وا  راسةة  لي اا  ايرنةوعا  مر  ة ةةا ة الاي ر اووثا شنلةة ث الوا  

ال ونر اتووا اي ووثا حث  ش    لااا  ارنةوط ة  ة ي فاي ر ال  و  اووثا لاوةم ةند  لة ئ  ايلاوود  افى ةك    ةك

الاوولا اياالةةةةةةةةو    مت ةةةةةةةة ايه انائود امة اد حث  لف ةةةةةةةةم اسةةةةةةةةا دا  ل و لننئا  لف ةةةةةةةةم لاو د ا اوو ا(ي موو ل  

  الاو يم ليحةةةاكوي ةك امات او  اوي لاسةةةتعوور  ن  يك رلس اوود  ةةةاط لسةةةوسةةة   لي و  اياالةةةو  ي ل ك ت د اا  

 .3شال و  وا الةيدا  ال وةا 

لشد ةك لا ا ش    لااا  ح موما  مر  حصم ال  و  اووثا شال و  اياالةةةةةو      Goldsmith(  1969. ف و  ل

لاو  اوةدة الي يةم. ش ةو د مة   هةذه ال ااة  اي مةوماة  كةونةت ةةدف لاة  مةول سةةةةةةةةةةةةةوعة  اوةولاة  ال   ت وةم لاو  نن ةةةةةةةةةةةةةر   

 ةك تيو ا حصم ايستعوور
ً
 .4الاوولا مدي

ةك لمات ال ا يار      Raymond Goldsmith,(1969))  ش  Gurly & Shaw,(1960)شلاياةةه   ابر كةةم ةك ل 

نو  شن سةةةةى ةؤسةةةة ةةةةوي ال  و  اووثا شن  يى اي شاي اوولا  اوئدة  م صةةةةوه امسةةةةي ب اوو ةةةةم   الذ ك نو شا مانوري 

اوةةةةوثا  اف ةةةةو مةةةةذلةةةةت ننئا  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو  ي وا زر  الةةةةةةةةةةةةة ر الاي راي اوةةةةولاةةةة  ت ا  ال و    لانئا  الاي ر 

 .  5اياالو  

ز ةةةةةةةةةةةث هذه اودرسةةةةةةةةةةة   واك ننئا  امثا اي موبا الاي ر اووثا ةك  اد تيو ا حصم اوؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي اوولا  

شن  يى  دةوتاو لاو  نيوا شاسى لن ساى ال ا م اووثا( شتولاوثا رفى ة ديي اي  ور شايستعوور شة ه تيو ا ة ديي 

 ال و  اياالو  .  
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 يثة )التحرير المالي(المطلب الثاني: المدرسة الليبرالية الحد

اووثا. لاو  هذا ال ن ي اد   ني يا ال  و ةك او ةةةةةةيم مه لاو  نيوا شاسةةةةةةى ل  الانايا اووثا   ل ي  ام ل ةك 

     لي ةاوسةوي اوا يئ  مافى ال ة امط شالئا   لاو  لسة ور الوو دا شالئا   ام اة لاو  ال وياوي اولةافا  آثور 

 Shaw(1973)ش  Mckinnon(1973)فئد لسة ةت الاوود  .1شتولاوثا لاو  ال و  اياالةو    الاي ر اووثاة و  لاو  

 .2حث  ال و  اياالو   اووثا شال و  اياالو   شلماتا ل  الاو يم  ئ   لي اا  ال  اي  مر  الانايا

اووثاي وا زر  ل  الئوى اووثا لاك عاي    ال  و نوترض ال  اي  اياالةةةةةةةو    ل  الانايا اووثا   ةةةةةةة م ن وا  

. شةك ال  ا   ام اة  اووثاال  و    ني ر الئا   ال   ن  و و الو  ة  شتحةةةةةةةةةة هوي امسةةةةةةةةةة ور لاو  ال  و  اووثا  ؤ ا 

اووثا الئا   ال ةةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةةةا  لاو  اياالةةةةةةةةةةةةةو   ةياا  الو  ة  لية     ضةةةةةةةةةةةةة ف ايعور الئون نا   الاي ر   ال   ت ترض

 . 3شغررهو

لتحةةةةةةةةرر ل  الئا   الو  ةا    McKinnon (1973) , Shaw (1973) مئاو امدرساااااااة التحرير المالي  ا اي 

اوةولاة  ةعةم ضةةةةةةةةةةةةة امط لسةةةةةةةةةةةةة ةور الوةو ةداي شتااةر اي اوةو  او   ة  شةاييةةوي ايزااةوعا اوواشضةةةةةةةةةةةةة  لاو  ل ال ال  م  

شهوو    5ت ا  الاي ر اووثا الذ    ابرشنه ضةةةةةةةةةةةةةاشر  لي و  اياالةةةةةةةةةةةةةو    4الئون نا اوانو   ل يي  لايياو الاةح اووثا(

در اي ةةةةةةورا ل  هذه الئا   لشد ةك سةةةةةةيط ال ةةةةةة ل لاو  لهوا  ش    ن و  ةلةةةةةةاوا  ود ةك هذه الئا   اوولا  شنم

 ةو    بحة م  و  وا الدشد ال وةا ي فولاةح اووثا   يم اود ااي شايسةتعووراي. وا اوئومم   ةوح الانايا اووثا  

شاو وف ةة  وا الئيو  اووثا شه  ةو    ت مدشر ال و  اياالةةو   ش لاو م وا  لت آ ايك م يو ا ة ةةا ة ال و  اووثا 

.شلمةةةةدشا لاو  لهواةةةة  الانايا اوةةةةوثا ةك  اد حلغةةةةول  6شغررهم  Galbis  ،Fry(1978)  ،Thakor(1996)(1977)ة ام  

الئا   الا  اوا  اوواشضةةةةةةةةةة  لاو  لسةةةةةةةةةة ور الوو داي ةوو  ؤ   حث  تيو ا امة اد الئومي  للإاااضي ف ةةةةةةةةةةا لاك تيو ا 

 .7موولا ن لاص او ار 

نئ   فاضةةةةةا  الانايا اووثا لاو  لسةةةةةوس ل  ارنوو  لسةةةةة ور الوو دا الوئائا    ةةةةةوك ة ةةةةةا يوي ةانو   ةك 

اود ااي اواوز  لااالةةةةةةو  شهذا  ؤ   مدشره حث  تيو ا اينووا ايسةةةةةةتعوور  ةوو  ؤ   حث  ننئا  ة ديي ةانو    
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لاو ا صةةةةاوغاه لدال  الييث لاو  ال ئ   موو وا ح  Mckinnon)(شناوعم او ةةةةوهو  الا   ةةةةا  لةةةةةةةةةةةةةةةةةة    1لي و  اياالةةةةو  

 ا اف  ةى شضةةةةةةةةةةةةة اة  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ةوي ال ةوةاة  ال   ناوري م ةةةةةةةةةةةةة ف شن يف لن وتاةو اوةولاة  شلاةد  ن    شني ر ل شاتاةو 

اوولا ي زاا ت ابر ال ئ   امصةةةةةةةةةةةم اووثا اممثر لهوا  وا الدشد ال وةا  شتحةةةةةةةةةةة م ش ا ى ال  و  اولةةةةةةةةةةةاوا شا  وراي  

ولةةةةةةةةةةةدر امهم لاو يم ايسةةةةةةةةةةةتعووراي باوي شباذا نلةةةةةةةةةةةةح ال ئ   وا هذه اياالةةةةةةةةةةةو  وي ا وا حل اةا  الد م الصور  ا

 (Shaw) فن ( Mckinnonي شاسةااووي وو عازه ل2لترامم رلس اوود لش ةو لعي  لاياه لن وةيا  ال ئ   شرلس اوودل

ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو    وا لابر ننايا ة ةةديي  اة ل  الاةة ثرر اي مةةوبا ل ةةةةةةةةةةةةةاةةوسةةةةةةةةةةةةةة  الانايا اوةةوثا لاو  الاي ر اوةةوثا ش 

الوو دا الوئائا ي شال    مث ل  ناند  ز ةةةةةث ال اض شالييث لاو  او ار  اوولا  بحةةةةة م   ا  ال درا الة ةةةةةبا  

ننةةد ةةد ة ةةديي الوةةو ةةدا لا ةةد ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ة  وإي  ؤ   حث  ناا ى ة ةةةةةةةةةةةةةا ة   (Shaw)لا  ةةوري فن ةةةةةةةةةةةةةةث ننياةةم  

 .3ناا ى ايستعووري ةوو  ؤثا سيةو لاو  ة دد ال و  اياالو    اود ااي وا ال  و  اووثا شتولاوثا

شي ابر الاةح اووثا ضةةةةةةد الاي ر اووثاي زاا  حةةةةةةرر حث  ةمو لا  ال ةةةةةةاوسةةةةةةوي شالئ انر  شال ةةةةةة امط شالئا    

حة وناوتاو اواوز  الاوا  شال  لاا  اوواشضةةةةةةةةة  ةك عاف الو  ة  شال   ي ت ةةةةةةةةةوح لي سةةةةةةةةةوع  اوولا  ما ااف كوةم 

ال   ن فاهو ل و الاا  ل  او ال   نوايا وي ششا سةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةة  نؤ   حث  ن واإ حصم ال دةوي اوولا  او اشضةةةةةةةةةةة  ةك  

عاف ال  و  اووثا لاو  اود ايكي شاوئوشلر  شاو امر ي شتولاوثا الود ةك امنحةةةةي  اياالةةةةو    الصد داي شةك ثم 

:الاند د اي ار  مسةةة ور الوو دا 5شةك لمات الئا   اوواشضةةة  لاو  ال  و  اووثا.  4نةوعؤ ة ديي ال و  اياالةةةو  

 يراوم  ح اري  لاو  ن لاص اي اوو  لة إ الئيولاوي شة ح الة إ ة او لس ور نو ايا  يلاو  الئاشض شال  ا ى

لاو  زاي  الد  د   اا   صةةةةةةورة  فاض  ية  وإحل ا  اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي اوولا  بحةةةةةةاال امشراا اوولا  الو  ةا  شب و د 

نئااةةد نةدفئةةوي زامة  رؤشس امة اد ام  باةة  سةةةةةةةةةةةةة ال    يحث  الئيةةو  اوةوثا اةد  لةةةةةةةةةةةةةةم حث  او ى الاةةو  لةد  د ام ةونةث

 الدا يا  لش ال ور ا  بادف زوو   الئيو  اووثا.

حي ل  هذه ال اوسوي اوا يئ  مولاةح اووثا وا الدشد ال وةا  اد لضاي م ن وتاو اوولا  شلم ننئ  امهداف  

ال    ولي ةك ل ي وي شهذا ةو  فى مول د د ةك الدشد وا مدا   العووناةاوي حث  الحةةةةةةةةةةةةاش  وا حصةةةةةةةةةةةةازوي  ذري  لاو  

  (WB)ي مايا   شش ت ةوعي  وا الة ت الدشثا ة ةةةةةةةةةةةةا ة لن وتاو اوولا  شاياالةةةةةةةةةةةةو    شهذا مو ةةةةةةةةةةةةولادا ةؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةو
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 McKinnon (1973) and ي ش لت متة   سةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةة  الانايا اووثا لااالةةةةةةةةةةةو  ر (IMF)شصةةةةةةةةةةة دشا ال ئد الدشثا  

Shaw (1973)   1مو هج لايةا  ايصازوي اوولا  وا الدشد ال وةا. 

ننئا  الاي ر اوةوثا   فانايا ة ةديي اناهصةت ال ةد ةد ةك الةدشد ال ةوةاة  سةةةةةةةةةةةةةاةوسةةةةةةةةةةةةةة  الانايا اوةوثا باةدف  

الوةةةو ةةةدا   وةةةم لاو  ت  ي  ف ةةةولاةةة  ال  ةةةو  اوةةةوثا وا ت ةئةةة  اوةةةد ااي اوةةةولاةةة ي موةةةو ل  ن واإ ة ةةةديي ايزااةةةوعا  

ايل اةا لاو  الة    الاموري   وا او ةك رفى ادرتاو الاو ييا  شمذلت حلغول الو ا   اوواشضةةةةةةةة  لاو  ز ةةةةةةةةوب رلس 

وؤسةةةة ةةةةوي اوولا  ام  با    ةةةةوح مويسةةةةاوو ا ةك رؤشس امة اد ام  با ي شهذا    ت او وف ةةةة  اوود شلاو     د ا

 ا ةةم ال  ةةو  اوةةوثا اتووا ةوةةو    ا  ح مةةوماةةو لاو  ن لااةة  ال ةةدةةةوي اوةةولاةة  اوئةةدةةة  لااالةةةةةةةةةةةةةةو ي شهةةذا  ؤ   وا  

اي را ت ةةةةةةةوهم ة ةةةةةةةوهو  مةرر وا رفى شنررا ال و   ال او   حث  ني يا امن و  اوولا  ليدشد ال وةا  فومن و  اوولا  او

 .2اياالو   لاك عاي  ااوة و م او و و اوولا 

شل ةةذا   ةةد الانايا اوةةوثا امسةةةةةةةةةةةةةي ب الو ةةود لانئا  الاي ر اوةةوثا شةك ثم ت  ي  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  .   ةةد 

مر  اوو    ال ةةةةةةةةا  ليانايا    الانايا اووثا ةك ة  نوي الانايا اياالةةةةةةةةو  ي شضةةةةةةةةوك ام ماوي اياالةةةةةةةةو     وري 

اووثا شالذ   ئلةةد مه لةمو لا  اي االاي ال   ت ةةع  ل وإ الئا   اوواشضةة  لاو  ال  و  اووثاي سةة ال كو   لت 

لاو  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة الة    لش سةةةةةةةةةةةةة ا امشراا اوولا ل  لةو اوو    ال اسةةةةةةةةةةةةةى ل اوعم وا ةمو لا  اي االاي شام شاي ال    

ل  و  اووثا شرفى موولنهي مننحةةةةةةةةةةةول ن و  ح ةةةةةةةةةةةااف ا  ي شن و  غرر ةةو ةةةةةةةةةةةا ليااوم  نا ذهو الدشل  الةةةةةةةةةةةد ني يا ا

 .3الة اا  شتيصاى الئيو  ال و  لاو  انحول اوؤس وي الة اا  شاوولا 

شيئلةةةةةةةةةةةةةةةد ب وياةةة  الانايا اوةةةوثا ل  ةةةةةةةةةةةةةةةو الغةةةول الئا   لاو  اي اوةةةو  اتووا شننايا ة ةةةديي الوةةةو ةةةدا شإلغةةةول 

  McKinnon (1973), Shaw (1973)لةةةةةةاوا شند م الدشل  وا ال  و  اووثاي شلئد ن صةةةةةةم ال ةةةةةة امط لاو  ال وم او

حث  ل  الانايا اووثا   ةةةةوح مافى حصم شن لاا  ايسةةةةتعوور فري د ة دد ال و  اياالةةةةو   شي وم لاو  حزداث لاو   

 :4ةوثا ش لت ةك  اد

 ارنوو  ة ديي الوو دا اتويا  الوئائا    وح الانايا اووثا مادف  رؤشس امة اد ام  با  ب بث  ✓

 ئيم الانايا اووثا ةك  شر الئيو  اووثا غرر الاسةةةم  الذ  ي  ةئو ل  سةةةبث ل    ه لا د رفى ة ديي الوو دا  ✓

 الوئائا ي زاا نلةح ةت وشي  وا ما الئيولار  

 يو  حناو  ال دةوي  ةةةةةةةةوح الانايا اووثا م   ر ةؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي ةولا  ةا لةةةةةةةةلةةةةةةةة ي فاؤ   مذلت حث  ن واإ ن  ✓

 اوولا ي موو ل  ن    اوؤس وي اوولا  اوا لل    يد ةك  ر   الا و  اووثا.
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شتولاوثا فن  ال دف ايسةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةة   ةك لاويا  الانايا اووثا ه  م ول ن و  ةوثا ف ود شةا   ي شةك مر  امسةةةةةةةةةة  

وسةةا  لي و  اياالةةو  ي فيوو      ه و  ن و  سةة ال    انا  لايياو الانايا اووثا ه  ل  الاي ر اووثا ه  الامريا ام 

ةوثا لمثر ني را فن   لت سةةة  ةةةوح ما ةئ  شن لةةةاص او ار  اوولا  اواوز  نن  ايسةةةتعووراي اممثر حناو ا  شال    

 1نواد الا وا  اياالو   .

ل ةةةو لثةةورهةةو  لاوياةةة  الانار اوةةوثا ناييةةةث     ا لاوياةةة  لااااف شإصةةةةةةةةةةةةةا  ال  ةةةو  اوةةوثاي شهةةذه ايصةةةةةةةةةةةةةازةةوي  

اي موما  لاو  ة ةةةةةةةور اوؤسةةةةةةة ةةةةةةة  اوولا  لاو  امصةةةةةةة دا الاو ييا  ةك زاا او ار ي شايناو ا  لاك عاي  ال او في 

شالت ةةةةةةةة يئا  لاك عاي  او وفذي شالا هايا  لاك عاي  ال  اةمي شاد لصةةةةةةةةةح الاي ر اووثا رم و لسةةةةةةةةوسةةةةةةةةاو وا حزداث 

اغرراي اياالو    الدا يا  شال ور ا ي فوك  اد ش    ن و  الا وا  اياالو    ةك  اد نوولايه ةى مئا  او

ةةوثا ةاي ر  واك ت ةئة  او ار  اوةولاة  شن لةةةةةةةةةةةةةالةةةةةةةةةةةةة ةو ماوةولا نن  الئيةولاةوي اممثر حناةو اة  شةك ثم ننئا  نو  

اومم لاسةةةةةةةةةاوااري نتام  لتيا د الاوولا الا لةةةةةةةةةالةةةةةةةةةا ي حضةةةةةةةةةوف  ل    الانايا اووثا لضةةةةةةةةةس  ةك ةاييةوي ال ووا 

مث الاي ر اياالةةةةةةو   ال ووا وا ام ال  و  اياالةةةةةةو   ي شيانئ  الانايا اووثا متة   حسةةةةةةتراناماوي الانايا  ما 

اووثا هذه ام ررا نو  ة ةةةةةةةةا ير  ةك ايصةةةةةةةةازوي اوولا   لةةةةةةةة صةةةةةةةةو مولة ةةةةةةةةة  ليدشد ال   لم نيان  مامث ال  و   

 :2اوولا  شهوو

شنا ةةةةةةةوك  وي  ةك اي االاي نا ي  منلاو ا ن هام ةؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي ال  و  اووثا    ساااااااياسااااااااا التحرير المالي المحلي: ❖

 اتووا ششا:

 شيا وك  لت ةو   تا: تأهيل النظام المصرفي ➢

ح اال ةاا  ةة   ةةةةةةةةةةةةةةوةيةة  ليتحةةةةةةةةةةةةةاي ةةوي شالئ انر  او و د باةةو باةةدف ت ةةد ي ةةو شني ياهةةو لااوةةوشةةةةةةةةةةةةة ى ةى الا   ةةوي  ✓

الا لةةةةص شاينائود حث  للاوود اولةةةةاف الحةةةةوةمي نا  الاسةةةة   شال و يي الود ع  لي وم اولةةةةاوا لايما و  لاك  

  ل  دة  اولافا  ناند  لاو  لسوس ن وف)   ز ى نان ك    ا ال دة  اولافا (

ايما و  لاك اي اوو  او  ه شإتال  امسةةةةة  شاو و رر ال   نند  ها م لصةةةةة د اولةةةةةورف ةعم ن ةةةةةة  الئاشض حث   ✓

الولةةةةةةة د لاو  نو يإ ة ةةةةةةةة  لا لةةةةةةةاص اي اوو ي شالحةةةةةةةاال ايل اةا م شاي الد كي  ال  ا ىي شمذلت ةاييةوي 

 لااشا لاو  حلاو ا ن  يك رلس اوود اولاوا 

حلاو ا ها ي  اوؤس وي اولافا  ةك  اد نئم ةياا    ل ة او ليئيو  ال و  شإصا  الآ ا ة اوي شكم  لت  ✓

 اتاو شن سى نيوا للاوول و  م ي و ت وم وا م ئ  ن وف ا  ن  ا  لاو  نن ر  ف ول

 حتال  كوف  ال  امط اي اري  لاو  س ا الوو دا شنناياه ندريماو شإ ئوف ال وم ب اوسوي الاةح اووثا  ✓

 
 .163 .. مرجع سبق ذكره (. 2017 يامي لاةد  الئو ر. ل 1
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حنحةةةةةةةةةةةةول ن و  شازد ةب ةةةةةةةةةةةةط ليا ةر  لاو  ال  ا ىي ح   لت   ةةةةةةةةةةةةولاد لاو  نئيام ن يو  فحةةةةةةةةةةةةم الة    مولة ةةةةةةةةةةةةة    ✓

ك ش    اسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا  لاغياةة  غرر ةنةةدش ا مةةولة ةةةةةةةةةةةةةةةة  ل و  ةةة ي شنم ةةث ةحةةةةةةةةةةةةةةةوكةةم ال يا او     الةةذ   ةحةةةةةةةةةةةةةةة  لا

 ليو  لار  

تيةةةةةةةةةةةةةصاى اولةةةةةةةةةةةةةورف لاو  فاح فاش  شة ةونةث ل ةو وا او ةوع  ات ايوة  ليةيةد شلا    اايةة  ةك لاوا اةوي لااشا لاو    ✓

 ن ا دهو لاو  ال وز  ال ووا  ةك  اد فاح فاش  ل و وا ال ور  

ويا  ةك  اد التر اص ل وي فوك  اد ن ا د ش   هو ال ةةةةةةةةةةوو  ليولةةةةةةةةةةورف ام  با  مولا ا د وا ال ةةةةةةةةةةوز  ات ✓

شالدشر الذ  ني ةهي نم م الة    اتويا  ت ةةةةةةةةةةا ر  لف ةةةةةةةةةةم اووورسةةةةةةةةةةوي لغاض ننئا  لمبر ادر ةك او وف ةةةةةةةةةة  وا 

ال  ةةو  اوةةوثاي شوا اةةم هةةذا الا  ةةه   ائةةد ل  او ةةوف ةةةةةةةةةةةةةة   ةةةةةةةةةةةةةاط لياوةةولا شي نانئ  ةةةولم نافى الئا   لاك    د 

ةولا   د دا لي ةةةةةةةةة اي شي ن  ف ةك ل   لت اد   ةةةةةةةةة ف ال  و  اولةةةةةةةةةاوا اتوواي فئد ةلةةةةةةةةةورف شةؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي  

لسةةةةةةةةةة وت اولةةةةةةةةةةورف ام  با  وا آرشتو الحةةةةةةةةةةااا  مت وا  اي اوو  مو ديي سةةةةةةةةةةاي   شسةةةةةةةةةةولادي لاو  ن فرر ةاييةوي 

 اينائود حث  ااالو  ال  ا 

  ال وةةةةم اولةةةةةةةةةةةةةاوا وا ةمةةةةود ن ةةةةو   الانةةةةد ةةةةا الائ   سةةةةةةةةةةةةة ال فاوةةةةو   ص ني يا موةةةةولا الص ةةةةوت اي ار ي شآلاةةةة  ✓

 اودف لاوي شالت  ي  شاي دا ي شاسا دا  لزدث الائ اوي الود ع  

تيةةةةةةةةةةصاى ايندةو  مر  اوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي اوولا  ل   وا  ا م الةيد ال ازد فن ةةةةةةةةةةث مم لابر الودش ي م   لت فاه  ✓

امنحةةةةةةةةةةةةةي  لابر الودش  ةندش اي نئ ي  لي  و  م مي موو لنه   ةةةةةةةةةةةةة م لاو  الة    فاح اتصود ايايام ي ح  ةوتالت  

 شلمثر الة    ي نويت الحصم لش اوئدرا لاو  ال وم وا اتصود الدشثا 

ني يا ل شاي ال اوس  ال ئد   ةك  اد الااوو  ال يي  ال ئد   بح م لمبر لاو  لسي ب اي ارا غرر اوةو اا   ✓

ال ةةةة ا اووا ز  ال   تحةةةة م ل شاي لي ةةةةاوسةةةة  ال ئد   لانم ةنم لسةةةةي ب الاد م اوةو ةةةةاي ةعم ني يا لاوياوي 

الد ك الو  ةا ل شنوي شسةةة داي ال  ي   ام شاي امسةةةوسةةةا  وا ن واذهو شمذلت حصةةةدار  ةةة و اي اي دا  مول وي   

 اتويا  ليةاى وا ال  ا ال ئد  لآ ود ةا  لا ي شمذلت انووااوي الحاال شإلاو ا الحاال..... 

 .ةسصم ةى او و رر الدشلا  الوولا نو ام لس  شة و رر الااوم  شاي ااف موو   ✓

 ي شتحوم:تنمية وتعميق السوق المالية ➢

تيو ا لاد  الحةةةةةةاكوي ال وةي   ا م ال ةةةةةة ا اوولا  ةك  اد ن ارر ال اشف شاو ةةةةةةاي ةوي شالتحةةةةةةاي وي ل و ةك   ✓

 زاا حنحو او شزايتاو وا الد  د شال اش  ةك ال  ا 

او ا و اوا  لا  شال   ن ةةوك لي ةة ا ن سةة و شف ولا  شتيةةصاى الوا  شنئيام ن  يى ل شاي ايسةةتعوور اووثا  اي   ✓

 ات وعا لةو  كوف  اوا وةير  

 نو ام ال وم م س اا ال  داي حث   ونث لس اا امس م شالااةورهو ا وا لسوسا  لا  ور شايستعوور  ✓

موت اللةةةةةةةةةوئوي اوولا  شنب ةةةةةةةةةاط  نند ا لن و  ال وم شالاداشد وا ال ةةةةةةةةة ا اوولا  واييةوي موولا شسةةةةةةةةةالا  حن ✓

 ح االاتاو 
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 ال وم شف  او و رر الدشلا  وا ةمود اتووسة  شايفلو  اووثا شبحووفا  ةييئ  وا او ي ةوي  ✓

 لام لاوياة  اي ةةةةةةةةةةةةةااف شالا  ام اوةوثا شفلةةةةةةةةةةةةةم الةدشر الااةوبا لاك الا واةذ  وا ال ةةةةةةةةةةةةة ا اوةولاة  ةك  اد هائة   ✓

 ة ائي  وا ال  ا اووثا.

 سياساا التحرر الدولي: وتشمل: ❖

 الواح الادريجا وؤس وي ال  و  اووثا لاو  ال  و  ال ووا شلاو  لسوس غرر نواري   ➢

 لاو  ننايا نمورا ال دةوي اوولا   ال وم ➢

 وإ الئا   اوواشضةةةةةةةةةةةةةة  لاو  زامةة  رؤشس امة اد ام  باةة  شة ح رلس اوةةود ام  ب  ب إ ايةااةةوتاي لي وةةم   ➢

 وولا  اتويا   ا م اوؤس وي ا

 ننايا لس ور صاف ال واي ش  ي و ناند  شف  آلا  ال  ا. ➢

شل وو  نمو  ساوس  الانايا اووثا وا ننئا  الاي ر اووثا شةك ثم ت  ي  ال و  اياالو   يمد ةك ن فا  

 1ةمو لا  ةك الحاشط ة او:

لزد الحةاشط امسةوسةا  ال   ممث ن فاهو :   ابر اسةائاار اياالةو  الاوا  اساتقرار مؤشاراا الاقتصااد الكلي ❖

اةم نة   سةةةةةةاوسةةةةةة  الانايا اووثاي فولة ئ  اياالةةةةةةو    او ةةةةةةائاا ناوري مون ووض ة ديي الاضةةةةةة م شالعص  اووثا  

مو اتنة  الةدشلة ي فةورنوةو  ة ةدد الضةةةةةةةةةةةةة م ةعا  ؤ   حث  ان وةوض ااوة  ال وية  شارنوةو  سةةةةةةةةةةةةة ا الوةو ةدا الوئائاة   

ل و  اياالو  ي موو ل  لاد  اسائاار الة ئ  اياالو    ال وة   واض غولةو لاو  ال  و  شتولاوثا   اام لاويا  ا

 اولاوا لس ور فو دا لام ن تي و لمثر تحد ا لا اوو  شه  ةو  ؤثا سيةو لاو  لاويا  الانايا اولاوا.

شاون نا    شيانئ  هذا الحةةةةةةةةةةاط ةك  اد ن فا مةا  ةؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةونا  مؤساااااااااسااااااااااتي وتنظيمي وقانوني ملائم: اطار  ❖

ةا و ي مويضةةةةةةةةةةوف  حث  الا  ام شاي ةةةةةةةةةةااف او وسةةةةةةةةةةث لاو  اوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي اوولا ي زاا خادف اي ةةةةةةةةةةااف الوذر لاو  

اوؤسةة ةةوي اوولا  حث  ايهاوو  من ارا ات وعا شالا باه حلياوي شضةةوو  الحةةووفا  شايهاوو  مومشضةةو  اوولا  لية    

  شاي ار  لص وي الااوم  شت ةةةةةةةةة ام ندف  او ي ةوي شالاة ةةةةةةةةةا  مر  شاوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي اوولا  شةاالاوا  ال ا م الا  ام

لنحةةةةةةةةةي  حصةةةةةةةةةدار الئاار شةاوب   ن واذهي شإاوة  هائوي راوما  شا ةةةةةةةةةاافا  ناواى مويسةةةةةةةةةائالا  شلاو  رلسةةةةةةةةة و الة ت  

 اوام  ي شهذا كيه بادف ننئا  اسائاار ال  و  اولاوا

در  او ةوسةةةةةةةةةةةةةث شامةعةم للإصةةةةةةةةةةةةةا  اوةوثا ةك لهم الحةةةةةةةةةةةةةاشط    ابر الاة   تطبيق ساااااااااااايااسااااااااااااة متادرجاة للتحرير الماالي: ❖

ال ةةةةةةةةةاشري  ل مو  الانايا اووثاي شالادر   اوعم وا نند د الترن ث امةعم وا  ي اي الانايا اووثاي شالذ    ةةةةةةةةةوح 

مااااف ال  و  اووثا ةى زو   اياالةةةو  الوئائاي شخادف حث  الا  ه موياالةةةو  وي ال ةةةو اا وا عاي  ال و  ةك 

 ااالو  غرر ةا ات  شةئاد حث  ااالو  ةنار شلمثر اسائاارا.

 
  .2016-1990(. التحرير الماالي وأثره على النمو الاقتصااااااااااااادي في الجزائر: دراسااااااااااااة قيااسااااااااااااياة للفترة 2020 نيىي  نيى شةنو ظي ةاا . لمك  1

 .76.  .3. ال د  5اتصيد  وة   بحور.ةمي  البحو ا اياالو   .  
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 المطلب الثالث: مدرسة نماذج النمو الداخلي )الذاتي(

زوشد ب إ اياالةةةةةةةو  ر   راسةةةةةةة  ال  و  اووثا موند  شلاوةم ة م وا ال صةةةةةةة د حث  ال و  اياالةةةةةةةو   ةك 

  شالةحةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةو   شالةنا وا الئ  اي  اد ايهاوو  مدشر ال سةةةةةةةةيول اوولار  وا الا لةةةةةةةةاص امةعم ليو ار 

ال   ت وم لاو  نئم لثا الاي ر اووثا حث  ال و  اياالةو   الااوو ا لاو  فاضةاوي نوو   ال و  الدا وا ال   ت ةت د 

حث  ننياةةةةم شاةةةةو ف ال  ةةةةو  اوةةةةوثا ال   ت وةةةةم لاو  ننئا  الترامم الالسةةةةةةةةةةةةةوةةةةوثا اوةةةةو   شالبحةةةةةةةةةةةةةا  شنو يةةةةم ايما ةةةةور 

  واإ شن تيى ات وعا.الاا  ل جا شن

ماه ةةةت نوةةةو   ال و  الةةةدا وا ل  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو    واك ل       ةا ه لا اةةةةم  ا ياةةة  شل   ةؤثااي  

 ور ا  زاا  واك ل   ئ   تغرر الاو ةةةةااي شالائ ا  شن تيى الد م شالاغرراي اوؤسةةةة ةةةةونا  حث   لام ال و ي هذا  

اياالو   نوت ايساوو ا ة ه يثةوي  شر ال  و  اووثا الذ   ا دة ةما  الاي ر وا نوو   الانيام الاوا لي و  

 .1امثا الحاوا حث  الا ثرر اي موبا وا ال و  اياالو    ا ياو

شلمةةدي ن ايةةوي ال و  الةةدا وا لاو  لهواةة  الاي ر اوةةوثا وا  لام ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا ام ةةم الي يةةم ةك 

ناامم رلس اوةود شايما ةورايي نتامة  لي ةد ةد ةك الت ةةةةةةةةةةةةة ااي شال ةدةةوي اوئةدةة   اد نة ثرر ال ةدةةوي اوةولاة  لاو  

ةك اةةم ال  ةو  اوةوثا  ةعةم ت ةئة  اوةد اايي شن فرر او ي ةةوي ز د فا  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور شنةدناة  ات ةوعا شةوةورسةةةةةةةةةةةةة   

شايسةةتعوور شةك ثم   الااوم  لاو  الحةةاكوي ةوو  ؤ   وا ال او   حث  ن لةةاص لف ةةم ليو ار  شتيو ا ة ديي اي  ور

 .2تيو ا الترامم الالسووثا شننئا  ة ديي نو  للاو 

نمو د وا لشا ا العوون  وي نمد  ايهاوو  بحةة م شاسةةى باذه ال اا . ح   نظرية النمو الداخليح   م   ر  

 ل د  موود ال ةةةةةةةةةةة اي   داخليًان اي  ال و  الصد دا وا ل  ال سةةةةةةةةةةةيول اوولار  شامسةةةةةةةةةةة اا اوولا     اش   
ً
اسةةةةةةةةةةةاموم 

شتولاوثا   ةوهو   وا ال و  لاو  اودة الي يم  ت وم اوؤسة ةوي شامسة اا اوولا ي ال   نةحة   ا ياًو لاو  الا واف 

ةك ةحةةةةةةةةة ي  لاد  نووثم او ي ةوي شن واإ ن ولاف او وةايي ال   نؤثا لاو  اااراي ايسةةةةةةةةةتعوور ةك  اد نئاام 

   ا هةةذا اينمةةوه حث  ل  الاي ر اوةةوثا     3.نو يةةم امنحةةةةةةةةةةةةةيةة  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوريةة  اممثر حناةةو اةة رشا  املاوةةود اتواوير  ش 

ةنا  شةند  لي و  اياالةةو   ف     ةةوح م يو ا ت ةئ  اود ااي شتولاوثا ناامم رلس اوود شالا لةةاص الافل  

 ليو ار  شه  ةو    ت ال و  اياالو  .

 
الاقتصاااااااااااااااديااة: دراسااااااااااااااة تطبيقيااة وقياااساااااااااااايااة لأثر التطور المااالي على النمو أهميااة التطور المااالي في تحقيق التنميااة  (.  2015 ةةوعاي عةةورا. ل 1

 .125 .. مرجع سبق ذكره.2013-1990الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  
تحليل علاقة سااااااااعر الفائدة بالنمو الاقتصااااااااادي: دراسااااااااة دولية مقارنة بالتركيز على الاقتصاااااااااد  (.  2017لزودي هة  ال ةةةةةةةةةاد ةنود. ل سةةةةةةةةةاد2

 .65عاشز   ما راه(. كيا  الامورا  وة   ال اوتي .  .. للالمصري 
3 Hassan, M. K., Sanchez, B., & Yu, J.-S. (2011). OP.CIT.P.89. 
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واة  نة ثرر  اهاوةت نوةو   ال و  الةدا وا مةدراسةةةةةةةةةةةةة  كةم شااوة  ةك شاةو ف ال سةةةةةةةةةةةةةوعة  اوةولاة  شزةوشلةت اماات ما

 .1ال سوع  اوولا  لاو  ال و   فاؤيد الا ثرر اي موبا لياي ر اووثا لاو  ال و  

ي رم ي ة  م ال وةو   لاو  الةدشر 
ً
.  واك نئ ةةةةةةةةةةةةةام او ةةةةةةةةةةةةةوهوةوي ال  اية  حث   و ةةةةةةةةةةةةة  ةنةوشر ر   ةةةةةةةةةةةةةاة : لشي

اوةةةةةوثاي لاو  سةةةةةةةةةةةةةباةةةةةةم اوعةةةةةةود:    Greenwood andي  ,Bencivenga and Smith (1991)الا لةةةةةةةةةةةةةابةةةةةةةةةةةةة   لي  ةةةةةةو  

Jovanovic (1990)  ،Pagano  (1993 و ي ت ةةةةةةةةةةةةةوح امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةةولاةة  ليحةةةةةةةةةةةةةاكةةوي مت  يى ةنةةوف  ةةو ي شتيةةو ا (ي ثةةوناةةً

و ي ن فا  .(Levine, 1991 and SaintPaul, 1992ال ةةةةةةةةةةا ل ي شتولاوثا نئيام ات وعا ي شتولاوثا ننوري ال و   ل
ً
ثولع

 ;Arestis, Demetriades, & Luintel, 2001وولا ال سةةوع  اوولا لالا وا  اوولا  آلا   اش  لي مال شنن ةةك م

Rousseau and  Wachtel, 2000  و الا لةةةةةةةةةةةةةاص شنة   الائ اةةوي الصةةد ةةدا وي ت  ت هةةذه امسةةةةةةةةةةةةة اا ل  ةةةةةةةةةةةةةةً (. راب ةةً

(Greenwood and Smith, 1997 شل ررا ه  ادرا امسةةةةةةةة اا اوولا  لاو  الا ثرر وا ال و  اياالةةةةةةةةو   ةك  اد .)

 ,Demirguc-Kunt and Levine, 1996; Jensen and Murphyرراي وا الو اف  شاواااة  لاو  الحةاكوي لالاغا

ح  لمدي ال وو   اوي را ةك عاف هؤيل اياالو  ر  لاو   شر ال سوع  اوولا  وا نن ر     ا شن لاا   2(1990

 .3ايستعوورايي ةوو    ت ناامم رلس اوود شي ا  ال و  اياالو  

ح ةك  اله الئ  اي ال    واك لي  و  اووثا ةك  ال و الا ثرر لاو   نو   و   اةةةةةةةةةة  )Pagano, 1993(4د  ا

ياالةو  ةغي ي شن صةم حث  ل  ش    شسةوع  ةولا  موؤا   ةوح مان يم  Ak  ي شنند دا نو    ال و  اياالةو  

اوولا ي شباذا فن  اود ااي حث  اسةةتعووراي موسةةاي ول   ل  ت ةةاب ب ةةبث ال  ا   اوؤسةة ةةونا  وا ةازي  ال سةةوع   

ةؤسةة ةةوي ال سةةوع  اوولا  منة وقاو الا ثرر لاو  ال و  اياالةةو   ةك  اد الائيام ةك حصم هذا الت ةةاب شالذ   

وا م ةةول هةةذا ال و      (Pagano, 1993ةك  ةةةةةةةةةةةةةة نةةه ل   افى ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ايناةةو اةة  الوةةد ةة  لالس اوةةود. شاةةد الااوةةد ل

 Robelo,1991اياالةةةةةةةةةةةةةو   لاو  ال و    اوي ر ةك اةةم اياالةةةةةةةةةةةةةو    ي اةةور ال ااة  مر  الاي ر اوةوثا شال و   

 الح م الاوثا:  (Pagano, 1993)شالذ    ابر ل  ايناو  اي ووثا  ال  وا ة  ش  رلس اوودي زاا    ذ نو   

𝑌𝑡 =  𝐴𝐾𝑡 … … … … . . (01) 

 ة  ش  رلس اوود. (K)ايناو ا  الود   لااس اوودي (A )، (t) ايناو  اي ووثا وا الوترا  (𝑌𝑡) زاا

 ة و ل  ايستعوور ال و  وا نو   ه لاو  ال ن  الاوثا: Paganoشلااف 

𝑰𝒕 = 𝑲𝒕+𝟏 – (𝟏 − 𝜹) 𝑲𝒕 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (𝟐) 

 
.ةمي  الا وا   2015-1990أثر التطور المصااااارفي على النمو الاقتصاااااادي في الجزائر خلال الفترة (.2018ةموهدي م)يا ش سةةةةة   ةنودي موود. ل 1

 .15.  .02. ال د  03 وة   ال ا  . اتصيد اياالو   .  
2 Durusu-Ciftci, D., Ispir, M. S., & Yetkiner, H. (2017). Financial development and economic growth: Some 

theory and more evidence. Journal of Policy Modeling, 39(2), 290-306. doi: 

https://doi.org/10.1016/j.jpolmod.2016.08.001.P.291. 
 .97.  . مرجع سبق ذكره(.2019تكور ي ةنود ش مي اري لاوا نبام. ل 3

4 Pagano, M. (1993). Financial markets and growth: an overview. European Economic Review, 37(2-3), 613-

622.  
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 (t)ة دد ان ووض رلس اوود  اد الوترا  (δ)زاا نوعم 

 ت ةةةةةةةةةةةةةاب  ةور  ال  ةو  اوةوثا ةك  اد لنحةةةةةةةةةةةةةية  ال سةةةةةةةةةةةةةوعة    (δ-1)شتةوفتراض ل    لا ةك اي  ةور اي وةوثا 

اوةةولاةة  لنا ي  ما ةةولاف ال سةةةةةةةةةةةةةةوعةة  شا الاةةد الوةةذر كةةويزااةةوعا اي ةةةور (ي فةةن  الا ات  مر  اي  ةةور شايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةور  

  انئ  لاو  ال ن  الاوثا:

𝐼𝑡  =  𝛷 𝑆𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3) 

 موو  وا: (t+1)لي     (g)(      ة دد ال و  1ةك او و ل  ل

gt+1=
𝑦𝑡 + 1

𝑦𝑡
− 1 =

𝑘t+1

𝑘𝑡
− 1 

 ( ننلم لاو  ة دد ال و  او ائا:3( شل2موسا وود او و لار  ل

𝑔 =
𝐼 + (1 − )K

𝑘
− 1 =

S + (1 − )Y/A

𝑌/𝐴
− 1 = 𝐴

S

Y
+ (1 − ) − 1 

 

𝑆زاا  وعم  =
𝑆

𝑌
 ة دد اي  ور ال و  لاوام الود  لا  ور( 

𝑔 =  𝐴𝛷𝑠 − 𝛿 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4) 

 ( الئ  اي ال   ةك  ال و  واك لي  و  اووثا الا ثرر لاو  ال و  اياالو  :4نةر  او و ل  ام ررا ل

 ( .𝛷.تيو ا ن ة  اي  ور ات لص لاستعووراي او ام  ل1

  (A)ود   لالس اوود .تيو ا ايناو ا  ال2

 .(S) .تيو ا ة دد اي  ور ال و 3

مةةةةةةذلةةةةةةت   اوةةةةةةوثا حث  ال و  )Levine, 1997(1شيئةةةةةةد   الاةةةةةة ثرر ةك الاي ر  ال    ةائةةةةةةم لابرهةةةةةةو  ليااواةةةةةة   ننياا 

اياالةةةةةةةةةةةو   زاا   اةةةةةةةةةةةح ل  او وف ةةةةةةةةةةة  الوو ا وا ال ةةةةةةةةةةة ا شن ولاف او ي ةوي شاو وةاي نةشةةةةةةةةةةة   ز اف  ل   ر 

ايي  امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة  شال سةةةةةةةةةةةةةيةول اوةولار  شال   نئ   مائةد م  ةدةةوي ةةولاة  ة وة  لااالةةةةةةةةةةةةةةو  ششا : ت ةئة  اوةد ا 

شت ةة ام نةو د ال ةةيى شال دةويي   ين لةةاص او ار  ةوورسةة  الااوم  لاو  الحةةاكوي اوو ل ي ت ةة ام ح ارا ات وعا

نلةةث هذه ال دةوي اووثا وا ا وتا ناامم رلس اوود لالئ وا الاوا ( شايما ور الاا  ل جا لالئ وا ال  لاا ( شالياو  

  ي شه  ةو   اوه الح م الاوثا:نئ  ا  وا ال او   حث  ت  ي  ال و  اياالو 

  

 
1 LEVINE, R. (1997). Financial Development and Economic Growth: Views and Agenda. Journal of Economic 

Literature, 35(2), 688-726.  
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 :1ح  ي نئتر  ن اي  ال و  ش    ا ونر  ةا وةيار  ل ئم لثا الاي ر اووثا حث  ال و  اياالو   شهوو

 Gurly And)ششا ت ةةةةةةةةةةةةةت ةةد حث  فاضةةةةةةةةةةةةةاةة  ناامم الةةد    ال   عاز ةةو    تراكم رأس المااال )القناااة الكميااة(:قناااة   ➢

Shaw, 1955)   شال   شنام  لاو  اةدرا ال  ةو  اوةوثا لاو  تغياة  ةةةولغ الام  ة  ةك  اد ت ةئة  اوةد اايي شةك ثم

اوحةةةوريى ايسةةةتعووري  ةوو  ؤ   حث  تيو ا   ام ن  اه هذه اود ااي او ةئ  حث  الئيولاوي ايناو ا  ةك ل م نو يم

 ناامم رلس اوود شرفى ة ديي ال و  اياالو   

: ن مةةد هةةذه الئ ةةوا لاو   شر الائ اةةوي اوةةولاةة   )القناااة النوعيااة(  «TFP»قناااة إجمااالي إنتاااجيااة عواماال الإنتاااج   ➢

ن لةةةةةةةةةةةةاص اود ااي شةااة  اوحةةةةةةةةةةةةاشلاوي  ايمدالاا  وا الود ةك ةحةةةةةةةةةةةة ي  لاد  نووثم او ي ةوي ال   ت ا  موولا  

 ايستعووري .

 
 ان ا: 1

نمو أهميااة التطور المااالي في تحقيق التنميااة الاقتصااااااااااااااديااة: دراساااااااااااااة تطبيقيااة وقياااساااااااااااايااة لأثر التطور المااالي على ال(.  2015 ةةوعاي عةةورا . ل  -

 .154.  .مرجع سبق ذكره.2013-1990الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  

قياااس أثر التطور المااالي على النمو الاقتصاااااااااااااادي في عينااة من الاادول الناااميااة  (ي  2013 ةةور اللهي لسةةةةةةةةةةةةةةوةةة  رغةةد ش ن  ي لاةةةد اوةةولةةت ي ةاشا  .ل -

كياةة  اي ارا شاياالةةةةةةةةةةةةةةةو .  ةةوة ةة    . ةميةة  ن واةة  الاافةةد ك.2010-1960للفتر    ARDLباااساااااااااااات اادام نموذج الانحاادار الااذاتي ل بطاااء الموزع  

 .35 . .114ال د   .35اتصيد   .او صم

 لاد  موود ال  ا لازا وكوي ال  ا(
 ن ولاف او ي ةوي-
 ن ولاف او وةاي--

 امس اا اوولا  شال سيول اوولا   

 الوظائد المالية

 ت  ام ح ارا ات وعا -ت ةئ  اود ااي  -

 الااوم  لاو  الحاكوي-  -ن لاص او ار 

 ال يى شال دةويت  ام نةو د -

 قنواا التأثير على النمو:
 ايما ور الاا  ل جا-ناامم رلس اوود       -

 النمو الاقتصادي

 (Levine, 1997) أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي  سب :(2-2)شكل رقم 

 

Source: Levine, R. (1997). Financial Development and Economic Growth: Views and 

Agenda. Journal of Economic Literature, 35(2), 688-726.p.691 
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الا ثرر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   الااووً ا لاو  ة ةةةةةةةةةةا ة الا وا  اياالةةةةةةةةةةو    ليةيدا .  شاد ن ايف ا وا  

ن    الةيةةدا  اللةةةةةةةةةةةةة ةةولااةة  لمثر ز ةةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةاةة  لئ ةةوا ايناةةو اةة ي وا زر  ل  ا ةةوا ناامم رلس اوةةود لمثر لهواةة    زاةةا

 .1مولة ة  ليةيدا  ال وةا 

شلاياه فن  ال و  اياالةةةةةةةو    واك ل   ندث حةو لاك عاي  الان ةةةةةةةك وا ةموم حناو ا  لا اةم ايناو  لش 

 :2ل سيول اوولار  الا ثرر لاو  ال و  ةك  اد ثاث آلاويةك  اد ناامم لا اةم ايناو ي شهاذا فةنة و  ا

كيوو ارنو ت موولا ن لاص او ار  اوولا  شن تي  و لاو  اوحاشلاوي ايستعووري  اوا وف   كيوو ات ا ي حناو ا    •

 ة  ش  رلس اوود شارنو ت ةموم حناو ا  لا اةم ايناو  

 ى حصم ايستعوور او ات  لاوا  اي  ور كيوو ان و ت ن يو  ال سوع  اوولا  كيوو ارنو •

كيوو ارنو ت ال  ا د لاو  ايسةةةةةةةةةةةةتعوور شكيوو ان و ةةةةةةةةةةةةت ن يو  ال سةةةةةةةةةةةةوع ي كيوو ارنوى صةةةةةةةةةةةةووا ال و د لاو  اي  ور  •

 شتولاوثا كيوو تا  الووف  لاو  اي  ور.

ي وا ال و   نؤمةةةةد اينمةةةةوهةةةةوي الواايةةةة  ال ةةةةةةةةةةةةةةةةومئةةةة  لاو  لهواةةةة  ال  ةةةةو  اوةةةةوثا اواي ر ل  نةةةةه  ي ةةةةث  شرا ف ةةةةو

اياالو   شل  ا اافوي ة ا يوي ال و  مر  الدشد  واك ل   و ا م  لاا  ال دةوي او اشض  ةك اةم ال  و  

 .  3اووثاي شهذا ةو  فى ال د د ةك الدشد حث  نبا   حصازوي لاو  لن وتاو اوولا  لافى ة ا ة ل ا او

و  اووثا وا ة ةةةةا ة ة  وإ ةك الا وا ي فن  م نه لا دةو      ال    Bose and Cothren (1996) مو د  

 شلاك  واك ل       له ن ثرر ة  ا. لااشا لاو   لتي  واك 
ً
 شر الاو يم وا ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   اد ي      ح موماو

ايسةةةةةةتعووري ال سةةةةةةوع  اوولا  ةك ن ولاف ايناو ي شن  يى ة وعا   ل   ئيم الائد  وا ايما ور اووثا شالاا  ل  او وا

               . 4شت  ي  ايستعوور وا ريو ا املاوود شال و  اياالو  

ال  و  اووثا اواي ر ه  ال  و  الذ    وم لاو  ن واإ ن ولاف او ي ةوي شاو وةاي شاو ةةةةةةةةةةةةوهو  وا رفى 

الةةةةةةة و ن لةةةةةةةاص شنررا ال و  اياالةةةةةةةو   لاك عاي  ااوةه م او ف زوسةةةةةةةو  ةك ت ةئ  ليود ااي اوولا  شن لةةةةةةة 

مفل نن  اوحةةةةةةوريى ايناو ا  شمذا ةاااة  اوحةةةةةةاشلاوي اوو ل  شإ ارا شن  يى ات وعا شمذا ت ةةةةةة ام ةةو ل  ال ةةةةةةيى  

 شال دةوي. شتولاوثا فن  ني ر ال  و  اووثا  ئ   ال و  اياالو   شي  ته.

ةوي اوولاة  ت ايف  وا اوئةومم نمةد ل  ضةةةةةةةةةةةةة ف ال  ةو  اووثا شالذ   ام ةةةةةةةةةةةةةد وا ك   ة ةةةةةةةةةةةةةا ة تغياة  ال ةد

لا ا  اياالةةةةةةةةو  ر  غرر  ةةةةةةةةوةمي شغاوب لش نئص شاو وه ش دةونه اوولا  لةعا لاد  ن فا تغيا  م اا  لة إ  ام 

ة وع  الدشل  شنئص آيي اللةةااف الآثا.......(ي شةندش    ةلةةو ر الاو يم لش نام هوي شان ووض ن ةةة  اود ااي  

 
1 Yusifzada, L., & Mammadova, A. (2015). Op.Cit.P.4. 

 .100-99 .  . . مرجع سبق ذكره(. 2015ةلايووي لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود.ل 2

ةموةاى . ةمي  التنمية المالية، الانفتاح التجاري والنمو الاقتصاااااااااادي في الجزائر: دراساااااااااة قياساااااااااية(.  2016مي كوريفي نو    شرلاو ي لاوا. ل 3

 .165.  .1. ال د  02اتصيد   اوام  الصوةعا ن دشف. او اف .
4 Hu, M., Zhang, J., & Chao, C. (2019). OP.CIT.P.194. 
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وثا شغاةوب ال  ا اوةوثا لالعئةوفة  اوةولاة ( لةدة لفاا  اتصاوىي سةةةةةةةةةةةةةاؤ   ال ع اة ي شضةةةةةةةةةةةةة ف الةةاة  الانااة  لي  ةو  اوة 

 .1هذا ال  وصا كي و حث  ت يام ايناو  شايستعوور شتولاوثا ت يام ال و  اياالو  

نؤيد الدراسةةةةةةةةةةةوي الامايبا  الدشر الو ود للأ شاي ال ئد   شلترامم رلس اوود لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   زاا  

شامسةةة اا اوولا  ت  تا  ال و  اياالةةةو  ي فولةيدا  ال   نا افا لاو  لسةةة اا ةولا   اي سةةةا ل    لمدي ل  الة   

ي اشت    ةاي را زئئت نو ا لسةةةةةةا  ااوسةةةةةةو مولةيدا  ال   نا افا لاو  لسةةةةةة اا ةولا  غرر سةةةةةةو ي  شت    غرر ةاي ر 

  اياالةةةةةةةو  زاا نت ةةةةةةةبث وا موو شاةةةةةةةوت ال د د ةك اممنوث ل  سةةةةةةةاوسةةةةةةة  الاةح اووثا ت وم لاو  حضةةةةةةة وف ال و

 . 2س  يو %1ان ووض ة دد نو  نل ث الوا  ةك ح ووثا ال ونر اتووا موو   يد لاك 

 المطلب الرابع: الدراساا التجريبية لفرضية قيادة العرض

 .ال   ن وشلت فاضا  ااو ا ال اض  الامايباالدراسوي ب إ س ام وا هذا اواييث الاياا حث  

 أولا: الدراساا العي توصلت إلى وجود تأثير إيجايي

نمايةو ندلام ال د د ةك الدراسةةةةةةةةوي فاضةةةةةةةةا  ااو ا ال اض: شل م ةك لهم شلمات هذه الدراسةةةةةةةةوي شل ةةةةةةةة اهو 

(   1989-1960 شل   اد الوترا ل  80ةاونوي اوئي ا  لةةةةةةةةةةةةة موسا دا  انندار ال  3(King & Levine, 1993) راس  

نم ااوس الاي ر اووثا مووؤ ةةةةةةااي الاولا : ن ةةةةةةة  امصةةةةةة د ال ةةةةةةو ي  حث  ح ووثا ال ونر اتوواي ن ةةةةةةة  لصةةةةةة د الة    

ا الامةورية  حث  ةمو   لصةةةةةةةةةةةةة د الة    الامةورية  شالة ةت اوام  ي ن ةةةةةةةةةةةةةةة  اي اوةو  اوئةد  ليئيةو  ال ةو  حث  ح وةوث

اي اوةو  ي ن ةةةةةةةةةةةةةةة  اي اوةو  اوئةد  ليئيةو  ال ةو  حث  ح وةوثا ال ةونر اتوواي وا زر  نم ااةوس ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو    

مووؤ ةااي الاولا : نلة ث الوا  ةك ال ونر اتووا الوئائاي ة دد ناامم رلس اوود اوو  ي ن ةة  ايسةتعوور اتووا 

ةةةم ايناةةو ي ن صةةةةةةةةةةةةةيةةت ناةةو ر نوةةو   ايننةةدار حث  ش    لاااةة  ا يةة  حث  ال ةةونر اتووا اي وةةوثاي ةموةةم حناةةو اةة  لا ا

ل   اي  يل  حزلةةةةو ا  مر  اواغرراي او ةةةةائي  اووعي  لياي ر اووثا ش واى اوؤ ةةةةااي اياالةةةةو    اووعي  لي و ي  

 ن ا   ةةاتر.   ل  الاي ر اووثا     ت ال و  اياالو   شتذلت  اوئو  ةى ش   

حلياةةةةو  راسةةةةةةةةةةةةةةةةة نو    اوةةةةوثا شال و     4(naif, 2012-Al)ال تامةةةة  ن صةةةةةةةةةةةةةيةةةةت  الةةةةذ   رس ال ااةةةة  مر  الاي ر 

الوترا  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةةةو     ليوترا  اد  امر    مر     (.2008-1977)وا  ال ااةةةةةة   حث  ل   اوةةةةةةوثاشن صةةةةةةةةةةةةةةةةةةةم  شال و     الاي ر 

و افتراض م   الاي ر اووثا   (1911)  ةةةةةةةةةةة ةةاتر  اياالةةةةةةةةةةةو   وا امر   نتةى انموه ااو ا ال اض. نؤمد ال او ر ل  ةةةةةةةةةةةً

 
 .18 .مرجع سبق ذكره. (.2021ا دشتي لاةد الاايم. ل 1
 .114 . مرجع سبق ذكره.(. 2013مك ادشري ل  اا . ل 2

3 King, R. G., & Levine, R. (1993). Finance and growth: Schumpeter might be right. The quarterly journal of 

economics, 108(3), 717-737. 
4  Al-naif, K. L. (2012). Causality relationship between financial development and economic growth in 

Jordan: Supply-leading and demand-pulling hypotheses test. Middle Eastern Finance and Economics, 

16(16), 1000-1009. 
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منعت هذه وا ال اا  الامايبا  مر   1(De Gregorio & Guidotti, 1995)   راسةةةةةةة     ةةةةةةةبث ال و  اياالةةةةةةةو  .

ال و  ع يم ام م شالاي ر اووثا ةئوسةةةةةةةةو مة ةةةةةةةةة  اي اوو  اولةةةةةةةةاوا ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا اي ووثا. لئد 

ش دشا ل  هذا اوؤ ةةةةةةةةةا  انةط بحةةةةةةةةة م ح موبا مول و  وا لاا   مةررا ةك الةيدا  شالئ وا الا   ةةةةةةةةةا  ل ئم لثا الاي ر  

  و  شا موولا ايستعوور شل   حصوه.اووثا حث  ال

 (Jalil & Feridun, 2011)2     هدفت الدراسةةةةة  حث  الةنا وا لثا ني ر الئيو  اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةو

لن ةةةةةةةةةة  اويي توي ال ةةةةةةةةةو ي  حث    زاا نم م ول ةؤ ةةةةةةةةةا ةامث لي و  اووثا (2008-1975وا موم ةةةةةةةةةاو .  اد الوترا ل

ال ةونر اتووا اي وةوثاي ن ةةةةةةةةةةةةةةة  اي اوةو  اوئةد  ليئيةو  ال ةو  حث  ال ةونر اتووا اي وةوثاي ن ةةةةةةةةةةةةةةة  لصةةةةةةةةةةةةة د الة    

( PCA) ننياةم اوامةةوي امسةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةاة  مةوسةةةةةةةةةةةةةا ةدا   الامةورية  حث  ةمو   لصةةةةةةةةةةةةة د الة    الامةورية  شالة ةت اوام  (

الاي ر اووثا  ليا وةم اوحةةةةةةةتر  تحةةةةةةةرر ال او ر حث  ش    لااا  ح موما  شة   ي  مر   (ARDL) شتوسةةةةةةةا دا  نو   

 شال و  اياالو  .

وا ننئا  ال و  اياالةةو     الاي ر اووثانةنا وا  شر ،  3Bittencourt, M. (2012)شوا  راسةة  ل اة لةةةةةةةةةةةةةةة  

 وً ا حث  ماةونوي ال ةةةةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةةةةم ال ة اة  ي نؤمد  ي اسةةةةةةةةةةةةةت  (2007-1980) وا لرب ة  ميةدا  ةك لةاي ةو الاناةاة   اد الوترا

ال او ر فاضةةةةةةةا   ةةةةةةة ةةاتر ال   تحةةةةةةةرر حث  ل  الاو يم    د للةةةةةةةوزث اوحةةةةةةةاش  ايسةةةةةةةتعوور وا امنحةةةةةةةي  ايناو ا  ي 

شتولاوثا ت  ي  ال و  اياالةةةةو  . لااشا لاو   لتي ن اًا ل لةةةةو ص لاا   الةيدا  ات اوراي فن  الدراسةةةة  ي ت ةةةةيط 

و وا ن  اه او ار  اوولا  حث  اوحوريى ال  ل فئط لاو   
ً
لهوا  ش    ايو  ةوثا لمثر انواوزًو شن وف ا  شتولاوثا نحي

و لهوا  اسةةةةةةةةائاار اياالةةةةةةةةو  الاوا لةك زاا ة ديي الاضةةةةةةةة م او  و ةةةةةةةة (ي ش واى   اممثر اناو ا ي شلاك ل  ةةةةةةةةً

  و  ليةحةةةوط اووثا(ي شايصةةةازوي ال ا يا   ايعور اوؤسةةة)ةةة   الذ   حةةةويه لاسةةةائالا  الة ت اوام   شالئ انر  او

 ي شتولاوثا ننئا  ال و  او ادا  وا او يئ .لياي ر اووثاال   نم ن واذهو وا الت  اةاويي محاط ة ة  شضاشر   

مر  الاي ر اووثا شال و    نم ا اةور ال اا   4Uddin, G. S., Sjö, B., & Shahbaz, M. (2013)وا  راس  

و وا ت ةئةة     (.2011-1971)اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   وا ماةاةةو  اد الوترا ةك   انيااةةو ةك ك   ال  ةةو  اوةةوثا  ي ةةث  شرًا زا يةةً

شةك  اد  Cobb-Douglasشن لةةةةةةةةةاص اود ااي نن  اوحةةةةةةةةةوريى ايناو ا . الااودي الدراسةةةةةةةةة  لاو   ال  ايناو  

ووكوا شنهج الا وةم اوحةةةةةةتر  ن صةةةةةةيت الدراسةةةةةة . حث  ل  ني را ال  و  اووثا  اوة   لاو  ات ARDLاسةةةةةةا دا  نو    

 لاو  اودة الي يم له ن ثرر ح موبا لاو  ال و  اياالو  .

 
1 De Gregorio, J., & Guidotti, P. E. (1995). Financial development and economic growth. World development, 

23(3), 433-448. doi: https://doi.org/10.1016/0305-750X(94)00132-I 
2 Jalil, A., & Feridun, M. (2011). Impact of financial development on economic growth: empirical evidence from 

Pakistan. Journal of the Asia Pacific Economy, 16(1), 71-80.  
3 Bittencourt, M. (2012). Financial development and economic growth in Latin America: Is Schumpeter 

right? Journal of Policy Modeling, 34(3), 341-355. doi: https://doi.org/10.1016/j.jpolmod.2012.01.012 
4 Uddin, G. S., Sjö, B., & Shahbaz, M. (2013). The causal nexus between financial development and economic 

growth in Kenya. Economic modelling, 35, 701-707. doi: https://doi.org/10.1016/j.econmod.2013.08.031 
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مةةوسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا     (bist.2018)شلاك ا اةةةور ال ااةة  ع ييةة  ام ةةم مر  الاي ر اوةةوثا شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ي اةةو   

. نوعيت اواغرراي الاو رر    2014-1995 شل  ةك الدشد  اي الد م او  وإ  اد الوترا    16ماونوي ةئي ا  لة  

وا كم ةك ن ةةةةةةة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  مة ةةةةةةة  ةك ال ونر اتووا اي ووثا موؤ ةةةةةةا لياي ر اووثاي شن ةةةةةةة  

و   ة برا لا او مة ةةةةةةةة  ةمو   ح ووثا ايسةةةةةةةتعوور حث  ال ونر شة دد الاضةةةةةةة م شا ا ال وم ش ر   اينواو  اياالةةةةةةة 

اللةةةةةةةةو راي شال ار اي اث  ال ونر اتوواي شاسةةةةةةةةا د  ال ونر اتووا الوئائا موئاوس لي و  اياالةةةةةةةةو  ي شالااوو ا 

شا اةةةور الا ةةوةةةم اوحةةةةةةةةةةةةةتر  ليةاةةونةةوي اوئي اةة  ماةةةت ال اةةو ر   (FMOLS)  لاو  عايئةة  اواب ةةوي اللةةةةةةةةةةةةةغاة او ةةدلةة 

م مر  الاي ر اووثا شال و  اياالةةةةةةةةةو  ي شنوريي او يو  اوئدرا وؤ ةةةةةةةةةا الاي ر  ش    لااا  ن وةم وا ام م الي ي

اووثا مو   ي  الاة ثرر اي مةوباي موةو لمدي ناةو ر الئاةوس ن ثرر الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   وا كم  شل  ةك  

لا ثرر اي موبا وا لغيةا  الدشد ال ةةةةةةةةت لاحةةةةةةةةا  موسةةةةةةةةا دا  ماونوي ال ةةةةةةةةي ةةةةةةةة  ال ة ا  لوترا الدراسةةةةةةةة  لاو  ة   ي  ا

 .1الدشد 

هدفت حث  اسااحوف ةو ح ا كونت ه و  لااا  سةبا  بح م   2Fetai, B. T. (2018)شوا  راس  ل اة  لةةةةةةةةةةةةةة  

تةى فئط    الاي ر اوةةوثائ   ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   لش ةةةو ح ا كةةو      الاي ر اوةةوثا  نمايب  شوا ل  انمةةوهي ل  ةةةو ح ا كةةو   

 1998اياالو   وا الةيدا  امشرشتا  ال   نوا موازي  انائولا  ي موو وا  لت ايننو  الاشس   شناماوي  ادلال و  

شنوةو   الاة ثرراي العةوماة    (  pooled OLSاتصو ة  ل  OLS ي اسةةةةةةةةةةةةةا ةدةةت الةدراسةةةةةةةةةةةةة  نئ اةوي ة ايوة  ةعةم(2015-

 موما  مر  ةؤ ةةةةةةةةةةةااي الاي ر اووثا شنو  لا اي ناو ر اينندار لااا  ح  Hausman-Taylorشال حةةةةةةةةةةة ا ا  شنو     

مةةةةة   الاو يةةةةةم  ئ   ال و    نلةةةةةةةةةةةةة ةةةةةث الوا  ةك ال ةةةةةونر اتووا اي وةةةةةوثا الوئائا ي ةوةةةةةو  ةةةةةدلام الواضةةةةةةةةةةةةةاةةةةة  الئةةةةةو يةةةةة  

و ل  امتة  اوولا  ل و ن ثرر سةةةةيب  لاو  نو  نلةةةة ث الوا  ةك ال ونر اتووا اي ووثا  اياالةةةةو  . لا اي ال او ر ل  ةةةةً

لاو   لةتي فةن  اينوةوا الو  ةا شالاضةةةةةةةةةةةةة م ل وةو نة ثرر سةةةةةةةةةةةةةيب  لاو  نو  نلةةةةةةةةةةةةة ةث الوا  ةك ال ةونر الوئائا. لااشا 

ي ث  شرًا  الاوًو لي و  وا نل ث الوا  ةك ال ونر اتووا   الاي ر اووثااتووا اي ووثا الوئائا. موو ن صيت حث  ل   

 انائولا ي موو وا  لت ايننو  الاشس   شناماو. شل  لشرشتا  نوا موازي   20اي ووثا الوئائا وا 

حث  ا اةةور ال ااة  الامايباة  مر  ني ر ال  ةو   Haguiga, M., & Amani, L. (2019(3هةدفةت  راسةةةةةةةةةةةةة  

 ةةةةةويت الدراسةةةةة  ثاث  لاحةةةةةا م  و نموريو   ا ايو.    (.2014-2005اووثا شال و  اياالةةةةةو   وا الص ا ا  اد الوترا ل

و لاي ر الئيةو  اوةوثا وا ننوري ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو      ،Panel مةوسةةةةةةةةةةةةةا ةدا  ماةونةوي نو    لا اي ال اةو ر لثاًا ح مةوماةً

 ا ا  اد فترا الةةدراسةةةةةةةةةةةةةة . شيةائةةم هةةذا الاةة ثرر ةك الئيةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا مةةوسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي حصم امصةةةةةةةةةةةةة د ل ص

شالت ةةةةةةة ااي اي اوونا  اوو  ز  ليئيو  ال و  مة ةةةةةةةة  ةك ال ونر اتووا اي ووثا حث  ال و  اياالةةةةةةةو  . هذا ةو  

 
دراسااااااااااة تحليلية  2018-1990العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصااااااااااادي في مصاااااااااار خلال الفترة (.  2021لاةد الص ا ي رافةةةةةةةةةةة   ال ةةةةةةةةةةةاد. ل 1

 .526. .1. ال د  58ي كيا  الامورا.  وة   ايسا دري  اتصيد اي اري ةمي   وة   ايسا دري  لي ي   قياسية.
2 Fetai, B. T. (2018). Does financial development accelerate economic growth? Journal of Financial Economic 

Policy, 10(3), 426-435. doi: 10.1108/jfep-11-2017-0118 
3 Haguiga, M., & Amani, L. (2019). The Impact of Financial Development on Economic Growth. Journal of 

Applied Management and Investments, 8(2), 107-116. 
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لاو    لياي ر اووثاا  الا ثرر اي موبا   ا  ة ون  ش شر الة    وا نو يم نحةةوط الئيو  ال و  شةك ثم  لام فاضةة 

 ال و  اياالو   وا الص ا ا.

   ثانيا: الدراساا العي توصلت إلى وجود تأثير سل ي

حث  ل  ه و  ن ثرر سةةةةةةةةةةةيب  لياي ر اووثا لاو  ال و   (De Gregorio & Guidotti, 1995ل1ن صةةةةةةةةةةةيت  راسةةةةةةةةةةة 

 شي  ة  لت ليانايا اووثا وا م ئ  ن  اوا  س ئ .  Panel Dataاياالو   وا  شد لةاي و الاناةا  موسا دا  

ي نةدلام الةدلاةم الامايب  مة   الاي ر اوةوثا    ت ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي   2Ram, R. (1999)موةو ل   راسةةةةةةةةةةةةة .

 شل  ن صةيت الدراسة  حث  ش    ن ثرر هوةشة   لش سةيب  ضة اف مر  الا وا  اوولا  شنو  95فوسةت و ا لاو  ماونوي لةةةةةةةةةةةةةة  

 ال ونر اتووا اي ووثا الوئائا ليوا .

مولةنا وا ال اا  مر  ني ر ال  و  اووثا شال و  اياالةةةةةةةو  ي   Ayadi et al. (2013 (3موو اوةت  راسةةةةةةة   

ل ةةوري ناو ر الةنا حث   (.2009-1985)يدا   ةةوود ش   ب الةنا امماإ اوا سةةط ليوترا موسةةا دا  لاا   ةك م

ل  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  شال  ا ى اولةةةةةافا   انةيو  سةةةةةيةًو مول و ي ةوو  حةةةةةرر حث  ش    لش ه الةةةةة ر وا 

 لاك ض ف الا  ام اووثا شالااوم  اوولا .
ً
 ن لاص اي اوو  ف ا

حث  ا اةور لثا الاي ر وا الئيو     Kenza, M., & Salah Eddine, G. N. (2016) 4   موو هدفت  راسةةةةةةةة 

اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةو   منماات  شر ال سةةةةةةةوع  اوولا  وا الةحةةةةةةةوط اياالةةةةةةةو   موسةةةةةةةا وود اوؤ ةةةةةةةااي ال وصةةةةةةة   

ل و ي الااي  ال ئد    لئاوس ني ر الئيو  اولاوا  ويت لاو  ثاث ةاغرراي ششا الئاشض او     حث  الئيو  ا

مة ةةةةةةةةةةةةةةة  ةك ال ةونر اتووا اي وةوثاي ةمو   لصةةةةةةةةةةةةة د الة    الامةورية  حث  ةمو   لصةةةةةةةةةةةةة د الة    الامةورية  شالة ةت 

 11اوام  ي شاسةةةةةةا دا  ة دد نو  ال ونر اتووا اي ووثا الوئائا مووعم لي و  اياالةةةةةةو  ي ش ةةةةةةويت الدراسةةةةةة  

موسةةةةةةةةةةا دا  نو    مونم الد  وةا ا   (2012-1980) شل  ةك  شد الحةةةةةةةةةةاا امشسةةةةةةةةةةط ش ةةةةةةةةةةوود حفايئاو  اد الوترا  

ال ا   اوة   لاو  نو    نتةةةةةةةةةةواح ال ي  موسةةةةةةةةةةا وود عايئ  شسةةةةةةةةةةط اتصو لا  اودةم ي ششسةةةةةةةةةةط اتصو لا  شامثا 

رر سةةةةةولث وا ام ير  الئلةةةةةرر شالي يم لاو  العومت الد  وةا ا ليائد اي ن صةةةةةيت ال او ر ل  ال سةةةةةوع  اوولا  ل و ن ث

ااالةةةةةو  وي  شد الحةةةةةاا امشسةةةةةط ش ةةةةةوود حفايئاوي شلشصةةةةةت الدراسةةةةة   م نه  مث لاو  هذه الدشد ان و  او يد ةك  

ايصةةةةازوي اوولا  بادف تيةةةةصاى او وف ةةةة  وا ال  و  اووثا شن سةةةةاى ها يه امةا الذ  ةك  ةةةة نه ل     ا  ح مومو 

 
1 De Gregorio, J., & Guidotti, P. E. (1995). OP.CIT. 
2  Ram, R. (1999). Financial development and economic growth: Additional evidence. The Journal of 

Development Studies, 35(4), 164-174. doi: 10.1080/00220389908422585 
3 Ayadi R., Arbak E., Naceur S.B., De Groen W.P. (2015) Financial Development, Bank Efficiency, and 

Economic Growth Across the Mediterranean. In: Ayadi R., Dabrowski M., De Wulf L. (eds) Economic and 

Social Development of the Southern and Eastern Mediterranean Countries. Springer, Cham. 

https://doi.org/10.1007/978-3-319-11122-3_14. 
4 Kenza, M., & Salah Eddine, G. N. (2016). The Effect of the Financial Sector development on Growth: The 

case of the MENA Countries. Arab Economic and Business Journal, 11(1), 72-85. doi: 

https://doi.org/10.1016/j.aebj.2016.03.003 
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دةوي اوولا ي شال وم لاو  ن فرر حعور اون نا شت ئ  ةؤسةةةةة ةةةةةونا  سةةةةةياو  لاوار  ال  و  اووثا  لاو  ن لاا  شموا  ال 

 ةك ةوورس  ن ثرر ا موبا لاو  الئيو  الوئائا.

البلدان  موو تحةةةةرر ناو ر  راسةةةةوي ال ةةةةاسةةةةم ال ة ا  الود ع  ز د ني ر ال  و  اووثا شال و  اياالةةةةو  وا 

  شكونت الحص  ل  ة  م الدشد اولةةةةةدرا لي وط ت اود فة أو  عى سااااالبيةضاااااعيحث  ش    لااا   المصااااادرة للنفإ

بحةةةةةة م مةرر لاو  لاو داي ال وط شغرر او را لاو  ني يا ن و  ةوثا ن وف)ةةةةةة    واك ل   نو  امنحةةةةةةي  اياالةةةةةةو     

  ل صو الئيو  ال و . 

اياالةةةةةةةةةةةو  وي الغ ا  ز د الدشر الذ   ي ةه الاي ر اووثا وا  Nili and Rastad (2007)ف ونت  راسةةةةةةةةةةة  

مول وطي شش دا ل  الاي ر اووثا له ن ثرر لضةةةةةةةةةةةةة ف وا الةيةدا  اولةةةةةةةةةةةةةدرا لي وط ة اةو وا الةيةدا  او ةةةةةةةةةةةةةا ر ا لي وط.  

و ب ةةةةةةةبث لاد  موولا اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي   ت  ة هذه ال تام  ل  ةةةةةةةت فئط ب ةةةةةةةبث ايلااوو  الاةرر لاو  ال وط شلاك ل  ةةةةةةةً

اص او ار  شضةةةةةةةةةةةةة ف الئيةو  ال ةو  وا اياالةةةةةةةةةةةةةو  ةوي اولةةةةةةةةةةةةةدرا اوةولاة  شالةدشر او اوك ليئيةو  ال ةو  وا ن لةةةةةةةةةةةةة 

اووثا لاو  ال و  اياالةو      ال   منعت وا ن ثرر الاي ر  (Samargandi et al., 2014) 2. موو  ولي  راسة 1لي وط

الاي ر ي فوااةت مر  آثةور  (2010-1968)وا اووياة  ال اتاة  ال ةةةةةةةةةةةةة    ة  ي ششا ااالةةةةةةةةةةةةةو  غ   مةول وط.  اد الوترا  

نم م ةةةةول ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا ةامةةةةث لياي ر   اوةةةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   ليئيةةةةو  ال ويا شغرر ال ويا شاياالةةةةةةةةةةةةةةةةو  م ةةةةم.

ال ونر اتووا اي ووثاي شن ة  اويي توي ال و ي  حث  ال ونر اتووا اي ووثاي   اووثالن ة  ال اض ال ئد  ال اسى حث 

شن ةةةة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا اي ووثا(مويسةةةا ون  م سةةةي ب ننيام او  نوي امسةةةوسةةةا ي 

  ل  لياي ر اوةوثا نة ثرر ي ن صةةةةةةةةةةةةةيةت حث  (ARDLلشاسةةةةةةةةةةةةةا ةدةةت نو    ايننةدار الةذاتا ليوم اي ال ة اة  اواةةوعئة  

ح مةةةوبا لاو  ال و   اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   ليئيةةةو  غرر ال ويا. وا اوئةةةومةةةمي فةةةن  الاي ر اوةةةوثا ل   لةةةه ل  نةةة ثرر لاو  ال و  

اياالةةةةةةةةةو   لئيو  ال وطي موو ل  ن ثرر الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةو   اي ووثا م م كو  سةةةةةةةةةيب  شلاك غرر 

و   هايًو وا  الاي ر اووثااا  مر  ة    . شيحةةرر هذا حث  ل  ال 
ً
اياالةةو  وي ال     شال و  اد ن    ة ايو  ا ااف

 تااوك لايياو او ار  اليةا ا .

بحةةةةةةةةةة م نمايب  وا لثا الاي ر اووثا لاو  ال و     Iheanacho, E. (2016) 3وا نو  ال ةةةةةةةةةةاوا منعت  راسةةةةةةةةةة   

ليا وةم اوحةتر . ن صةيت ال او ر (  ARDLموسةا دا  نو    ل (2011-1981اياالةو   وا نامرر و  اد الوترا ل

مر    اوةةةةةةوثال  ال ااةةةةةة   و وا   الاي ر  مةررًا لاوةةةةةةو ل ز  لاو ةةةةةةةً و 
ً

ا اافةةةةةة ن ايف  نامرر ةةةةةةو ي  وا  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةةو    شال و  

اياالةةةو  وي او اودا لاو  ال وط. زاا ن صةةةيت ال او ر حث  ش    لثا سةةةيب  شغرر ة     لاو  اودة الي يم شلثا  

 االو    وا نامرر و.سيب  شة     لاو  اودة الئلرر. شهذا  دد لاو  الدشر او اوك لئيو  ال وط وا امنحي  اي

 
1 Samargandi, N., Fidrmuc, J., & Ghosh, S. (2014). OP.CIT.P.268. 
2 IBID. 
3 Iheanacho, E. (2016). The impact of financial development on economic growth in Nigeria: An ARDL 

analysis. Economies, 4(4), 26. 
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  ا    لعنااة الموارد الطبيعيااةحث  ل  الةةدشد او اوةةدا لاو  ال وط اةةد ن  ةةةةةةةةةةةةةى اث     Beck .  (2011)  يص
ُ
شن

الدراسةةةةةةةةةةةة  ل  الةيدا  ال   ت اود بحةةةةةةةةةةةة م مةرر لاو  صةةةةةةةةةةةةو راي ال وط نوام حث  ل  ن    لدخاو لن و  ةولا  ةا يو  

و لاةةم ليئيةةو  ال ةةو ي لاو  الاغم ةك ل   الة    وا هةةذه الةيةةدا  ناواى ماتناةة  لاةةولاةة  شرلس ةةةود  شنئةةد  ااشضةةةةةةةةةةةةةةً

 .1لف م

 ثالثا: دراساا أخرى توصلت إلى نتائج م تلطة ت تلد باختلاف المؤشراا المست دمة لقياس التطور المالي 

ااةةوس لثا ني ر ال  ةةو  اوةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   ش لةةت   (Paun et al., 2019)اسةةةةةةةةةةةةةتاةةدفةةت  راسةةةةةةةةةةةةةة   

شنوعيت ةاغرراي الدراس  وا ة دد نو  ال ونر   (2012-1989) شل   اد الوترا   64موسا دا  ماونوي ةئي ا  لةةةةةةةةةة  

 اتووا اي ووثا موؤ ةةةةةةا لي و  اياالةةةةةةو  ي شةمو لا  ةك اواغرراي الاو ةةةةةةرر   ت بر لاك ني ر ال  و  اووثا ششا :

للف را ةةةةةةةةةةةدي شكم ةك اي اوو  اتووا شرلس اوود ال ةةةةةةةةةةة  ا مة ةةةةةةةةةةةة  حث  ال ونر  100لاد  فاش  الة    الاموري  ل م 

اتووا اي ووثا شة دد نو  ال اض ال ئد ي ن ةةةةةةةة  الئاشض اوا ثرا حث  ح ووثا الئاشض شةؤ ةةةةةةةا ال ةةةةةةةاة  اوولا  

م ةك نو  ال اض ال ئد  شالا سةةةةةةةةةى وا اي اوو  لاو  ليئيو  اولةةةةةةةةةاواي ماةت ناو ر الدراسةةةةةةةةة  ش    ن ثرر سةةةةةةةةةيب  ل 

 .2ال و  اياالو  ي وا زر  نوري ةؤ ا ال اة  اوولا  ليئيو  اولاوا ما ثرره اليا   لاو  ال و  اياالو  

ز د ةو ح ا كو  ني ر الل ولا  اولافا   دلام ال و     3Abusharbeh, M. T. (2017)ةةة شوا  راس  ل اة ل

هذه الدراسة  وا الةنا وا  ن ثرر ب إ ةؤ ةااي ال  و  اولةاوا لالت ة ااي  ولي اياالةو   الوي ةيا   ل  يي  

اي اوونا  ي شال  ا ى ي شلاد  الواش  ي شسةةةةةةةةةةةةة ا الوو دا( لاو  ال ونر اتووا اي ووثا موسةةةةةةةةةةةةةا دا  ماونوي ربى سةةةةةةةةةةةةة  ي  

ال و    الامايب  او ةةةةةةةةةةا د  ه  نو    اينندار شنم الائد ا ميايئ  اواب وي اللةةةةةةةةةةغاة   (.2015-2000)ترا ليو

ا اي ال او ر ل  الئاشض اولةافا  ةانةي  بحة م ح موبا مول و  اياالةو  .  حةرر هذا حث  ل  (. أOLS)ال و    

ني ر اللةةةةةة ولا  اولةةةةةةافا   وام حث  نن ةةةةةةر  الئدرا ايناو ا  لااالةةةةةةو  الوي ةةةةةةيا   شننئ  زول  فاضةةةةةةا  ااو ا 

 ةرر لاو  ال و  اياالو  .  ال اض. شةى  لتي فن  ة دد الوو دا شش ا ى ال وال شلاد  الواش  ل   ل و ن ثرر م

شال و  اياالةةةةةةةةةةةو   وا نامرر و    الاي ر اووثاوا ال اا  ال ةةةةةةةةةةةةبا  مر     Osuji, O. (2015(4منعت  راسةةةةةةةةةةة .

( موسةةةةةا دا  ماونوي ال ةةةةةاسةةةةةم ال ة ا  الد  وةااا . نم ا اةور سةةةةةةبا   اانما وا حعور 2014-1960 اد الوترا ل

اسةةةا دةت لرب   ةؤ ةةةااي ة ايو   .(VECM) راي شنتةةةواح ال ي  اوامهنو    الا وةم اوحةةةتر  ةا د  اواغر

لئاةةوس الاي ر اوةةوثا يلائةةوط الئ  اي ات ايوةة  ال    واك ل   ؤثا الاو يةةم ةك  ال ةةو لاو  ال و . نئةةد  ال اةةو ر  

 لاو  ش    لاااة  ح مةوماة  ة ةةةةةةةةةةةةةائاا ع يية  اوةدة مر   
ً
شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  . شلا اي  الاي ر اوةوثاالامايباة   لاا

 
1 Iheanacho, E. (2016). OP.CIT.P.P. 1-2. 

 .526 . .مرجع سبق ذكره(. 2021لاةد الص ا ي راف   ال اد. ل 2
3 Abusharbeh, M. T. (2017). The impact of banking sector development on economic growth: Empirical 

analysis from Palestinian economy. Journal of Emerging Issues in Economics, Finance and Banking, 6(2), 

2306-2316 
4  Osuji, O. (2015). Financial development and economic growth in Nigeria. Journal of Economics and 

Sustainable Development, 6(20), 26-40. 
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شال و  اياالةةةةو   وا نامرر و ز ةةةةوس ي ااور اوؤ ةةةةا    الاي ر اووثاال اا  ال ةةةةةبا  مر   ال تام  مذلت ل  انموه

لا دةو نم اسةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةا اي اوو    وا ال و  اياالةةةةةةةو    الاي ر اووثا ةةةةةةةبث   ت.  الاي ر اووثااو ةةةةةةةا د  لئاوس 

شةؤ ةا اي اوو   (M2/GDP)اوئد  ليئيو  ال و  شةؤ ةا ال  ا ى اولةافا ي شلاك لا دةو نم اسةا دا  ةؤ ةا 

 .الاي ر اووثاي ن صيت الدراس  ل  ال و   ت بث وا اتووا

 رابعا: دراساا تجريبية تربنى مفهوم العتبة "العلاقة غير الخطية" بين التطور المالي والنمو الاقتصادي 

الاو يم شال و  ةانةيو  ارنةوعو شثائو. ة ذ ال وم امسةةةةوسةةةة   الذ  او  مه لاور  وا لشا م الت ةةةة اةاويي شنم 

الا صةةةةةةةةةةةةةم لنه ل ا ن  ها ااالةةةةةةةةةةةةةو  وي الدشدي فنقاو ناييث ش    لن و  ةولا  لاوائ  ششاسةةةةةةةةةةةةة   ال يوا. شلاك ةو  

ل ولم اوائد . شهذا      ل  الاو يم  واك ل    ية  لاو  اياالةةةةةةةةو  وي ال و ةةةةةةةةئ  شال وةا  اد ي      ةا وو وا ا

و ن ةباًوي لش لا دةو ن    زلة  الئيو  اووثا ةا اضة  ي فن        سةازًو  شا زد ك. لا دةو      اي اوو  ة  و ةً

 لت   يد ةك ال و . شلاك ه و  لااة  نان د ب دهو حث  لاو  .    د الآ   لام مةرر لاو  ل  ايناو ا  ن و  بحةةةةةة م 

 .1ةك ال ونر اتووا اي ووثا %100 دةو ناموشت      الدشل  لش الحاكوي لش امسا او  حا  لمي  لا

وا الا ثرر غرر ال يا لاي ر ال  و  اولةةةةةةاوا لاو  ال و  اياالةةةةةةو   وا  2Haini, H. (2021)منا  راسةةةةةة  

 ةةةةةةةةةةة دي اللةةةةةةةةةةةر  نوً ا الد  وةااا .  (Panelموسةةةةةةةةةةةا دا  نئد ااي ل  (2017-1990)ةئوع وي اللةةةةةةةةةةةر   اد الوترا  

ااالةةةةةةةو ً و سةةةةةةةايً و  شةى  لتي فن  اللةةةةةةةر  لدخاو ن و  ةوثا ةاة ي زاا ن يوت حصةةةةةةةازوي الئيو  اولةةةةةةةاوا لاك  

و ش    لاااةة  ح مةةوماةة  مر  اواغرر ك.  ايصةةةةةةةةةةةةةازةةوي ام اة. شوا ال اةةت نو ةةةةةةةةةةةةةةهي نوترض ل ماةةوي ال و  اوةةوثا نئياةةد ةةً

اوو  ز د ال اا  مر  ني ر الئيو  اولةةةةاوا شال و  اياالةةةةو  .  شتولاوثاي نئد  اللةةةةر   راسةةةة  زول  نمذب ايه

فةنعت هذه الدراسة  فاوو ح ا كونت ال اا  غرر  يا ي شنند  ةو ح ا كو  ه و  ة ةا ة لااة ي زاا  لةةح ن ثرر  

   شا الئيو  اولةةةاوا غرر ة م لش سةةةيةاًو. شلا اي ال او ر ل  ال اا  مر  ني ر الئيو  اولةةةاوا شال و  اياالةةةو

لااا  غرر  يا ي لااشا لاو   لتي لا اي ال او ر ل  او ةةةةةةا يوي اوانو   لاي ر الئيو  اولةةةةةةاوا ت ةةةةةةتة د امثا 

 اي موبا لاستعوور ال و . 

فنص ن ثرر ال ا م اووثا لاو  ال و  اياالةو   لة  حث  3Purewal, K., & Haini, H. (2021)سة ت  راسة   

( مةةوسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا   2017-1980 اد الوترا ل(  OECD) شلةة  ةائةةدةةة  وا ة  وةة  الا ةةوش  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   شالا واةة     24

  ت ال و  اياالةةو    شةى   واك ل   الاي ر اووثا( الد  وةااا . تحةةرر ام ماوي ال ةةومئ  حث  ل  Panelنئد ااي ل

اتت ام ماوي الود ع  لاك  ةة  م و نموه ال اا  مر  الاو يم شال و . ل ذا اسةةا دةت هذه الدراسةة    لتي فئد للا

 
1 Cecchetti, S. G., & Kharroubi, E. (2019). Why does credit growth crowd out real economic growth? The 

Manchester School, 87, 1-28..P.1 
2 Haini, H. (2021). Examining the nonlinear impact of the banking sector on economic growth: evidence 

from China’s Provinces. Journal of Chinese Economic and Business Studies, 1-18. doi: 

10.1080/14765284.2021.1943193 
3 Purewal, K., & Haini, H. (2021). Re-examining the effect of financial markets and institutions on economic 

growth: evidence from the OECD countries. Economic Change and Restructuring. doi: 10.1007/s10644-020-

09316-2 
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ةؤ ةةةةةةااي الاي ر اووثا ال   نيائط امب و  اوا د ا لياو يمي شال   ن  ذ وا ايلااةور حة ونا  ال صةةةةةة د حث  امسةةةةةة اا 

 لاك  
ً
الةد ي  ةعم ال  و  اوولا . لا اي ال او ر ووثا  ةؤ ةةةااي الاي ر اشاوؤسةةة ةةةوي اوولا  شلاوئ و شموولتاوي ف ةةةا

ل  امسةةةةةةةةة اا اوولا  شاوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي اوولا  ت  ت ال و  اياالةةةةةةةةةو  . شةى  لتي فن  ن ثرر امسةةةةةةةةة اا اوولا  لاو  ال و  

شال و   الاي ر اووثامر   Uشااكل  رف لضةة ف. شةك اوعرر لاهاوو  ل  ال او ر تحةةرر حث  ش    لااا  لاا ةةا  لاو   

 اياالو  .

او يةةم ال و  شا وا قاةةو ةة  اويةةوف ت ابر ة ةةةةةةةةةةةةةة لةة  نمايباةة  شالاعرر ةك الااةةومةةوي الازئةة  مر  ال  . ا ا ال ااةة 

.لاو  الاغم ةك ال اةو ر الامايباة  اوا ةوت  لايياةوي فةن  1رم ي لاو  الص انةث الايةائاة  اوا ةد ا امش ةه ل ةذه ال ااة 

ةنا  ة م لي و  لصةةةةةةنت  ةةةةةو    بحةةةةة م شاسةةةةةى مر  موز   ال و  الامايب      ه  وثاالاي ر اوالواضةةةةةا  الئو ي  م   

شنيئو نة  اةدا لاو  نيةوا شاسةةةةةةةةةةةةةى. شي ايف الةدشر الةذ  ني ةةه امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة  شال سةةةةةةةةةةةةةيةول اوةولا   وا لاوياة  ال و   

و مةررًاي ةك ميد حث  آ اي الااووً ا لاو  ة ا ة الوايوي ال اوسا  شساو ا الئون   ش 
ً
 .2زوو   زئ ا اوياا ا ااف

و ل ل  ندلام فاضةةةةةةةة  الييث   لاو  الاغم ةك ل  ة  م الدراسةةةةةةةةوي ندلام فاضةةةةةةةةا  ااو ا ال اضي ه و  ل  ةةةةةةةةً

 الاوبىي شالواضا  ث و ا  اينموهي شبح م ايام الواضا  الواو    شه  ةو س ام ن وشله وا اوةنا او اثا.

 الاقتصادي في ظل الدراساا التجريبية الحديثةالمبحث الثالث: التطور المالي والنمو  

سةةةةةةةةةةةةة ام وا هةذا اوةنةا الاياا حث  اينمةوهةوي الوااية  ام اة ال   ن ةوشلةت ال ااة  مر  الاي ر اوةوثا شال و  

اياالةةةةةةةةةةةةةو   ةى سةةةةةةةةةةةةةا  لة إ الدراسةةةةةةةةةةةةةوي الامايبا  ح   واك ل  نوري مر  فاضةةةةةةةةةةةةةاوي: ةاوب   الييثي الواضةةةةةةةةةةةةةا  

 ائي ي مويضوف  حث  ش  وي ن ا لثا ال ا م اووثا لاو  ال و  اياالو  .اوازيا  شالواضا  او 

 المطلب الأول: دراساا تجريبية للعلاقة التوسعية: فرضية متابعة الطلب

ه و  ةك  اة ل  ال و  اياالةةو   ه  الذ   ؤ   حث  الاي ر اووثاي شن  ا هذه الواضةةا  ل  الاي ر اووثا  

نتام  لي و  اياالةةةةةةةةةةةو   شل  الا سةةةةةةةةةةةى     ه  الاي ر اووثااالةةةةةةةةةةةو   شل   ه  اوؤثا. شل  ه  الذ   ا ثا مول و  اي

فا ابر الاي ر اوةوثا اتوئ  وا ال  ةو  اوةوثا اسةةةةةةةةةةةةةامةومة  3او ةةةةةةةةةةةةةاوا ليئيةو  الوئائا  اييةث  ةدةةوي ةةولاة   ةد ةدا  

ه  ةما  ة ار ثون   لش نتام  لي و  وا   الاي ر اووثازاا  مو د رشا  هذه الواضةةةةةةا  م    ل و  الئيو  الوئائاي 

الصونث الوئائا لااالةةةةو ي ششفئًو ل     ال  ا هذهي فن  ل  ني ر وا امسةةةة اا شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  ه  مب ةةةةوع   

. فوى ن سةةةةةةةةةةى الئيو  الوئائا شنو ه لب ةةةةةةةةةةبث الائد  الاا  ل جا لش نن ةةةةةةةةةةر   اسةةةةةةةةةةاموم  سةةةةةةةةةةيةا  ياالةةةةةةةةةةو  ةا و ل

حناو ا  ال ومي لاو  سبام اوعود(ي سا لد الئيو  الوئائا اوا وةا عيةوي ةتيا دا ش د دا لاو  ال دةوي اوولا . 

 لايةا  الييث شهذا مدشره سةاؤ   حث  ةوورسة  ضةغ ط شناعاو و ينحةول لسة اا شةؤ 
ً
سة ةوي ةولا  لمبر شلمثر ني را

 
1 Samargandi, N., Fidrmuc, J., & Ghosh, S. (2015). OP.CIT.P.66 
2 Adu, G., Marbuah, G., & Mensah, J. T. (2013). OP.CIT.P192. 
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الصد د لاو   دةوتاو. ل ذا ت ةةةةةةةمى مواضةةةةةةةا  لةاوب   الييثل ن اًا م  اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي امسةةةةةةة اا اوولا  ناي ر شنائد  

 .1لائث الييث اوتيا د لاو   دةوتاو ةك اياالو  الوئائا اوا وةا

. شل  هذه الاي ر اووثانوترض فاضةةةةةةةةةةا  ةاوب   الييث ل  ايسةةةةةةةةةةا دا  او ار شال وجح لااالةةةةةةةةةةو   ؤ   حث  

 .ام ررا شا ةما  اساموم  ليييث اوتيا د لاو  ال دةوي اوولا  ةى نو  اياالو  الوئائا

اينموه ال ةةةةةةةةةوم    هذا اينموه ح  ي  اة ل  الاي ر اووثا ةو ه  حي ةنلةةةةةةةةةي  لي و  اياالةةةةةةةةةو  . شه  لاا 

شالةةةذ   ئ   لاو  افتراض ل  ال و     متاااابعاااة الطلاااب".لااةةةو ا ال اضلي شيحةةةةةةةةةةةةةةةةور ل ةةةذا اينمةةةوه لاةةةو ا مولةةةةةةةةةةةةةي ح ل

ل  الاي ر اووثا ي  نو  ال و  اياالةةةو      Robinson (1952)اياالةةةو    ؤ   حث  الاي ر اووثا. زاا  مو د  

الوئائا ح    حةةةةةةرر لنه ةى نو  اياالةةةةةةو  سةةةةةةا  ا او يد ةك  شلا ه   ةةةةةةاماث فئط ليواييةوي اواغررا لااالةةةةةةو  

ال دةوي شاو اموي شاوؤسةةةةةة ةةةةةةوي وا ال ةةةةةة ا نتام  تيو ا الييث لاو  ال دةوي اوولا  شةك ثم  اي ر ال  و  اووثا  

 شيؤمةةد  2ةى ن سةةةةةةةةةةةةةى الئيةةو  الوئائا شتةةولاةةوثا تيةةو ا نو يةةم لنحةةةةةةةةةةةةةيةة  ريةةو ا ايلاوةةود شن واإ ة ةةوعا ال ةةةةةةةةةةةةةا لةة 

Robinson (1952)  نم الا ةرر لاك ش  ةةةة  رل  ةوةةةةوثيةةةة  ةك اةةةةةم   3لاو  لل  اوحةةةةةةةةةةةةةاشلاةةةةوي شا ال   نئ   الاو يةةةةمل

Kuznets (1955)   الذ   ئتر  لنه ةى ن سةةى الصونث الوئائا لااالةةو  شااترامه ةك اوازي  اوا سةةي  ةك ال و ي

لاو  ة ةةةةةةةا ة الا وا  اياالةةةةةةةو    شل     الاي ر اووثا اود   ةدل الييث لاو  ال دةوي اوولا  وا ال يو ا. شتولاوثاي  

  .  4ال ا 

شال رالاا  شالاموري  ة او ف ةةةةةةا   فوك  ةةةةةة   الاي راي الووصةةةةةةي  وا ايولاوي الةحةةةةةةوط الوئائا  اللةةةةةة ولاا 

الا ثرر لاك نن ك الةةا  الاناا  شة ا يوي الا يام مويضوف  حث  ن وا  شتيصاى ايما ور الاا  ل جا ل  نؤ   حث  

اي موبا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   موو  ترنث لا ه ارنوو  ةا سةةةةةةةةةةةط الد م الوئائا ليوا  وا اتصاوىي هذا الا سةةةةةةةةةةةى 

اتوئ  وا الئيو  الوئائا سةةةا وم لاو  ن لاد عيث حضةةةووا ش د د لاو  ال دةوي اوولا ي ةو  دفى مدشره حث  ن سةةةى 

ا  ل شاي شة امةوي ةةولاة  زةد عة  شةةاااا نا م اوازية  ال  ةو  اوةوثا الئةو م شا  ر ةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي ةةولاة   ةد ةدا شع

  .شهذا ةو   اوه الح م او اثا 5الصد دا ال     ي و اياالو ي شتولاوثا  ا  ت شياي ر ال  و  اووثا

 
1Darrat, A. F. (1999). Are financial deepening and economic growth causally related? Another look at the 

evidence. International Economic Journal, 13(3), 19-35.P.21. 
2 Wu, C.-F., Huang, S.-C., Chang, T., Chiou, C.-C., & Hsueh, H.-P. (2020). OP.CIT.P5 
3 Al-Malkawi, H.-A. N., Marashdeh, H. A., & Abdullah, N. (2012). Financial development and economic 

growth in the UAE: Empirical assessment using ARDL approach to co-integration. International Journal 

of Economics and Finance, 4(5), 105-115.P.106  
4 Samargandi, N., Fidrmuc, J., & Ghosh, S. (2014). OP.CIT.P.268. 
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 (Shan, Morris, & Sun, 2001)   نم ن ماد هذا الال  ةك  اد ال د د ةك الدراسوي ةعم:  راس   نمايةو

( شتائةد ا نو    ايننةدار الةذاتا  Granger causalityاسةةةةةةةةةةةةةا ةدةةت هةذه الةدراسةةةةةةةةةةةةة  ا اةةور ال ةةةةةةةةةةةةةةباة  غاانما ل  1

(VAR)    شال و  اياالةةو   لت ةةى  شد ةك ة  و  الا وش  اياالةةو   شالا وا    الاي ر اووثاي اةور ال اا  مر

شاللةةر  ن صةةيت ل  ه و  لااا  سةةةبا  لزو    اينموه نواد ةك ال و  اياالةةو   حث  الاي ر اووثا وا (  OECDل

موسةا دا  نئ اوي الا وةم اوحةتر    2( .Odhiambo, 2007N)ال او ر الامايبا  لدراسة   ثاث  شد.  موو ن صةيت

شنتواح ام يول حث  ش    سةبا  لزو    اينموه ةك ال و  اياالو   حث  الاي ر اووثا وا ماةاو.  شمذلت ن صيت  

ال   كةو  ال ةدف ة اةو ه  ا اةةور ةةو ح ا كةو  الاي ر اوةوثا  ؤ   حث  ال و     .3(Ang & McKibbin, 2007) راسةةةةةةةةةةةةةة 

ي شتن اال ا اةوراي   (2001-1960)اياالةةةةةو   لش ال ا  وا ةولري و. موسةةةةةا دا  ماونوي ال ةةةةةاسةةةةةم ال ة ا  ليوترا 

شالاةح اوةوثا وا الا ةوةةم اوحةةةةةةةةةةةةةتر  شال ةةةةةةةةةةةةةةباة  لائاام ايرنةةوط مر  الاو يةم شال و  شل ةذ سةةةةةةةةةةةةة ا الوةو ةدا الوئائا  

ايلااةةور. ل ةةةةةةةةةةةةةوري الةدي ةم الامايباة  حث  ل  ليانايا اوةوثاي ةك  اد حتالة  ال ةةةةةةةةةةةةةاةوسةةةةةةةةةةةةةوي الاةناة ي نة ثرر ح مةوبا وا 

ننوري ني ر ال  و  اووثا  شلاك لاو  لاا  ال او ر الائياد  ي ندلام ناو ر الدراسةةةةةةةةةة  ش    ن ا رشتة ةةةةةةةةةة   م     

 ,Ozturk)لةةةةةةةةةةةةةةو   حث  الاي ر اوةوثا وا ةةولري ةو. شنو  ال اةو ر ن صةةةةةةةةةةةةةيةت حلياةو  لاااة  ح مةوماة  نةائةم ةك ال و  اياا

 
1 Shan, J. Z., Morris, A. G., & Sun, F. (2001). Financial development and economic growth: an egg‐and‐

chicken problem? Review of international Economics, 9(3), 443-454 
2 Odhiambo, N. (2007). Supply‐leading versus Demand‐following Hypothesis: Empirical Evidence from 

Three SSA Countries. African Development Review, 19, 257-280. doi: 10.1111/j.1467-8268.2007.00161.x 
3 Ang, J. B., & McKibbin, W. J. (2007). OP.CIT . 

 تيو ا الييث لاو  ال دةوي شاو اموي اوولا -
 ا  ر ل شاي شةؤس وي ةولا   د دا-

 ولا  الئو و ن سى حصم اوؤس وي شامس اا او-

 نن ر  ة ا يوي ام ال الل و ا-ننايا الامورا ال ور ا                     -
 ني ر الةةا  الاناا -نند ا لسولاث الةحوط ال را ا           

 ايما ور شالامد د الاا  ل جا                  نن ك ة ا يوي الا يام

 ال و  اياالو  :
 الوا  ةك الد م اتووا الوئائانو  ةا سط نل ث 

 أثر النمو الاقتصادي على التطور المالي :(3-2)شكل رقم 

 الاي ر اووثا

أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصادية: دراسة تطبيقية وقياسية لأثر التطور (. 2015 وعاي عورا. ل المصدر:

. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  2013-1990الفترة  المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال

 .140  .ب اااشلاي   الت ارر.  وة   
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(. ل ك 2005-1975)شال و  اياالةةةةةةو   وا ناماو ليوترا   الاي ر اووثاحعور  راسةةةةةة  ال اا  ال ةةةةةةةبا  مر  وا  1(2008

شنم الا صةةةم حث  ش    لااا  سةةةةبا  لزو    اينموه نواد ةك ال و  اياالةةةو   حث   (VAR) نم اسةةةا دا  نو   

 الاي ر اووثا وا ناماو.

 المطلب الثاني: دراساا تجريبية للعلاقة التكاملية: الفرضية المر لية 

 اة هةةذا اينمةةوه ل  الاي ر شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو    واك ل     نةةو ةاوير  شتةةولاةةوثا ه ةةو  نةة ثرر ةاةةةو د مر  

فول  و   .المر لية الفرضاااااااايةاواغرر ك شلااا  سةةةةةةةةةبا  ث و ا  اينموه ما اووي شيحةةةةةةةةور ل ذا اينموه لاو ا مولةةةةةةةةي ح 

اوةوثا الةذ    وةم بحةةةةةةةةةةةةة ةم  اةد  نو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   ةك  اد ت  ي  الاغرراي الاا  ل  اة  شإ  ةود ة امةوي  

ش ةةدةةةوي ةةاااا ةوةةو  ؤ   مةةدشره حث  تيةةو ا الييةةث لاو  ال ةةدةةةوي اوةةولاةة  الصةةد ةةداي شت  وةةو   ةةةةةةةةةةةةةاماةةث ال سةةةةةةةةةةةةةيةةول 

 .   2  اوولا   ل ذه اويولث سادفى هذه الاغارراي ال و  اياالو

الذ  ل ةةةةةةةةةةةةةور ل  ه و  لااا  ث و ا  اينموه مر  اواغرر ك زاا ناي ر امسةةةةةةةةةةةةة اا  ,Lewis (1955)ز ةةةةةةةةةةةةةث 

  Patrickش لام  لت ل  ةةةةةةةو ةك اةم    3اوولا  نتام  لي و  اياالةةةةةةةو   شت وم مدشرهو مونو  لي و  اياالةةةةةةةو  

الا واةة ي نواةةد ال ةةةةةةةةةةةةةةباةة  ةك الاو يةةم حث  ال و  ي شلاك وا فن ةةةةةةةةةةةةةةث ش  ةة  ن اهي وا اوازيةة  اوةااا  ةك      (1966)

اواازم الازئ  نواد ال ةةةةةةةبا  ةك ال و  حث  الاو يم.  ا ى  لت حث  لنه وا اواازم امشث  ةك الا وا  اياالةةةةةةو   ي  

  ت ةةةةةةةةةةةةةبةةةةث الاو يةةةةم وا ال و  ةك  اد حزةةةةداث ن  يك رلس ةةةةةود زئائا ليوا . شوا اواازةةةةم الازئةةةة  لا ةةةةدةةةةةو   و  

اياالةةةةةو   الوئائا سةةةةة ف      ه و  عيث ةتيا د لاو  ال دةوي اوولا ي ةوو  ؤ   حث  الا سةةةةةى وا الئيو  اووثا  

 . 4شمذلت الئيو  الوئائا. شهذا      ل  ال ةبا  نواد ةك ال و  حث  الاو يم

  لاي ر اووثاالااةو ا ال اضل ش لةاةوب ة  الييةثل وا  فاضةةةةةةةةةةةةةاةويماي يا لف ةور      Patrick (1966)ح  ي او  

 اوعةةم  شر ااةةو ا ال اض ليوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةوي اوةةولاةة  وا ال وةةم موةةد اي حناةةو اةة  وا لاوياةة  ايناةةو  شنئةةم او ار  ةك  

الئيةةةولاةةةوي الائياةةةد ةةة  حث  الئيةةةولاةةةوي الوةةةد عةةة ي وا زر   اوعةةةم  شر ةاةةةوب ةةة  الييةةةث وا ننوري ال و  ةك الصةةةونةةةث  

لا  مناا نتةى اوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي شام شاي اوولا  الئاو ا ال    الوئائا لااالةةةةةةةةةةو ي ةوو   لد الييث لاو  ال دةوي اوو

 .5 ا ذهو الئيو  الوئائا

لاو  سةةةةةةةةةةةةةباةةم اوعةةودي ُ   ا    . لاوةةت هةةذا اينمةةوه  نظرياااا النمو الااداخليتةةووعةةم ه ةةو  لاةةد  ةك ب إ رشا   ش 

ل  ال سوع  اوولا  ت وم لاو  ت  ي  ال و  مقاو ت وح    Greenwood and Jovanovic (1990)ال وم ال  ا  لةةةة   

 
1 Ozturk, I. (2008). Financial development and economic growth: Evidence from Turkey. Available at SSRN 

1127114. 
2 Al-Malkawi, H.-A. N., Marashdeh, H. A., & Abdullah, N. (2012). OP.CIT.P.107. 
3 Odhiambo, N. M., Nyasha, S., Zerihun, M. F., & Tipoy, C. (2019). OP.CIT.P.39. 
4 Hassan, M. K., Sanchez, B., & Yu, J.-S. (2011). OP.CIT.P.90. 
5 Samargandi, N., Fidrmuc, J., & Ghosh, S. (2015). OP.CIT.P.67. 
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مانئا  ة دد لاو د للاو  لاو  رلس اوود ي م  وو  مدشره  نو  ال و  نو ةةه الا سةةى وا نحةةوط ال سةةوع  اوولا  ي ةوو  

 .1الئو م لاو  ال سوع  اوولا  شال و  اياالو   الاي ر اووثا     لااا  ث و ا  اينموه مر  

ةؤيةد  هةذه الواضةةةةةةةةةةةةةاة  ل  ال  ةو  اوةوثا اواي ر الةذ    وةم لاو  ت ةئة  لمبر اةدر ةك اوةد ااي اوةولاة   اة  

شةك ثم ن لةةةةالةةةة و نن  ايسةةةةتعووراي اممثر حناو ا  مويضةةةةوف  حث   ن واإ ن ولاو و وا اواازم امشث  ةك الا وا  

وةوط اسةةةةةةةةةةةةةتعوةورية   ةد ةدا ش فى ة ةديي ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة   ةوةو  ؤ   حث  تيةو ا نو  الئيةولاةوي الوةد عة  شا  ر لن

اياالةةو   نن  املاو   شتولاوثا      الود ا ه و لاك  اوهاا ااو ا ال اض ل  الاو يم  ئ   ال و  اياالةةو  ي  

شتةدشره  ةدفى ن سةةةةةةةةةةةةةى الئيةو  الوئائا  تيةو ا عيةةه ل  ةدةةوي اوةولاة  وا اواازةم اوائةدةة  ةك الا واة  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة  

اا شاوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي اوولا  حث  عيةه مولةنا لاك لسةةةةةةةةةولاث نو ييا  ة وسةةةةةةةةةة  شة اموي ةولا  لمثر فت ةةةةةةةةةاماث  امسةةةةةةةةة  

ةا و  لاو يم امنحةةةي  ايسةةةتعووري  شهذا ةو سةةةائ   ميةا   الوود حث  ن سةةةى شانحةةةول شةؤسةةة ةةةوي  د دا لي  و  

يةةث ل  ل  ال و   اوةةوثا لائةةد م  ةةدةةةوي ةةةولاةة  ةا لةةةةةةةةةةةةةلةةةةةةةةةةةةةة  شةةاااا شه ةةو      الوةةد ةةا لاك اةةوهاا ةاةةوب ةة  الي 

 اياالو    ئ   الاو يم.

ن صةةةةةةةةةيت حث    2(Wu et al., 2020)لامايبا   لاوت هذا اينموه ف و  سةةةةةةةةةبام اوعود:   راسةةةةةةةةة  االدراسةةةةةةةةةوي 

-1960ش    لاااةة  ث ةةو اةة  اينمةةوه ح مةةوماةة  مر  الاي ر اوةةوثا شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا الاةةومةةو  شال  ةةد  اد الوترا ل

( ش دي لااا  panel dataموسةةةةةةةةةةا دا  نو    ز   الةاونوي ل  3(Hassan et al., 2011) راسةةةةةةةةةة  (.  مذلت  0162

شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   وا الةيةةدا  ال ةةوةاةة . شل  ه ةةو  لاااةة  سةةةةةةةةةةةةةةباةة   اي انمةةوهر  مر    الاي ر اوةةوثاح مةةوماةة  مر   

اليذا    Demetriades & Hussein, 1996)4لالاو يم شال و  و  م او وع .  نو  ال او ر ن صةةةةةيت حلياو  راسةةةةة  

 ش دا ل ل  ندلام ال اا  ال ةبا  ث و ا  اينموه. 

 الاي ر اووثالائاام ال اا  ال ةةةةةةةةةبا  مر    Bangake, C., & Eggoh, J. C. (2011(5شوا  راسةةةةةةةة  ل اة  

 شلةة  ةائةةدةةة  شنةةوةاةة   اد   71ةمو لاةة  ماةةونةةوي ةك    على (Panel Methods)شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  . مةةوسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا  

 ن صيت ناو ر الدراس  ل     لااا  سةبا  ث و ا  اينموه مر  الاو يم شال و .  (،2004-1960)الوترا

ليةنا وا انموه ال اا  مر    6 (2019 وعا & عولث,  لالص ا ا   ولي  راسةةةة   وا  راسةةةة  ز د اياالةةةةو   

اواغرر كي زاا اسةا دةت  ةؤ ةا ةامث لياي ر اووثا   ةم لربى ةؤ ةااي لن ةة  ح ووثا ال  ا ى حث  ال ونر اتووا 

 
1 Greenwood, J., & Jovanovic, B. (1990). Financial development, growth, and the distribution of income. 

Journal of Political Economy, 98(5, Part 1), 1076-1107. 

2 Wu, C.-F., Huang, S.-C., Chang, T., Chiou, C.-C., & Hsueh, H.-P. (2020). OP.CIT. 
3 Hassan, M. K., Sanchez, B., & Yu, J.-S. (2011). OP.CIT. 
4 Demetriades, P. O., & Hussein, K. A. (1996). Does financial development cause economic growth? Time-

series evidence from 16 countries. Journal of development economics, 51(2), 387-411.  
5 Bangake, C., & Eggoh, J. C. (2011). Further evidence on finance-growth causality: A panel data analysis. 

Economic Systems, 35(2), 176-188. doi: https://doi.org/10.1016/j.ecosys.2010.07.001 
. ةمية  2013-1990قيااس اتجااه وتاأثير التطور الماالي على النمو الاقتصااااااااااااادي في الجزائر خلال الفترة  (. 2019 ةوعايعةورا ش عةولةث, لاوا. ل 6

  .26-8.  . .1. ال د .19اتصيد ب ااا. ةنود  ا ا اين ونا .  وة  ال ي   
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اي اوو  حث  ال ونر اتووا اي ووثاي ن ةةةةةةةةة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  حث  ح ووثا ال ونر اتوواي ن ةةةةةةةةة  ح ووثا 

اي ووثا شن ةةةةة  لصةةةة د الة    الاموري  حث  ح ووثا لصةةةة د الة    الاموري  شالة ت اوام  ( شنم الا ةرر لاك ال و   

اياالةةةةةةةةةةةةةو   مو ةدد نو  ال ةونر اتووا اي وةوثا مةومسةةةةةةةةةةةةة ةور العةوماة ي شنم ايسةةةةةةةةةةةةةا ةونة  مةو اةةوراي الا ةوةةم اوحةةةةةةةةةةةةةتر   

    لاااة  ث ةو اة  اينمةوه مر  الاي ر اوةوثا شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو  وا الص ا ا  اد الوترا  شال ةةةةةةةةةةةةةةباة ي  شن صةةةةةةةةةةةةةا حث  ش 

(1990-2013.)   
فئد او  منلاو ا ا اةور ال اا  مر  الاي ر اووثا شال و  اياالو     Rufael, 2009-Wolde)1لةو  راس  ل

ششاوةت الدراسةةةةةةةةةةةةة  اللةةةةةةةةةةةةةو راي شال ار اي  (  VAR( موسةةةةةةةةةةةةةا ةدا  نو    الةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ل2005-1966 اد الوترا ل وا ماةاةو

مواغرراي حضةةةةةةوفا  لدراسةةةةةة  ال اا  مر  الاو يم شال و  اياالةةةةةةو   شاسةةةةةةا دةت اربى ةؤ ةةةةةةااي نئياد   لئاوس 

(  اي اوو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا اتووا اوئد  M3)ال لةةةةةةةةةةةةة   ال ةةةةةةةةةةةةةو ي   ش (M2)الاي ر اووثا ششا ال اض ال ئد  ال اسةةةةةةةةةةةةةى 

. ) اتوواليئيو  ال و   ا ووثا اي اوو  اوئد  ةك اةم الئيو  اولةةةةةةةاوا( كي و مة ةةةةةةةث ةئ ي  ةك ح ووثا ال ونر 

ن صيت ال او ر حث  ش    لااا  سةبا  ث و ا  اينموه مر  ( Toda and Yamamotoشتوسا دا  ا اةور ال ةبا  ل

( مر  اي اوةو  اتووا اوئةد  ةك اةةم الئيةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا شال و   1 ر اوةوثا او ةةةةةةةةةةةةةا ةدةة : لثاثة  ةك ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي الاي 

( مر  ال لةةةةةة    3( مر  ح ووثا اي اوو  اتووا اوئد  ةك الئيو  اولةةةةةةاوا شال و  اياالةةةةةةو  ي ش ل2اياالةةةةةةو  . ل

 ام نند دهوو بحةةةةة م ةحةةةةةتر ي    الاي ر اووثااياالةةةةةو  . شهذا      ل  ال و  اياالةةةةةو      شال و   (M3)ال ةةةةةو ي 

ر  ني    ت ال و  اياالةةةةةةةو   وا ماةاو شل  ال ةةةةةةةاوسةةةةةةةوي الااةا  حث  ت  ي    الاي ر اووثاشياوم كم ة اوو الآ ا. شل  

 الئيو  اووثا  واك ل  ت ولاد وا ننوري ال و  اياالو  .

ي ر اووثا وا ال اا  ال ةةةةةةةةةةبا  مر  الا  2Qarn, A. S. (2008)-Bader, S., & Abu-Abu راسةةةةةةةةة .منعت 

اينندار الذاتا اوامه ثاثا اواغرراي موسةةا دا  نو    (  2001-1960شال و  اياالةةو   وا ةلةةا  اد الوترا ل

(VAR):    ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةور مواغرر حضةةةةةةةةةةةةةةةووا. شاسةةةةةةةةةةةةةا ةةدا  لرب ةة  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ة ايوةة  لياي ر اوةةوثا شتايةا  نم ن ااف

ندلام ناو ر  .(VEC) ا دا  ة هصا  الا وةم اوحةةةةةةةةةةةةتر  شنتةةةةةةةةةةةةواح ال ي  اوامها اةوراي سةةةةةةةةةةةةةبا   اانما موسةةةةةةةةةةةة 

شال و  اياالةةةةةةةةةةةةو   هوو سةةةةةةةةةةةةبةو  ةاةو ي ي ل  ل  ال ةةةةةةةةةةةةةبا  ث و ا    الاي ر اووثاالدراسةةةةةةةةةةةة  مئ ا الال  الئو م م   

 ار  لاستعوور شت  ي  ؤ   حث  ال و  اياالو   ةك  اد تيو ا او   الاي ر اووثااينموه. لااشا لاو   لتي نمد ل   

 1991الاوولا. تحةةةةةةرر هذه ال او ر حث  الوو   حث  ت ةةةةةةايى ايصةةةةةةازوي اوولا  ال   لعيئتاو الو  ة  اولةةةةةةاي  وا لاو   

 .شنن ر  موولا ال  و  اووثا لانوري اي  ور / ايستعووري شتولاوثاي ال و  اياالو   ع يم ام م

منعت وا ال اا  مر  الاي ر اووثا شال و  اياالةةةةةةةةةو   وا  شل   (  Al-Malkawi et al., 2012لةو  راسةةةةةةةةة  ل

  ( ARDL)موسةةةةةةةا دا  نو    (  2008-1974ايةوراي ال اتا  اواندا موسةةةةةةةا دا  ماونوي ل ةةةةةةةاسةةةةةةةم تة ا  ليوترا ل

يو  ي شالعونا ه  اي اوو  اوئد  ليئ(M2/GDP) ليا وةم اوحةةةةةةةةةةةتر  موسةةةةةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةةةةةايك لياي ر اووثا امشد ه  

 
1 Wolde-Rufael, Y. (2009). Re-examining the financial development and economic growth nexus in Kenya. 

Economic modelling, 26(6), 1140-1146. doi: https://doi.org/10.1016/j.econmod.2009.05.002 

2 Abu-Bader, S., & Abu-Qarn, A. S. (2008). OP.CIT. 
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ال و  مة ةةةةة  ةك ال ونر اتووا اي ووثا. ن صةةةةيت الدراسةةةة  حث  ل  ه و  لااا  سةةةةيةا  شة   ي  مر  الاي ر اووثا  

شال و  اياالةةةةةةو   شتحةةةةةةرر ال او ر ل  ةةةةةةو حث  ش    لااا  ث و ا  اينموه. نو ةةةةةةرر  لت ل  ( M2/GDPاوئوس مةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ل

  حث  ال صةةةةةةةةةةةةة د حث  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ة ر  ةك الاي ر ز ى  اواك ةك  ال  ةةو  اوةةوثا ايةةةوراتا كةةو  وا ةازيةة  انائةةولاةة   ناةةو

 ت  ي  ال و  اياالو  ي حضوف  حث  ض ف الة ئ  الا  اوا  لي سيول اوولار .

ال ااة  ال ةةةةةةةةةةةةةةباة  مر  الاي ر اوةوثا شة ةدد ال و  وا اووياة  ال اتاة     1(  2004موةو منعةت  راسةةةةةةةةةةةةةة  الئةد ا ل

ال ةةةة      موسةةةةا دا  سةةةةةبا  غاانما شنو    نتةةةةواح ال ي  ش لت لاند د انموه ال اا  مر  اواغرر ك وا ام م 

اوةةةوثا    الي يةةةم شالئلةةةةةةةةةةةةةرر. شاةةةد  د ا اةةةةور الا ةةةوةةةةم اوحةةةةةةةةةةةةةتر  لاو  ش    لاااةةة  ن اتناةةة  ع ييةةة  ام ةةةم مر  الاي ر 

موئو   ةةةةةه ات ايو  شة دد ال و . شاد شاةةةةةح ا اةور ال ةةةةةةبا  اوة   لاو  نو    نتةةةةةواح ال ي  لاو  ش    لااا  

سةةةةةةةةةةةبا   اي انموهر  مر  الاي ر اووثا موئو   ةةةةةةةةةةه ات ايو  شة دد ال و  وا ام ير  الئلةةةةةةةةةةرر شالي يم. شت ول لاو  

ي وا ال و  اياالةةةةةو   ت ةةةةةولاد وا نو ةةةةةرر الاغرراي وا الاي ر  نتام  ا اةوراي ال ةةةةةةبا  نم الا صةةةةةم حث  ل  الاغررا

اووثا شمذلت ت ولاد الاغرراي وا الاي ر اووثا وا نو رر الاغرراي وا ال و  اياالو   وا ام ير  الئلرر شالي يم.  

الدا م شتيو   شن اى ل  ني ث الاي راي اوولا  وا اوويا  ةى افااو  سةةةةةةةةةةة ا اوود شلا  ا رؤشس امة اد ال ع ا  حث 

 ايستعووراي ام  با   شرا ة وو وا زو  ة ديي ال و  اياالو  .

 المطلب الثالث: دراساا تجريبية للعلاقة الحيادية: الفرضية المستقلة

نمو د م   الاي ر اووثا شال و  اياالةةةةو     ز ةةةةث هذا اينموه  الواضةةةةا  او ةةةةائي  لش الواو   الواضةةةةا   

. عا  هذا الال  مشد ةاا   2سةباوي شل  لااا  ما اوو  واك ل  ن    ةما  صدف  شل   ارنةوط سةب غرر ةانةير  

زاا  اة ل  اياالةةةةةةةو  ر   ةولغ   وا نئد ا  شر ال  اةم اوولا  وا ال و  اياالةةةةةةةو  ي   Lucas (1988)ةك اةم 

 . Stern (1989)..3شيدلام ش    ن اه ل  و 

 Shan etلي الاماتا  ال   ندلام هذا اينموه نذما لاو  سةةبام اوعود:  راسةة  نمايباو: ه و  ب إ الدراسةةو

al., 2001)4   ال   ن صةيت حث  ل  ه و  لااا  زاو    مر  الاي ر اووثا شال و  اياالةو   وا  شلار  شهذا      لنه

 ي    د ارنةوط سةب  مر  الاي ر اووثا شال و  اياالو  .  

منعةت وا ال ااة  مر  ني ر الئيةو  اوةوثا شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا   Bakhouche, 2007)5ل راسةةةةةةةةةةةةة   

ل الةوةتةرا  مةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةاة ةةةةةةةدا     (.2004-1979 ةاد  الةئةةةةةةةو ةةةةةةةدل  لالة ةاض  لةوةاضةةةةةةةةةةةةةاةةةةةةة   و  شفةئةةةةةةةً الةاةمةايةبة   الة ةوة     نةنةةةةةةةد ةةةةةةةد  نةم 

ل ةةةةةةةةةةةةةةةوري ال اةةو ر حث  لاةةد  ش    ل  لاااةة  ةةةةو ةةةةةةةةةةةةةاا مر  ني ر ال  ةةو  اوةةوثا الص ا ا  شال و   (،   (ARDLنو   

 
.ةمي   وة   اويت لاةد تأثير التطور المالي على النمو الاقتصاااااااااااادي في المملكة العربية الساااااااااااعودية(.  2004الئد اي  ولد مك زود لاةد الله. ل 1

 . 1. ال د  18ال  ي : اياالو  شاي ارا. ةميد 
2 Odhiambo, N. M., Nyasha, S., Zerihun, M. F., & Tipoy, C. (2019). OP.CIT.P.39. 
3 Samargandi, N., Fidrmuc, J., & Ghosh, S. (2014). OP.CIT.P.268. 

4 Shan, J. Z., Morris, A. G., & Sun, F. (2001). OP.CIT. 
5 Bakhouche, A. (2007). Does the financial sector promote economic growth? a case of Algeria. Savings and 

Development, 31(1), 23-44. 
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 وا نن يم اود ااي حث  ةحةةةوريى اسةةةتعووري  حناو ا ي  
ً

اياالةةةو  . شن صةةةيت حث  ل  الئيو  اووثا ي  ي ث  شرًا ف وي

 ا ا. شلشصةةةةةةةةةةةت الدراسةةةةةةةةةةة  م   ه و  زو   شتولاوثا ي  واك الااةوره ة ةةةةةةةةةةةوهوًو ر   ةةةةةةةةةةةاًو وا ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   وا الص

 للإصا  اووثا ز ى  اواك ال  و  اووثا ةك الئاو  مدشر ال سوع  اوولا  لاو  نن  لمثر ف ولا .

حث  ة ولص  ا ةةةا  ايرنةوط   1IBRAHIM, M. H., & ABDALLA, A. M. (2020)موو هدفت  راسةةة  

ةك  اد اسةةةةةةةةةةةةا دا   (،2017-1980)الئيو  اولةةةةةةةةةةةةاوا شال و  اياالةةةةةةةةةةةةو   وا ال ةةةةةةةةةةةة  ا   اد الوترا    ني ر مر  

ن ةةةة  اي اوو  حث  ال ونر اتووا اي ووثاي شن ةةةة  ال  ا ى  الدراسةةة   ليا وةم اوحةةةتر . اسةةةا دةت  (ARDL)نو   

 (CPI) اي ووثاي شةؤ ةا لسة ور او ةتايت  حث  ال ونر اتووا اي ووثاي شن ةة  لصة د الة ت اوام   حث  ال ونر اتووا

ي شنلةةةةةةةةةةة ث الوا  ةك ال ونر اتووا اي ووثا لاند د ال اا  مر  اواغرراي اوذك را للااه. ل ةةةةةةةةةةةوري الدي م حث  لاد   

اولةةةةةةةةةاوا شال و  اياالةةةةةةةةةو   وا ال ةةةةةةةةة  ا . شةى  لتي لاو  اودة الئلةةةةةةةةةرري  الاي ر  ش    ارنةوط ع يم ام م مر  

اووثاي ن ةةةةةةةة  ال  ا ى حث  ال ونر اتووا اي ووثا ه  اوؤ ةةةةةةةا ال زاد الذ   ؤثا   ي ر ر  ةؤ ةةةةةةةااي الاش دي لنه ةك م

بحةةةةةة م مةرر لاو  ال و  اياالةةةةةةو   لاو  اودة الئلةةةةةةرر. شيواك ل  ت  ة هذه ال او ر حث  ان ووض ة دد اي اوو  

ولا الة    ال   انا . ادةت الدراس  اوئد  ةك الة    ال   انا  شال ئ توي اوواشض  لاو  ال   ا  شلاد  مو

ب إ الا صةةاوي لان ةةر  ل ال الة    ال ةة  انا  ز ى ت ةةوهم بحةة م ح موبا وا ال و  اياالةةو  .  ن ةةو ت هذه 

الا صةةةةاوي الوو   حث  الا لةةةةاص امةعم ليو ار  اولةةةةافا ي شلاوياوي الدةر شايسةةةةان ا  او وسةةةةة ي شالوو   حث  

 .Mobile Financial Services" (MFS)ا  اوا ئي  ت ايى الااوو  ال دةوي اوول

 المطلب الرابع: دراساا تجريبية للهيكل المالي وأثره على النمو الاقتصادي 

حث   ةونةث الصةدد الئةو م وا اينمةوهةوي ال ةةةةةةةةةةةةةةومئة  ا ا فاي  آ ا اهام مةدراسةةةةةةةةةةةةةة  ال ااة  مر  الاي ر اوةوثا   

شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا حعةةور ةةةو   اف مةةول ا ةةم اوةةوثا مةةولةنةةا ةةةو ح ا كةةو  ال  ةةو  لي  ةةو  اوةةوثا الئةةو م لاو  الة    

 اياالو  .شال  و  اووثا الئو م لاو  امس اا اوولا  لثا لاو  ال و  

بحةةةةةةةةةةةةة ةةم لاةةو ي  ا    ال  ةةو  اوةةوثا ةك ة  نر  هوةةو: ال  ةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا شامسةةةةةةةةةةةةة اا اوةةولاةة ي شي ن اد امهواةة  

الة ةةةةةةةةةةةةبا  ل م لا لةةةةةةةةةةةةا وا  فى ال و  اياالةةةةةةةةةةةةو  ي ز ى   ة و هذاي ة ضةةةةةةةةةةةةى نئوش ةو ح ا كو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةو    

( لمثر ةوو  دف ه ال سةةيول اوولا   لةعم الة    ةدف لًاو مومسةة اا اوولا  لةعم لسةة اا ايسةة م شلسةة اا ال ةة داي

 . 2شاوؤس وي اوولا  غرر اولافا ( لش ال ا 

لغيةث الةدراسةةةةةةةةةةةةةوي ز د لاااة  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   مةولاي ر اوةوثا اةدر رم ي لاو  ني ر ال  ةو  اوةوثا لةوعا 

ماي ر ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا فئط( شن واة  الئيةو  الوئائاي شتةذلةت لهويةت هةذه الةدراسةةةةةةةةةةةةةوي  شر امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة  وا 

 
1 IBRAHIM, M. H., & ABDALLA, A. M. (2020). The Impact of Banking Sector Development on Economic 

Growth: Evidence from Sudan. International Journal of Business Management & Economic Research, 11(3) 
2 Nyasha, S., & Odhiambo, N. M. (2015). Economic growth and market-based financial systems: a review. 

Studies in Economics and Finance, 32(2), 235-255. doi: 10.1108/sef-03-2014-0053.p.236. 
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ا ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   مةةةدل ة ةةةذ قاةةةو ةةة   ةاازةةةم ال و  شالا واةةة  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةة ي شل  ايهاوةةةو  مةةةدشر ال ةةةةةةةةةةةةة ا اوةةةوثا و

 .1الت  اةاوي ب بث انتحور ال  و  شانواو  امس اا لاو  ب   و الة إ 

ح  ن ايوي ال ا م اووثا ن فا ل شاي مد ي  لانيام ال اا  مر  ال ا م اووثا شال و  اياالةةو  . لاو  سةةبام  

لةدشر اي مةوبا لية    الامةورية  وا الا واة  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة .  اوعةود: نؤمةد ن اية  ال  ةو  اوةوثا الئةو م لاو  الة    لاو  ا

شنمو د م   الة     واك ل  نو د الا وا  اياالةةو    بحةة م ف ود وا اواازم امشث  ةك الا وا  اياالةةو    م  

هةةذه الة    ال   ي ت ائ ةةو اا   ن  اواةة ي  واك ل  ت ةةةةةةةةةةةةةاغةةم ااالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةوي الحصم شال يةةوا وا  وى او ي ةةةوي  

 Levine 2002  Beck and Levineلصتاوي موو  واك ل  ن    لمثر ف ولا  وا ت ةئ  او ار  شإ ارا ات وعا لشة و

وا اوئوممي ت ةيط ن اي  ال  و  اووثا الئو م لاو  ال ة ا ال ة ل لاو  ة ا و امسة اا ال   ت وم بحة م  اد   (.2004

سةةة اا الاةررا  اي ال ةةةا ل  ال ولا  ال   ت وم بحةةة م  اد  وا ت  ي  ام ال اياالةةةو  . شفئًو ل ذه ال  اي ي فن  ام 

نؤمد ن اي    (.Levine 2002)ت  ت ال و  شز اف  الاتحي شت  ت ز مو  الحةةةاكويي شت ةةة م ح ارا ات وعا شالا  يى  

ال دةوي اوولا  ال   ت ةةةةةةةةةةةةةت د حث  كم ةك ش  وي ال  ا الئو و  لاو  الة    شال ةةةةةةةةةةةةة ا لاو  لهوا  ال دةوي اوولا   

ا   ةةةةةةةةةةةةةاة  ال   نئةدة ةو امن وة  اوولاة . تحةةةةةةةةةةةةةرر هذه ال  اي  حث  ل  ال ةدةوي اوولاة  ضةةةةةةةةةةةةةاشري  ل ي  ال و  الصةد ةد  ال

ل ررًاي نؤمد ن اي  الئون   شالاو يم لاو  (. Merton and Bodie 1995شالا سةةةةةى اللةةةةة و ا شال و  اياالةةةةةو   ل

 اواى مةةولوئ ا الئةةون ناةة  شآلاةةوي اينوةةو ي ةوةةو   ةةةةةةةةةةةةة ةةم لاوةةم   شر ال  ةةو  الئةةون نا وا  ي  ن ةةو  ةةةوثا    ت ال و   

 .Levine 1999)2؛ Porta et al.1998-Laامس اا اوولا  شال سيول. اوولار  ل

 واك الئ د ل  ل ا م ال  و  اووثا ةوعا وا الة    ش امسةةةةةةةة اا اوولا   شر زوسةةةةةةةةم وا حناو  لثوره لاو  ال و  

اوةوثا الئةةو م لش لاك عاي  ن سةةةةةةةةةةةةة اةةه لش باوةةو ة ةةو. شتةولاةةوثا ه ةةو  لربى ن ايةوي    اياالةةةةةةةةةةةةةةو   سةةةةةةةةةةةةة ال ما وا  ال ا ةةم

لاو ةةةةةةةةةةةةةرر لثا ال ا ةم اوةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   ششا: ن اية  لف ةةةةةةةةةةةةةياة  ال  ةو  اوةوثا الئةو م لاو  الة     ن اية   

 شاوولا .لف يا  ال  و  اووثا الئو م لاو  ال  ا  ش    ن ا ال دةوي اوولا  شش    ن ا الئون   

 أولا: نظرية أف لية النظام المالي القائم على البنوك

نؤمةةةد ن ايةةة  ال  ةةةو  اوةةةوثا الئةةةو م لاو  الة    لاو  الةةةدشر اي مةةةوبا لية    وا الا واةةة  شال و ي شوا اوئةةةومةةةم  

و لاو  لش ه الئلةةةة ر وا امن و  اوولا  الئو و  لاو  ال ةةةة ا. شنمو د م   الة     واك ل  نو د الا وا   نؤمد ل  ةةةةً

  تولاوثاالاغيث لاو  ح وواوي ال ةةةةةةةةةةةةة ا ش   واكزاا  بحةةةةةةةةةةةةة م لمثر ف ولا  ةك امسةةةةةةةةةةةةة اا وا اياالةةةةةةةةةةةةةو  وي ال وةا ي 

ن لةةةةاص اود ااي بحةةةة م مفلي شهذا ة م بحةةةة م  و  وا اواازم امشث  ةك الا وا  اياالةةةةو    لا دةو ن     

الة ئ  اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةونا  ضةةةةةةة او  لدلام لنحةةةةةةةي  ال ةةةةةةة ا.  واك لايت الة    ال   ي ت ااي و اا   ن  اوا  اسةةةةةةةاغاد  

 
ةمي   راسةةةةةةةةةةةةوي لي ي   . القطاع المالي في الأردن والنمو الاقتصاااااااااااادي: بينة إضاااااااااااافية(.  2012ةحةةةةةةةةةةةة م ةنودي لزود شلزود ةحةةةةةةةةةةةة مي تما .ل 1

 .84 . 1ال د  39 دامر نا . ةمياي اري . الصوة   
2 Anwar, S., & Nguyen, L. P. (2011). Financial development and economic growth in Vietnam. Journal of 

Economics and Finance, 35(3), 348-360. doi: 10.1007/s12197-009-9106-2.p.349. 
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وا  وى او ي ةةةةوي شة ةةةولصتاةةةو  موةةةو  واك ل  ن    ف ةةةولةةة  وا ت ةئةةة  او ار  شإ ارا   ااالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةةوي الحصم شال يةةةوا

ات وعا شتولو مي فن  امن و  اوولا  الئو و  لاو  الة    وا شضةةةةةةةةةةى لف ةةةةةةةةةةم ماعرر ةك امن و  اوولا  الئو و  لاو  

اد ن  يك لاااوي ع يي  ال ةةة ا.  واك لية    ل  ن وف التحةةة هوي ال و ةةةئ  لاك او ي ةوي غرر اواووثي  ةك  

ام ةم ةى الحةةةةةةةةةةةةةاكةويي شةك  اد اواااةة ي ازا ال ات ةوعا ام اااة . شنتامة  لةذلةتي  واك ليترن ةةوي الئةو وة  لاو  

الة    ل  نؤ   حث  نن ةةةةةةةةةةةةةر  لف ةةةةةةةةةةةةةم وا ن لةةةةةةةةةةةةةاص او ار  شز موة  الحةةةةةةةةةةةةةاكةوي ةئةورنة  مةول  ةو  اوةوثا الئةو م لاو  

 .1ال  ا 

ال  اي  ل  لف ةةةةةم شسةةةةةاي  لياو يم مولة ةةةةةة  ليوؤسةةةةة ةةةةةوي شا الئاشض مدي ةوو  ئدةه شياة اوؤيد ك ل ذه 

ال ةةةةةةةةة ا اووثا ةك ل شايي ك   ال ةةةةةةةةة ا اووثا من ةةةةةةةةةبام اد نؤ   حث  لاد  اسةةةةةةةةةائاار اياالةةةةةةةةةو  ة ةةةةةةةةةت د ك وا  لت 

شلاوا اةو  ترنةث لا اةو   مةومتةةوي اوةولاة  ال   لاةو ا ةةو نانةط مةومسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة ي موةو ل  ال ااة  ال   نةحةةةةةةةةةةةةة  مر  الة   

ن واإ الا ولاف اوا يئ  مولولةةةةةة د لاو  او ي ةويي تيةةةةةةصاى ايما ور نتام  نند د اوحةةةةةةوريى اممثر اسةةةةةةانئواو  

 . 2لياو يم شن واإ الا ولاف اوا يئ  مول ا ل  لابر نامري اود ااي شإلاو ا ن تي  و شنن يي و حث  استعووراي

ي اةةةور ال ااةة  مر  الاي ر اوةةوثا شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا ةلةةةةةةةةةةةةةا   Kamal, M. (2013) 3  ةةولي  راسةةةةةةةةةةةةةة 

شاسةةةةةةةةةةةا دةت ة دد ال و  ال ةةةةةةةةةةة    لي ونر  (.2012-1988)لاو  ماونوي سةةةةةةةةةةة  ي  ليوترا  VARموسةةةةةةةةةةةا دا  نو    

اتووا الوئائا ليوا  مواغرر نوبى لةو الاي ر اووثا فام اسةةةةةةةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةايك ل ةةةةةةةةةةةةة ا امشراا اوولا  شهوو الئاو  

اا  ليحةةةةاكوي اودر   مة ةةةةة  ةئ ي  ةك ال ونر اتووا اي ووثا. شالئاو  اي وولا  للأسةةةة م اواداشل  مة ةةةةة  ال ةةةة  

مة ةةة   (M2)ةئ ي  ةك ال ونر اتووا اي ووثا. شةؤ ةةايك لئاوس ني ر ال  و  اولةةاوا شهوو ال ئ   ش ةةةه ال ئ    

و  ال و  مة ةةةةة  ةئ ي  ةك ال ونر اتووا اي ووثا حضةةةةوف  ةئ ي  ةك ال ونر اتووا اي ووثا. شاي اوو  اتووا ليئي 

: ه  صةةةووا ايسةةةتعوور ام  ب  اوةو ةةةا مة ةةةة  ةئ ي  ليا ر اووثا الحةةةوةمحث   لت اسةةةا دةت الدراسةةة  ةئاوس آ ا  

 ةك ال ونر اتووا اي ووثا ل  نه ةؤ ةةةةةةةةةةا   ا  الا وا  الحةةةةةةةةةةوةي  وا ال  و  اووثا. شال ةةةةةةةةةةبث ه  ل  ال ةةةةةةةةةة ا اوولا 

اواي را نمذب او ةةةةتعوايك ام ونث ب ةةةةبث الوا  شاو وسةةةةث ايسةةةةتعووري . شن صةةةةيت ال او ر حث  ل  ني ر ال  و  

اولةةةةاوا ل و ن ثرر سةةةةةب  لزو   اينموه لاو  ال و  اياالةةةةو  . شتولاوثا نؤيد فاضةةةةا  ال و  ال    ئ  هو الاو يم وا 

اوولا  ي   ةةةةةةةةةةةةبث ال و . شإ را  صةةةةةةةةةةةةووا ايسةةةةةةةةةةةةتعوور ام  ب    ام ماوي ال  اي . شةى  لتي فن  ني يا سةةةةةةةةةةةة ا امشراا

اوةو ةةةةا مة ةةةةة  ةك ال ونر اتووا الوئائا ي  غرر ال او ر ال ةةةةومئ . شلشصةةةةت الدراسةةةة  م نه:  مث ح اال حصةةةةازوي 

اود ااي  ةك ال ةةةةةةاشر  ح اال ةاا    ةااارا لحصم  موو لنه  حضةةةةةةوفا  وا ال  و  اولةةةةةةاوا لا  ي   شره ك سةةةةةةاط. 

 ات لل  لاستعووراي الةورتا.
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Personal RePec Archive, MPRA paper N° 48564. 
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 ثانيا نظرية أف لية النظام المالي القائم على الأسواق المالية

لاو  ال ئاإ ةك  لتي ت ةةيط ن اي  ال  و  اووثا الئو م لاو  ال ةة ا ال ةة ل لاو  ة ا و امسةة اا ال   ت وم  

ولا  الئو و  لاو  الة   . ت  ت امسةةةةةةةةة اا  بحةةةةةةةةة م  اد وا ت  ي  ام ال اياالةةةةةةةةةو  ي شنؤمد لاو  ةحةةةةةةةةةوكم امن و  او

اوولا  الاةررا شال و ي  ال   ت وم بح م  اد ال و  شز اف  الاتحي شت  ت ز مو  الحاكويي شت  م ح ارا ات وعا 

شالا  يىي موو نم الا ماد لاو  لش ه الئلةةةةةةةة ر اوا صةةةةةةةةي  وا الة    الئ ي ي مقاو  واك ل  ت اام ايما ور لاك عاي  

حةةةةةةةةةةةةةاكوي  اي ال ااوي ال ثائ  مولة    ةك او وف ةةةةةةةةةةةةة  فئد نا اع  ةى ةد ا  الحةةةةةةةةةةةةةاكوي ضةةةةةةةةةةةةةد الدا  ر   زوو   ال

الآ ايك شت ا  ز موة  الحةةةةةةةةةةةةةاكةويي نئيةم ال  م اوةولاة  الئةو وة  لاو  ال ةةةةةةةةةةةةة ا ةك لش ةه الئلةةةةةةةةةةةةة ر هةونةه اواة صةةةةةةةةةةةةةية  

شالحص   اي اللةةةةةةةةي  شا نيت ال      شاوانةي  مولة   ي شتولاوثا فه  امف ةةةةةةةةم وا ت  ي  الا وا  اياالةةةةةةةةو    شال و .

ي اليذا  لثباو ةك  اد نو      ةةةةةةوح ماغارراي ال ا م اووثا ةى ةاشر الةيدا   Boyd and Smith (1998)ع رهو 

  ةى  لت فن  لاد ا مواازم ة ايو  ةك الا وا  ي ل  الةيدا  نلةةةةةةةةةةةةةةح لمثر الااووً ا لاو  ال ةةةةةةةةةةةةة ا ةى نئد  الا وا . 

نا  ايسةةةةةةةةةةةاوو ا ةك لف ةةةةةةةةةةةيا  ال  م الئو و  لاو  امسةةةةةةةةةةة اا اوولا  ي سةةةةةةةةةةةاوو وا الدشد اد نند ةك حة وةك ال  اةم 

( لاك زول  ال  م اوولا  الئو و  لاو  ال ةةةةةةةةةةة ا وا الةيدا   WB( )2001)  ا  راسةةةةةةةةةةة  ل ااهو الة ت الدشثاال وةا يفو

حث  تيو ا مةررا وا ن    الياا  ال وةا ي ش د ل  ت ئاد الاعرر ةك امنحةةةةي  اياالةةةةو    شالاموري  الود ع  اد ل ة 

ال    واك ليويي ر  ةك  ال و ح وول ل ال الحةام  شتولاوثا سةاو ا ةحة ي  لاد  نووثم او ي ةوي. شرغم ل  الائد  

و حث  نن ةةر  ل شاي الاحةةف لاك او ي ةويي حي   اتوات وا الاا  ل  او شاتووسةةة  شاووورسةة  الئون نا  اد ل ة ل  ةةً

ي ةةةةةوي مر  او ةةةةةةةةةةةةةا ةةةةدةر  شةئةةةةدةا امة اد لم    وإ معررًا وا الةيةةةةدا  ال ةةةةوةاةةةة  ةئةةةةورنةةةة   ل  لاةةةةد  ن ةةةةوسةةةةةةةةةةةةة  او 

 .   1موياالو  وي اوائدة  شرتوو وا ال ااى اد نده ري

ل  ش    لس اا لس م ةاي را ت ولاد لاو  ن واإ ن ولاف    Greendwood and Smith( 1997)موو مر   

وا الاا  ل  او اممثر حناو ا ي ح  الاابرا الةوزعو  م   حصمي سةةةةةةةةةةةا ل   ت ةئ  اود ااي شتولاوثا ت ةةةةةةةةةةة م ايسةةةةةةةةةةةتعوور  

شموولا لسةةةةةةةة اا امشراا اوولا   واك ل  ت ةةةةةةةة م ت ةئ  او ار  اوولا  ال   ت ةةةةةةةةولاد لاو  ن واذ ةمو لا  ةك اوحةةةةةةةةوريى 

  ال و   ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوريةة  اووا ةة  شال   ناييةةث اةةةةةةةةةةةةةخ رؤشس لة اد ة ابراي ةوةةو    ت الو ةةولاةة  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة  شي ةةةةةةةةةةةةةا 

 .2اياالو   وا ام م الي يم

فولذ   دافى لاك ال  و  اووثا ال ةةةةةةة  ا   يي  ةك اوحةةةةةةةوكم ال   ن  ه ادراي الة    الاو ييا ي شيا ةةةةةةةوك 

ال  و  اولةةةةةاوا شسةةةةةيول ل م ن ثرر مةرر لاو  اوؤسةةةةة ةةةةةوي اوولا  شاد      ل ذا الا ثرر ان  وس سةةةةةيب ي ف و  سةةةةةبام  

ال        نحةةاهو لابر ال ةة ا اووثا ة يوو اوعود لا د زلةة د الة    لاو  ة ي ةوي  لةة صةةا ي ل  نيت او ي ةوي  

ز د اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةة ي فةننةه  وا اةو ةك الولةةةةةةةةةةةةة د لاو  ة ةوسةةةةةةةةةةةةةث ة ابرا ةك  لةةةةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةةةةاة  نيةت او ي ةةويي شوا زةولة  

 
1 Luintel, K. B., Khan, M., Arestis, P., & Theodoridis, K. (2008).OP.CIT.P.6. 

دولة   25التطور المالي والنمو الاقتصادي في الدول النامية )دراسة قياسية باست دام بياناا البانل لعينة من (.  2016مك  زوو ي آة  . ل 2

 .92 .   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   لبا ماا ميئو د. نيو و .للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي (.2014-1989خلال الفترة 
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ايسةةةةةةةةتعووراي الصد دا شإلاو ا الاووشض ز د الد    فن  الة     وا او لخاو الولةةةةةةةة د لاو  زلةةةةةةةة  ةك او وسةةةةةةةةث  

ي  شهذا ةو  ئيم ةك ز اف  اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي لاو  اوةو را وا اوحةةةةةةةةوريى ايما وري  اوا ا   لاسةةةةةةةةتعووراي اواتن  شاتواو

اواتن ي شالة ت ملةةةةةةةةةةواه ةلةةةةةةةةةةدرا ليد ك  امه حث  الوذر لمثر لابر نو ره ةك ات وعاي شةك اتواوم لاد  تيةةةةةةةةةةصاى 

ايما ور شال و   اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي لاسةةةةةةةتعوور وا اوحةةةةةةةوريى  اي ات وعا اوانو   شال  ا د ال ولا  شهذا ةك  ةةةةةةة نه حلاوا   

اياالةةةةةةةةةةةةةو  . فةول  اا او ائةدا لي  ةو  اوةوثا الئةو م لاو  الة    نة تا ةك  اد ننام هةذه ام ررا اوئترضةةةةةةةةةةةةةر  ةك  

اوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي شاد ت ا  الئااراي ال وصةةةةةةةةةة  باوي مم اد نةحةةةةةةةةةة  ةو  حةةةةةةةةةةةه الانولف مر  الة ت شب إ اود ايك ضةةةةةةةةةةد 

اا اوولا  ةئورن  مولة    ال د د ةك ام شاي اوولا  ي ارا ات وعا اولةة و  ال وة  ليحةةام ي وا اوئومم نتاح امسةة  

 .1ات ايو  لاا  الة    ال   ي نتاح هذا الا     وص  فاوو  ا ي  مام    ات وعا

وا ال اا  ال ةةبا  الد  وةااا  مر  الاي ر  Nyasha, S., & Odhiambo, N. M. (2015)  2منعت  راسة  

-1980 اد الوترا ل  -لة   ي شني ر سةةةةةةةة ا امشراا اوولا  شال و  اياالةةةةةةةةو   وا    ب حفايئاو  اووثا الئو م لاو  ا

شتولاوثا حنحةةةةةةةةةةةول نو    ال ةةةةةةةةةةةةبا  ةا د   -(. ن ةةةةةةةةةةةو ت الدراسةةةةةةةةةةة  اود ااي شايسةةةةةةةةةةةتعوور مواغرراي ضةةةةةةةةةةةومي  2012

ي ن صةةةةةةيت  (  ARDLشاسةةةةةةا دةت نو    ل (.A Multivariate Granger-Causality Modelاواغرراي  اانما ل

ال او ر الامايبا  ل ذه الدراسةةةةةةةةةةة  ل  ه و  سةةةةةةةةةةةةبا  لزو    اينموه لاو  اودة الئلةةةةةةةةةةةرر شالي يم ةك ني ر سةةةةةةةةةةة ا 

امشراا اوولا  حث  ال و  اياالةةةو   وا    ب حفايئاو.. شةى  لتي فحةةةيت الدراسةةة  وا ال ع ر لاو  ل  لااا  سةةةةبا   

و وة  لاو  الة    شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو  . شتةولاةوثاي  يلةةةةةةةةةةةةةت الةدراسةةةةةةةةةةةةة  حث  ل  ن سةةةةةةةةةةةةةى الئيةو  مر  الا واة  اوةولاة  الئة 

 الوئائا وا    ب حفايئاو ةدف   حث  زد مةرر ماي ر س ا امشراا اوولا .

هدفت حث  نند د ن ثرر ةمو لا  ةك ةؤ ااي ني ر الئيو     3(2020شوا  راس  ل اة لةةةةةةةةةةة الص ي   شة لاش ل

  اتويا  حث  ال ونر اتووا اي ووثا شن ةةة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا اولةةاوا لن ةةة  ال ةةا ل

اي ووثا( شني ر امسةةةةةة اا اوولا  لن ةةةةةةة  الئاو  ال ةةةةةة اا  لية رصةةةةةةوي حث  ال ونر اتووا اي ووثا( حضةةةةةةوف  حث  ب إ  

شال و  ال ةةةةةةةةة ونا( لاو  ة دد نو  ال ونر  اتود اي امسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةا  لي و  اياالةةةةةةةةةو   لايسةةةةةةةةةتعوور شاينواو  الامور  

موسةةةةةةةةا دا  ة هصا  ااوسةةةةةةةةا  ت ةةةةةةةةت د حث  نوو   (  2018-2000اتووا الوئائا وا لاحةةةةةةةةاا  شد لااتا   اد الوترا ل

ماونوي ال ةةاسةةم ال ة ا  اوئي ا ي زاا نم نئ ةةام لاا   الدشد حث  ةمو لاار . اتصو لا  امشث  ن ةةم لرب    شد 

لااتا  ة ةةةا ر ا لي وط لامر   شن ن  شةلةةةا شاوغاب(ي م  وو ضةةةوت اتصو لا  العونا   شد ةمي  الا وش  لدشد 

ايةوراي شالةنايك شال ةة      شلاوو  شايا شال  يت. ن صةةيت ناو ر الدراسةة  حث  ل  ةؤ ةةااي  ال يار ال اتا  ششا

الئيةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا ي نؤثا لاو  ة ةةدد نو  ال ةةونر اتووا اي وةةوثا الوئائا وا ةمو لاةة  الةةدشد ال اتاةة  او ةةةةةةةةةةةةةا ر ا 

 
 .32-31 . . مرجع سبق ذكره.(. 2015ةةوركاي سوةا. ل 1

2 Nyasha, S., & Odhiambo, N. M. (2015). Banks, stock market development and economic growth in South 

Africa: a multivariate causal linkage. Applied Economics Letters, 22(18), 1480-1485. doi: 

10.1080/13504851.2015.1042132. 
- 72.  راسةةةةوي حاالةةةةو   . ال د  أثر تطور القطاع المالي على النمو الاقتصااااادي في الدول العربية(.  2020الص ي  ي  وود شة لاشي لةنود ل 3

 .لم اب . ايةوراي ال اتا  اواندابا. .ص دشا ال ئد ال ا 2020
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شة     لاو  ال و  اياالو     لي وط. شةك  ونث آ ا نةر  ل  ة دد الئاو  ال  اا  مس اا اوود له لثا ة  ث

وا هذه الدشد. شتولة ةةةةة  لدشد ةمي  الا وش  لدشد ال يار ال اتا  لا اي ةؤ ةةةةااي الئيو  اولةةةةاوا لثاا سةةةةولةو  

كو  ة دد الئاو  ال ةةةةةة اا  ل ةةةةةة ا رلس اوود لثا ة  ث شلاك  شة   يو لاو  ال و  اياالةةةةةةو   الوئائاي وا زر 

 ا هذه الدشد.غرر ة     لاو  ال و  اياالو   و

 ثالثا: نظرية الخدماا المالية

نؤمد ال  اي  العولع ي ن اي  ال دةوي اوولا ي لاو  ال دةوي اوولا  الا   ةةةةةةةةةةةةةا  ال   نئدة و امن و  اوولا   

شت ابر ال دةوي اوولا  ضةةةةاشري  ينحةةةةول الحةةةةاكوي الصد دا شالا سةةةةى اللةةةة و ا شال و  اياالةةةةو  . هذه ال  اي   

ى ةى كم ةك ش  وي ال  ا الئو و  لاو  الة ت شالئو و  لاو  ال ةةةةةةةةة ا. لاو  الاغم ةك ل  هذه ال  اي   ناو  وا ال اا

نئيةم ةك لهواة  الاواري شالاوااة  مر  امن وة  اوةولاة  الئةو وة  لاو  الة    شامن وة  اوةولاة  الئةو وة  لاو  ال ةةةةةةةةةةةةة ا  

و. ةك ش  ةة  ن ا ال ةةدةةةوي اوةةولاةة ي فةةن   شل  ال ةةدةةةوي اوةةولاةة  نو ةةةةةةةةةةةةة ةةو شا اممثر لهواةة  ماعرر ةك  ةةةةةةةةةةةةة ةةم نئةةد و ةة 

  لث  .الئ ا  ل  ت ةلدر الاو يم. حنه مومزاة  ي  م ئ   ام فياو نئد م ال دةوي اوولا  بح م سيام شف ود

 ةك الترمري لاو  ن   ال ا م 
ً
الترمري لاو  حنحةةول م    شلسةة اا ت وم بحةة م لف ةةم  لاو  نئد م ال دةوي اوولا  مدي

شامسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة  ة وة  لاو  زةد ال ةةةةةةةةةةةةة ال شي  ا حلياةو لقاةو ة  نةوي ة ايوة  لي  ةو  اوةوثا شلقاوةو غرر فةولة       اوةوثا

ةا ةةوف ةةةةةةةةةةةةةر  ي شتةةولاةةوثا   وو   الا ةةولاف ات ايوةة  ليو ةةوةاي شاو ي ةةةوي وا ال  ةةو  اوةةوثا وا اةةم هةةذه ال اشفي 

وا شضةةةةةةةةةةةةةى  اةد لا  ةةةةةةةةةةةةةرر ت ةئة  اوةد ااي  ن  ا الترن ةةوي اوةولاة  لا واف لاا ب ال ةةةةةةةةةةةةة ا شلا فرر ال ةدةةوي ةةولاة  

شإ ارا ات وعا ي شنئاام فا  ايسةةةةةةةتعوور اتواوي ي شةوورسةةةةةةة  الااوم  لاو  الحةةةةةةةاكوي ي شت  ي  ال ةةةةةةةا ل . شتولاوثاي  

فن  ش    ن ا ال دةوي اوولا  ت ةةةةةةةةيط ال ةةةةةةةة ل لاو  ماوا  حنحةةةةةةةةول م    شلسةةةةةةةة اا ت وم بحةةةةةةةة م لف ةةةةةةةةمي شننام  

ل  ل   1ثا الئو م لاو  الة    ةئومم ال  و  اووثا الئو م لاو  ال ة ا لاو  ال وةش.ال ئوش ز د لف ةيا  ال  و  اوو

 تؤيد العلاقة التكاملية بين البنوك والأسواق المالية.ش    ن ا ال دةوي اوولا  

وا  ال اا  مر    2Arize, A., Kalu, E. U., & Nkwor, N. N. (2018)ف و  سةةةبام اوعود منعت  راسةةة   

الة    شلسةةةةةةةةةةةةة اا امشراا اوةةولاةة ي و افةة  ح ا كةةونةةت ه ةةو  لاااةة  ن ةةوف  لش ن ةةوةةةم ما اوةةو وا ال  ةةو  اوةةوثا ال امرر . 

لاو  ماونوي سة  ي ي ن صةيت حث  ش    لااا  ع يي  ام م مر  نوو   الة    شنوو    (  ARDL) موسةا دا  نو   

ةوو  حةةةرر حث  ني ر ةحةةةتر  وا ال ا م اووثا ال امرر .  ال ةةة ا شتولاوثا ه و  لااا  ن وةيا  شل  ةةةت لااا  ن وف ي

لذلت لشصةةةةةت الدراسةةةةة  م ةةةةةاشرا ن  اه الص    نن  ال وم لاو  ني يا كم ةك ال  و  اولةةةةةاوا ال امرر  شلسةةةةة اا 

 رلس اوود ةك ل م ننئا  الاي ر ال ايى وا ال  و  اووثاي الذ   دفى ال و  اياالو  .

 
1 Luintel, K. B., Khan, M., Arestis, P., & Theodoridis, K. (2008).OP.CIT..P.P.6-7 
2 Arize, A., Kalu, E. U., & Nkwor, N. N. (2018). Banks versus markets: Do they compete, complement or Co-

evolve in the Nigerian financial system? An ARDL approach. Research in International Business and 

Finance, 45, 427-434. doi: https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2017.07.174 
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 والماليةرابعا: نظرية القانون 

ه و ي ل ررًاي ن اي  الئون   شاوولا  شنؤمد ل   شر ال  و  الئون نا وا حنحةةةةةةةةةةةول ن و  ةوثا    ت ال و ي  اواى 

 Rajan and (1998مولوئ ا الئون نا  شآلاوي اينوو ي   ةةةةةة م لاوم امسةةةةةة اا شال سةةةةةةيول لاو  زد سةةةةةة ال.  مو د ل

Zingales   الئةةةون ناةةة  ال ةةةةةةةةةةةةة اوةةة  ت ةةةةةةةةةةةةةاواةةةد ةك ال  ةةةو  الئةةةو م لاو  مةة نةةه لاو  الاغم ةك ل  الةيةةةدا   اي امن وةةة  

الة   ي فن  امن و  الئون نا  امف ةةةةةةم ت وم لاو  نن ةةةةةةر  امن و  الئو و  لاو  ال ةةةةةة اي شتولاوثا فن  ام ررا شا 

 1امف م.

الئةةو م لاو  زةةوشلةةت الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةوي الامايباةة  ال ةةةةةةةةةةةةةةومئةة  نئاام  شر ال ا ةةم اوةةوثاي ل  ةةةو ح ا كةةو  ال  ةةو  اوةةوثا  

الة    لش ال  و  اووثا الئو م لاو  ال  ا لمثر ةالة  لي و  اياالو  . نم  لت ةك  اد ننيام امن و  اوولا  

امنمي سةةةةةةةةةةةةةا ةةةةةةةةةةةةة ناة ي ل  اووياة  اوانةدا شال ي ةوي اوانةدا امةايااة  لاو  لقاةو لن وة   اةو وة  لاو  ال ةةةةةةةةةةةةة ا ةئةومةم  

 ;Hoshi et al., 1991   م  م اةةةو وةةة  لاو  الة    لان ا لاو  سةةةةةةةةةةةةةباةةةم اوعةةةودامن وةةة  اوةةةولاةةة  الاةةةومةةةوناةةة  شاموةةةوناةةة   

Weinstein  and Yafeh, 1998; Mork and Nakkamura, 1999;  Arestis et al., 2001). شةى  لت ي فئد

 وا ة ديي نو  ةاووثي  ي 
ً
نم انائو  هذه الدراسةةةةةةةةةوي الامايبا  لاو  لسةةةةةةةةةوس لقاو ننيم الةيدا  ال   تحةةةةةةةةةتر  نوري او

ةوو  م م ةك اللةةةةةةة ث الاواري مر  او ةةةةةةةوهو  الة ةةةةةةةبا  ل  و  ةوثا لاو  آ ا وا لاويا  الا وا . لاو  سةةةةةةةبام اوعودي  

ي   1914حث     1864ئةورنةوي وا زةولة  لوةوناةو شاووياة  اوانةدا ليوترا ةك مة   ةعةم هةذه او Goldsmith(  1969) مةو د 

 لش ز ى سةةةةةةةوهم وا نو  
ً
ت ةةةةةةةوهم وا ال ئوش. هذا منه ي  واك الوام ل  الاو ا وا ال ا م اووثا اموونا كو  ة ةةةةةةةؤشي

ك ه ةو  فاا مةرر وا لسةةةةةةةةةةةةةا  لااالةةةةةةةةةةةةةو  اموةونا م ةم ةئةورنة  مةوياالةةةةةةةةةةةةةو  البر يةونا  اد نيةت الوترا.ي زاةا لم  ا

لنه لاو  الاغم   Levine( 2002)ش  Beck and Levine( 2002)ة دد نو  اياالةةةةةةةو  ك.  لاو  سةةةةةةةبام اوعودي  ما  

ةك ل  اوويا  اواندا شال ي وي اواندا امةاياا  شلووناو شالاومو   ةةة دي فتراي ةك ة ديي نو  ةاةو   ي حي لنه 

لاوة  ز د الة    شال ةةةةةةةةةةةة ا ةك  اد ةئورن  امن و  اوولا  مرب   ةك اللةةةةةةةةةةةة ث  دًا اسةةةةةةةةةةةةا ا  اسةةةةةةةةةةةةاةاو وي  

ميدا  فئط.  يلةةةةةةت الدراسةةةةةةوي الامايبا  الود ع  ز د هذا او ضةةةةةة   حث  ل  ال ا م اووثا غرر    صةةةةةةي  مول و   

 ةك  لةتي فةن  الا فرر الحةةةةةةةةةةةةةوةةم ل  ةدةةوي اوةولاة  ه  او م لان ا لاو  سةةةةةةةةةةةةةباةم اوعةود
ً
 Demirguc-Kunt andمةدي

Levine, 1996; Levine, 2002, 2003; Beck and Levine, 2004)2 . زاا  اة الة إ ل  ال ا م اووثا   تا وا

اوانة  العونا  فن ةث ةك زاا امهوا  مولة ةة  ليا وا  اياالةو    شي لام ة وصةاش هذا الال  ل  ةو خام وا قاو   

اياالةةةةةو  ر  حث  ن و  ةوثا   وم م  ةةةةةاي سةةةةة ال كو  او وو  لا ا   اويوف مولة ةةةةةة  لي و  اياالةةةةةو   ه  شصةةةةة د ام 

 .3لاو  الة    لش او وو لاو  ال  ا 

 
1 Luintel, K. B., Khan, M., Arestis, P., & Theodoridis, K. (2008). OP.CIT.p.7 
2 Arestis, P., Luintel, A. D., & Luintel, K. B. (2010). Financial structure and economic growth: evidence from 

time series analyses. Applied Financial Economics, 20(19), 1479-1492. doi: 

10.1080/09603107.2010.508716.p.p.1479-1480. 
 .10.  .مرجع سبق ذكره .ESCWA   .(2005) ال ص   اياالو    شاي اوولاا  لغابا آساو 3
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ال  ةو  اوةوثا الئةو م لاو  الة    شال  ةو  اوةوثا الئةو م لاو    -وا ام رر  واك الئ د ل  لثا ها ةم ال  ةو  اوةوثا 

الدراسةةةةةوي لابر الةيدا  ل  ة ديي ال و   لاو  ال و  اياالةةةةةو   نم ا اةورهو نمايباو شن  ا ال د د ةك   -ال ةةةةة ا  

حث  ل  هةذ ك ال  ةوةر   اوا  ب  ةةةةةةةةةةةةة وةو الة إ وا نئةد م    (1997)  يص لاور    ي ناة ثا ميةا ة  ال  م اوةولاة ي

ال دةوي اوولا  لااالةةةةةو  زاا ل  لااهوو ارنةوعوي ح موما  ةى ال و  اياالةةةةةو  . شتحةةةةةرر لاد  ةك الدراسةةةةةوي 

 . 1 ا  لووو   زئ ا او تعوايك شانوو  ال ئ   لهم ةك ايهاوو  ةك ة  ل  ال ا م اووثاحث  ل  حنحول م ئ  ة ث

شتولاوثا فن  ن ثرر الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةو   لثبت غولةو لنه ح موبا بغإ ال  ا لاك ها م ال  و  

حث  ال و  اياالةةةةةةةةةةو      الاي ر اووثاالذ  ت ةةةةةةةةةةايا لاياه الة    لش امسةةةةةةةةةة ااي مويضةةةةةةةةةةوف  حث   لتي فن  انائود لثا 

وو   زئ ا او ةةةةةةةةةتعوايك شإنوو  ال ئ   مدشرهم  ةحةةةةةةةةةاشط منوو   زئ ا او ةةةةةةةةةتعوايك شإنوو  ال ئ    ام نند د ز

  .2شفئًو للأصم الئون نا 

  

 
1 Acaravci, S. K., Ozturk, I., & Acaravci, A. (2009). Financial development and economic growth: Literature 

survey and empirical evidence from Sub-Saharan African countries. South African Journal of Economic 

and Management Sciences, 12(1), 11-27.P.14. 
2 Yusifzada, L., & Mammadova, A. (2015). OP.CIT.P.4. 
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 خلاصة

 نام ال و  اياالةةةةةةةو   ة ون  مورتا وا ام ماوي اياالةةةةةةةو    شتولاوثا فن  الةنا وا اتود اي ال   ت ةةةةةةةع  

ال ااةةةة  مر  هةةةةذا ام رر شال و  حث  ننئائةةةةه شال   ةك لماتهةةةةو ني ر ال  ةةةةو  اوةةةةوثا لةةةةه لهوااةةةةه ال ةةةةوصةةةةةةةةةةةةةةةةة ي  حي ل   

اياالةةةةةةةةةةةةةةو   شا لاااةة   ةةدلاةة  وا الواا اوةةوثا ن ايةةو ش نمايباةةو شل ةةم اينمةةوه الةةةورت شالةةذ   ن و ماةة  اةةد شاسةةةةةةةةةةةةةى 

ال و    ة ةةةةةةديي  لا  ي   اةةةةةةوعاا شزةةةةةةوف   اوةةةةةةوثا ه   الاي ر  ال اض مو  ى ل   ااةةةةةةو ا  انمةةةةةةوه فاضةةةةةةةةةةةةةاةةةةةة   ال يةةةةةةوا ه  

  ال   ل دي هذا اينموه نمد اودرسةةةةةةةةةةةةة  ال ا يا   ةدرسةةةةةةةةةةةةة  الانايا اووثا   اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي شةك لمات اودارس الوااي

 ةدرس  نوو   ال و  الدا وا.

وا هةةذا ايعةةور اةةو  لاةةد  ةك الةةةوزعر  مةةو اةةةور هةةذه الواضةةةةةةةةةةةةةاةة  شن صةةةةةةةةةةةةةي ا حث  ناةةو ر ةاةةةو  ةة ي حي ل  الاةة ثرر  

اوئةةومةةم ه ةةو   راسةةةةةةةةةةةةةةةوي ن ايةة  شنمايةةةه   اي مةةوبا لياي ر اوةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو    يئو نةة  اةةدا ة و اةةوي وا

ن صةةةيت حث  ل  الاي ر اووثا ه  ةنلةةةي  لي و  اياالةةةو   شتولاوثا ن    لةو  فاضةةةا  ااو ا الييث موو  واك ل  

ةاةوب ة  الييةث(. حي ل  ه ةو   -ن    هذه ال اا  وا انمةوهر  شتولاةوثا ن    لةو  الواضةةةةةةةةةةةةةاة  اوازياة  لااةو ا ال اض

ل  اةةةةم اوةةةولاةةة  وا ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   شتةةةولاةةةوثا اةةةد ن    ال ااةةة  ما اوةةةو زاةةةو  ةةة  لالواضةةةةةةةةةةةةةاةةة  ةك  ئيةةةم ةك  شر ا

او ةةةائي ل. شيواك الئ د ل  الوام لاو  عةا   اينموه شا ة ةةة ل  نمايبا . حث   ونث هونه اينموهوي ه و  فاي  

وي ةا وف ةةة  ششا: لف ةةةيا  ال  و  آ ا اهام مو ةةةول  ال ا م اووثا شلثاه لاو  ال و  اياالةةةو  ي ف  اي لربى ن اي

اوةوثا الئةو م لاو  الة     لف ةةةةةةةةةةةةةياة  ال  ةو  اوةوثا الئةو م لاو  امسةةةةةةةةةةةةة اا اوةولاة ي ش  ة  ن ا ال ةدةةوي اوةولاة ي ش  ة  

ن ا الاو يةم شالئةون  . شة وةو كةو  ن   ال  ةو  اوةوثا  واك الئ د ل  ةةو خام ه  ن لااة  ش   ا ال ةدةةوي اوةولاة  شمةذا 

ة ديي  شال   ةك  ال و  واك ت  ي  اون نا  اوم الووو   للأعااف شالذ  ه  او ة ل  الووسةو  ةدة ن فا ن و 

 ال و  اياالو  .
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 تمهيد: 

 

منصةدار اون    1990 ة د ال  و  اووثا الص ا ا  ةنيوي ةا د ا وا ة ةور ايصةازوي  ةئو لماتهو ةو نم سة   

ال ئد شالئاض شالذ  ةعم الةدا   الوئائا  لا سةةةةةة   ن و  ةلةةةةةةاوا زد اي اسةةةةةةا و ي الة    الص ا اي  ةك  اله  

ي  الازئ  ن سة   ال ة ا اوولا  ما  ه   ا    شرهو اليةاعا وا نو يم الةحةوط اياالةو  ي لتحة د ال ة  اي الئيا

ناسةةا و لي هج اياالةةو   الصد د شرغة  ة و  وا ن سةةاى ال  و  اووثا شالافى ةك ف ولا  ال او ف ال   نؤ خاو ةمو    

 ةؤس ونه شلس ااه.

وسةةةةةةةةةو موو  شلاياه سةةةةةةةةة ام ال وم لاو  نئاام ني ر ال  و  اووثا الص ا ا  بحةةةةةةةةةئاه اولةةةةةةةةةاوا شال ةةةةةةةةة  ا نوري او لش اا

ننئ  وا ةنايه ايايام ي شهذا الااوو ا لاو  اوؤ ةةةةةةةةةةااي الا   ةةةةةةةةةةا  للأب و  امرب   اوا ةةةةةةةةةةو  : ب د ال و  اووثاي ب د 

 ال ص دي ب د الاوولاي شب د ايسائاار اووثا.

 نة و وو نئد    واش هذا الولم ننيام ني ر ال  و  اووثا الص ا ا  ضوك لربى ةةوزا لاو  ال ن  الاوثا:

 ة ور ني ر ال  و  اولاوا الص ا ا  وا ض ل ايصازوي المبحث الأول:

 : ننيام ني ر ال  و  اولاوا: ب د ال و  اووثاالمبحث الثاني

ننياةم ني ر ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا: ب ةد ال صةةةةةةةةةةةةة دي الاوةولا شايسةةةةةةةةةةةةةائاار اوةوثا شننةد ةوي حصةةةةةةةةةةةةةا   المبحاث الثاالاث:

 او   ة  اولافا  مولص ا ا

 ننيام ني ر م رص  الص ا ا المبحث الرابع:
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 مسار تطور النظام المصرفي الجزائري في ضوء الإصلا اا المبحث الأول: 

ة ةةةةةور ني ر ال  و  اولةةةةةاوا مولص ا ا وا ضةةةةة ل لمات ايصةةةةةازوي ال    ةةةةة دهو  سةةةةة ام وا هذا اوةنا الاياا حث   

 .املوا  الصد داششص ي حث  ي  ةازي  مدا   ااالو  ال  ا  ثم ة ذ نح نه ةاشرا موازي  اياالو  اي تراكاي

  (1989-1962) النظام المصرفي خلال مر لة الاقتصاد الاشتراكي )المخطإ(المطلب الأول: 

لاةورا لاك ةازي  ن س   شت ول ل  و  ةلاوا او م لاو  في و  الا وا    (1989-1962)ت ابر الوترا اووادا ةك  

اياالةةةةةةةو    او اودا آنذا ي موو لقاو  ةةةةةةة دي مدشرهو ةنوشيي لااااف ال  و  اولةةةةةةةاوا شإ  ود ب إ ايصةةةةةةةازوي 

 .1لاياه شإ  كونت ةندش ا وا نيوا ضا 

 ا   اشن  يك ال  و  اولةةةاوا الص   امشث  م ول   هذه اوازي   واك نئ ةةةاو و حث  لربى ةاازم لسةةةوسةةةا  ششا: اوازي

 الاموري (لن ةةةةةةم مدشرهو ةازي  ال ةةةةةةاو ا ال ئد   شاوولا  شةازي  الا ةام شانحةةةةةةول الة      (1970-1962)  الوترا اد 

 (1986-1980)  اوازي  العولع  نا ةوك حلاو ا ال ا ي  (1980-1970)  العونا  ن ةم ايصةازوي اولةافا  ليوترا  اوازي 

 .(1989-1986 لشل ررا ةازي  الان رر لانائود ةك ال  و  اي تراكا حث  ن و  ااالو  ال  ا 

شنوريي هذه اوازي  موسةةةةةةةةتر و  ال ةةةةةةةةاو ا ال ئد   شاوولا     (:1970-1962)  مر لة بناء وتكوين النظام المصااااااارفي  :أولا

 ن ةام شانحول الة    الاموري .حضوف  حث  

 مر لة السيادة النقدية والمالية  .1

ب د ايسةةةةةةةائاد شرثت الص ا ا ن وةو ةلةةةةةةةافاو لابرالاو لا ه نوبى ليو ةةةةةةةا وا الوان)ةةةةةةة  ي فاوو كو  ن  ه الص ا ا  

ةو ةةةةةةاا مننحةةةةةول  اوةت ة  2او ةةةةةةائي  ه  انةو  ال  و  اي ةةةةةةتراكا. شرغة  ة او وا حضةةةةةةوول ال ةةةةةةاو ا لاو  اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي الابرة 

اوؤسةةةةة ةةةةةوي اوولا  امرب   ششا: ال  ي   ال و ةا ي الة ت اوام   الص ا ا ي اللةةةةة دشا الص ا ا  ليا وا  شاللةةةةة دشا 

 .3ال ع   ليا فرر شايزااوط

ي مةويضةةةةةةةةةةةةةةوفة  حث  ااةوة ةو م اةو و ةو الائياةد ة  نم ة ن ةو  1962وا لشي  ال و ةاة   ي ال  ي ة    لنحةةةةةةةةةةةةةة   الخزيناة العمومياة:-

اةااوتاي هوة  نام ةةةةةةد وا ة ح ااشض لاسةةةةةةتعووراي وا الئيو  اياالةةةةةةو  ي شمذلت ااشض الام ري ليئيو  الوا ا  

  4او رر  اناو

 
 .323-322 . .  الص ا ا.   ا  اوية لاوي الصوة ا  . 02ط.  الاقتصاد النقدي والبنكي.(. 2012لياشي اليوها.ل 1
ام ال اواوري    ز د   . اوؤنوا ال يم  الدشثاالاساااااااااااتقلال إلى فترة الإصااااااااااالا ااأداء النظام المصااااااااااارفي الجزائري من قبيل (ي 2005ةواو يصةةةةةةةةةةةةولح.ل 2

 .106 .. شراي   اياالو   .  وة الوئ ا شال ي    . كيا شالو  ةويليو  ووي 
(.  لعاشز   ما راهل   .الجزائردراساااااااة نظرية تطبيقية لقياس مساااااااتوى تأثير التطور المالي على النمو الاقتصاااااااادي  الة (.  2018. لو اش اي ريوض 3

 .162 .   .1كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   فازوي لاةوس. سياف
 .106 . .مرجع سبق ذكره(.2005ةواو يصولح.ل 4
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م ت   مننحةةةةةةةةةةةةول  اوةت الص ا ااسةةةةةةةةةةةةتر و  ال ةةةةةةةةةةةةاو ا ال ئد   الدا يا  شال ور ا    وا سةةةةةةةةةةةةبام البنك المركزي الجزائري:-

زاا لسة دي له ال او ف الاولا : ايصةدار   1962   ةوبر  13ؤر  وا او 144-62ةام     ا ا  مو  ث الئون   رام  

ال ئد  شةاااة  ن  ام شنداشد الااي  ال ئد  ي شن  اه شةاااة  اي اوو  ي شمذا حلاو ا ال لةةةةةةةةةةةةةم شت ةةةةةةةةةةةةةارر ازااوعوي  

 داي اللةةةةةةافي شه  مذلت موعوم  م ت الو  ة  ن اا وو  ئدةه ةك ت ةةةةةةبائوي ل   ي   ال و ةا  شةو   لةةةةةةوه ةك سةةةةةة 

لالد  ور   اسةةةةةةةةةةةمننت  1964لفايم  10موو نم ت  ي  ال ةةةةةةةةةةةيي  ال ئد   منصةةةةةةةةةةةدار لاوي  شع ا  وا  ة ةةةةةةةةةةةو ن  ةك عاف وي

  1الص ا ا ل  

نةةةة سةةةةةةةةةةةةة   هةةةةذا اللةةةةةةةةةةةةة ةةةةدشا مو  ةةةةث الئةةةةون   رام    :(CAD)الصااااااااااااناااادوق الجزائري للتنميااااة  - اوؤر  وا   165-63نم 

شصةو   شتارا اوولا  شكيف ماو يم ايسةتعووراي اوبرةم  وا حعور  ي لئد شضةى هذا اللة دشا ةةو ةاا ننت 07/05/1963

  2ات ييوي الا و ي  حث   ونث نو يم الحاكوي ال ع ا  ال   ن س ت وا قاو   ال ا  وي

ي زاا 10/08/1964اوؤر  وا  227-64مو  ث اواسةة   رام     لنحةة  (:CNEPالصااندوق الوطني للتوفير والا تياط )-

 .3فاا  وا ةئومم نو يم اوحوريى ال ا ا ت ةئ  ةد ااي ام  ا ث  ة و  

 ا او م لاو  لسةةةةةةةةوس شالآ   ال  و  اولةةةةةةةةاوا لزدهوو او م لاو  لسةةةةةةةةوس لابراثا وا  ات شا ا  لذلت ا اي  شنتام 

الا   وي الصد دا  رره شف   ةةتراكا نوبى ليدشل  نانث لا او رص  الة ت اوام   لاك ازا ال ال  و  اولةةاوا م م شت ةةاا

ي موو ل  الة    اي  با  او ائاا نافإ او وهو  وا نو يم اوؤس وي ال ع ا  الصد دا شكونت ةحورمتاو وا 4ليدشل 

الص ا اي  سةةةة ة ن ةام   ي شلاياه لم  اك لةو  ال ةةةةييوي5الةةةةدنو يم الئيو  اللةةةة و ا اي ةةةةتراكا الصد د ة  دة  لاك 

 .6اوؤس وي اولافا  شاوولا  لا ةئ  او ار  اوولا  الاواي  ماو يم اياالو 

 نشاء البنوك التجاريةإمر لة التأميم و .2

  ي شنار لا اةو7ح  نم نة ةام اولةةةةةةةةةةةةةةورف ام  باة ي شا  ر ن ةو  ةلةةةةةةةةةةةةةاوا شع     ا ا    1966مةدلي هةذه اوازية  وا  

 178-66ةا رام ك شد م ت نمور  مو  ث ام   (BNA)انحةةةول ثاث م    نموري  لاو ةا  ششا:  الة ت ال ع   الص ا ا   

 75-67ةا رام  معةونا م ةت نمةور  مو  ةث ام (CPA)ثم نة سةةةةةةةةةةةةة   الئاض الحةةةةةةةةةةةةة ب  الص ا ا     ؛13/06/1966اوؤر  وا 

 
. ةمي  اي ارا  البيئة المصااااارفية الدوليةإصااااالا اا النظام المصااااارفي الجزائري وأثرها على مواكبة تغيراا  (.  2020نو واي حل و  شو شةةةةة  ي تها . ل 1

 .168.  .1. ال د  09اتصيد  .2.  وة   الةياداشالا وا  ليةن ث شالدراسوي
 .152.  . مرجع سبق ذكره(. 2020ا رار ي آسا . ل 2
 .53-52 . . .مرجع سبق ذكره(. 2013ف امي فورس.ل 3

   ل  با  يساوو ة او الوان ا كونت ة    ا ز اثا لاحايك ةؤس   نئد   شةولا 
 .172 .  .الص ا ا  ..    ا  اوية لاوي الصوة ا محاضراا في النظرياا والسياسة النقدية(. 2017. لمي  شتي مك لاوا 4
الدشرا  اجتماعي.عناصر من أجل فت  نقاش -تقرير  ول إشكالية إصلاح المنظومة المصرفية (.  2000لشاي اوو ا.  ال ع   اياالو  اتصي    5

 .14 .الص ا ا.    لص   لفوا الا وا  اياالو    شاي اوولاا . 16
 .172 .  .مرجع سبق ذكره(. 2017ل .مك لاواي مي  شت 6
 .174 .  .المرجع نفسه 7
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 204-67رام    مةامعةةولةةا م ةةت نمةةور  مو  ةةث ا   (BEA)شنةة سةةةةةةةةةةةةة   الة ةةت ال ةةورجا الص ا ا     14/05/1967اوؤر  وا  

ال  ا ى شة ح ااشض  لااالةةةةةةةةةةةةةو  لاو  اوةدة   هةذه الة    الامةورية  العاثة  كةونةت ة يوة  مموى 01/10/19671اوؤر  وا  

كيف الة ت ال ع   الص ا ا    الة    م    ةك الا لةةةةةةةةةةص الئيو ا غرر اويي  مناا : شياوري ند م هذه.الئلةةةةةةةةةةرري  

اللةةةةة ولا    الص ا ا  مولاد م للةةةةةولح ايو  م  وو كيف الئاض الحةةةةة ب    يشالئيو  الوا االلةةةةة ولا   ملسةةةةةوسةةةةةو ماو ي

شاسةةةةةةةةةةةةةى نن  ال ور  شلصةةةةةةةةةةةةةةح ل  ةةةةةةةةةةةةةو الة ت الذ    لةو م ت الص ا ا ال ورجاي فئد نواى مونواو ي  الائياد   شال ةةةةةةةةةةةةةاوز 

ال و ةا   ئى  اياالةةو   اد هذه اوازي  م   ال  ي  شلاو ةو نوري ن و  نو يم  . 2ا اورنه سةة نوعاا  ة ع و لي فول

 م لاك  لاو  لاونئ و نو يم اوحةةةةةةةةةةوريى ايسةةةةةةةةةةتعووري  ليئيو  ال و ةا او ةةةةةةةةةةرر  اناو مو ح الئاشض اوا سةةةةةةةةةةي  شع يي  ام 

اننلةةا  شر الة    الاموري  ال و ةا  لاو  نئد م الئاشض الةةررا  ي فاووCAD))ليا وا  عاي  اللةة دشا الص ا ا   

 :3ةو ل ة حث  ماشت ةمو لا  ةك اي اايي نوعيت فاوو  وا  ميام 

 لاد  ش    اون   ة زد    م ال سوع  اوولا  -

 الة ت اوام   ششتارا اوولا   شن واإ وا ان و  امشاةا شنند د او ؤشلاوي مر ش    ندا م  -

ا الة    ت ياوةةوي ةك   ةةوي ةا يوةة   لةةةةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةةةةةو ةك شتارا اوةولاةة ي ةوةةو ل ة حث  فئةةدا  الة ةةت اوام   ل ااواةه  نيئ-

ل و   ال و ةا  لابر ةو  ئدة ومة ت لية    شلصةةةةح وا  د ال صةةةو  ي موو ل  لاويه ةسةةة ا بحةةة م مةرر وا  دة  ال  ي    

 ةك ت بائوي غرر ةندش ا 

او ياي ليوحةةةةوريى اياالةةةةو    ال   نااهو ة وسةةةةة ي مم كو   لت  انةط مولئااراي لم  اك لية    ل  رل  وا ا ااور ال-

 اوا ذا لاو  ة ا ة هائ  الا ياط ال   نئ   م و  و مائد ا الصدشة اي اوولاا  شاياالو    ليوحاش  

  ةوو ل ة حث   لاد  ازترا  ةةدل الا لص الئيو ا ل م م ت ف ا لاك ش     يم وا ن تيى الحةومات مر  هذه الة   -

 زدشث صاالاوي فاوو ما او 

 ةةةةةةةة دي ايسةةةةةةةةتعووراي ات يي   اد هذه الوترا ارنوولاو ا يوي شلةو  رص  الة    ال و ةةةةةةةةئ  لاك نو يي و نعوام لاثل  -

ال  ي ة  ال و ةاة  وا نو يي ةو ف ةونةت ن صة  حث  سةةةةةةةةةةةةةيوةوي الة ةت اوام   ةك   ة  لكةو    صة  حث  ايصةةةةةةةةةةةةةدار ال ئةد  لاو يم  

   ايسادان  ال ور ا  ةك     ل اة العص ( شإث

لاد  ش    راوم  ف يا  وا اسةةا وود الئاشض اوو  ز  شي ل  ةاوب   لائد  اوحةةوريى سةة ال ةك عاف ال  ي   لش ةك  -

 عاف ةد اي  الا ياطي شي ةك عاف الة    ن اا لض وة  اوحوريى شت ئدهو. 

افاة  ل ةم لماتهو  شو ةولصة  هذه اي اايي اوذك را كو  يمد ةك نة   حصةةةةةةةةةةةةةازوي ةولاة   ذري  ليو   ة  اولةةةةةةةةةةةةة 

 .1971ايصا  اووثا ل    

 
 .53 .  .مرجع سبق ذكره(. 2013ف امي فورس.ل 1
 .15 . .سبق ذكره عمرج (.2000لشاي اوو ا.   ال ع   اياالو  اتصي   2
(. 2016-1990دراساااااااااااة العلاقة بين تطور النظام النقدي والمالي والنمو الاقتصاااااااااااادي  الة الجزائر ومصااااااااااار )(.  2018. لزولةةةةةةةةةةةوش ي ن ر ال دة 3

 .153-152. . .1(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   مون    لعاشز   ما راه)
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 (1980-1970) المصرفية للفترة  اامر لة الإصلا  ثانيا:

 ةةةةة دي مدا   ال ةةةةةة ا وي ب  ةةةةةو ةك ايصةةةةةازوي اوولا  نوو ةةةةةاو ةى ن  ه ال ةةةةةاوسةةةةة  اياالةةةةةو    ليدشل   اي 

الإصااالاح و ي  شلاو  هذا امسةةةوس  ول اليوبى اي ةةةتراكا م و    ليا وا  اياالةةةو  اوة   لاو  سةةةاوسةةة  ات ييوي الا 

شكو  ال دف ةك هذا ايصةةةةةةةةا  اووثا ه    (1973-1970)  شي در   لت وا حعور ات يط الاتو ا امشد  1971ل ةةةةةةةة    المالي

ال ع ا  وا نو يم ايسةةةةةةةةةةةتعووراي ات يي  شإتال  اي ااييي شمذا ن واف ال ةةةةةةةةةةةغط لاو   الئ ةةةةةةةةةةةول لاو  رص  الة    

. مو  ى ل  ايصةةةةةةةةا  اووثا الذ   ةةةةةةةةا  فاه مدا    1الا لةةةةةةةةص الة  ا ال و ةا  وا نو يم ايسةةةةةةةةتعوورايي ش لامال  ي    

ال ة ا وي كو    ص الصونث الا  ام  لي سوع  اوولا  شإلاو ا ال  ا وا ا  اي الاو يمي شي ت د هذا ايصا  اووثا  

ذ  لرنا  لاو  ةمو لاةةة  ةك اوةةةةو   لا  اةةةه ال ةةةةةةةةةةةةةاةةةوسةةةةةةةةةةةةةةة   لاو  لاةةةدا ح االاي شا انر  لعي  لايياةةةو الا ياط اوةةةوثا الةةة 

 :2الاو ييا  ششا 

الااوةةدي الص ا ا ن ةةوةةةو ة ييةةو   ةةةةةةةةةةةةةاي   ة افةة  حصم او ار  اوةةولاةة  شياييةةث زلةةةةةةةةةةةةةا هةةذه مركزيااة الموارد الماااليااة:  -

 ال و ةا  شالة    الاموري  لاسا دا  امةعم ل و   او ار  اوولا  وا ة و  شازد ه  ال  ي  

ن ةةةو  الا ياط امهةةةداف الوئائاةةة  شيئ   منلةةةةةةةةةةةةةا او ار  اوةةةولاةةة  شن  يا ةةةو حث      نةةةد   التوزيع المخطإ للائتماااان:-

اي اوةو ي   شن تيىاوة  ة  وا ال ية . فنةوشلةت ال ةةةةةةةةةةةةةييةوي ن  ام ال سةةةةةةةةةةةةةوعة  اوةولاة  لاك عاي  ن ياط    ننئا  امهةداف

شلاوياة  ال سةةةةةةةةةةةةةةوعة  اوةولاة  لسةةةةةةةةةةةةة ةدي حث  الة   ي شا ةةةةةةةةةةةةةوةت ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوراي حث     ة ةو  الة   ي شة ةو  ال  ي ة يفنةد ي  

ك عاي  ز ةةةةةةةةةوب  لاهوو اسةةةةةةةةةتعووراي لاوة  شل اة ة ام   نا ث  ال  ي   ة و  نو يم ايسةةةةةةةةةتعووراي ال وة     ةمو لاار 

وةو نا ث  الة    ة وةة  نو يةم ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوراي  ك قاةةو ع ييةة  اوةدةي م     الام ري موةةو نو د ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوراي او امةة  وا زةولةة 

 اوا سي  شالررا اودة 

اقبة واساااااااااتعمال الموارد المالية- :  ا ي  هذا اوةدل مواااة  او ار  اوولا  اوو  ز  ليوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي ال وة  وا  ةةةةةةةةةة م مر

اتود ا شلسةةةةةة دي زوشلت ال ةةةةةةيي  ةاااة  اسةةةةةةا وود هذه او ار  شن  يا و ز ةةةةةةث امهداف  الااوو اي شااشض زاا  

هو ا شصةةم مر  ال  ي   ال وة  شالة ت اوام   ةك     شتر  اوؤسةة ةةوي ال وة  ةك   شااو  اواااة  لية    مقاو نوعم

 .    ل اة 

نامري ز ةةةةةةةوموتاو شلاوياوتاو اولةةةةةةةافا  لاو   لاو   اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي   ح ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةور  هذا اوةدل لاو   ئ   المصاااااارفي المو د:التوطين -

 ز ةةومر يفئطي شي ةةوح ل و ل  نواح    ؤسةة ةة  لاوة  ةي ة  لاو  ل  نا وةم ةى ةلةةاف شازدشكم ة  شازدية ةةا ة م ت 

  الو ومر  ساغادي شز وب  و  ب وياوي ايستعوور شيو ى الادا م مةر اي ز وب  و  مدشرا 

ي ت ةةةةةةةةاياى اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي ايسةةةةةةةةتعوور مدش  نا اص ة ةةةةةةةةة  ةك شتارا الا ياط منع التمويل الذاتي للاساااااااارثماراا:  -

شلم   ةةةةوح  1976غو   يايسةةةةتعوور ةك ل م الا سةةةةى لش نمد د شسةةةةو م ايناو ي شام هذا اي اال حث    ىز   لت حةةةةوميش 

 
 .182.  . مرجع سبق ذكره(. 2013  اا. للمك ادشري  1
 .110-108 . .  مرجع سبق ذكره. .(2005ةواو يصولح.ل 2
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 اناوي ششا ةمبرا لاو  الاو يم ةك الة تي شهذا اوةدل لا ت موةدل آ ا ه  ة ى اياااض ماو يم ةةةةةةحوري  و ليوؤس وي  

ذا اوةدل  ااس ةةدل ةام ي  او ار  اوولا  بادف ن فررهو ةؤسة ة ي شه وؤسة ة  ل اةي موو ي   ةوح لة ار  ل   وةةةةةةةةةةةةةة ي

  ينموت فا  ايستعووراي ات يي 

ا  ه لا عر  الو ةةةةوموي شال وياوي اولةةةةافا  ليوؤسةةةة ةةةة  لدة الح  ن لةةةةص الة    ه  نتام    ت صااااص البنوك:-

  ل و  الئيو  لش ل  ةةةةةو نتام  ل ةةةةةاوسةةةةة  الا لةةةةةص ل تارا اوولا ي ن لةةةةةص اوؤسةةةةة ةةةةةوي ال و ةا م ت شزاد شهةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

 .الا لص اياالو   لدة م ت شازد

 م الانام وا او ار  اوولا  بح م  اد حي لقاو لم ن ي  ةك  لرغم لهوا  هذه ايصازوي اوولا  ال    ولي ةك  

 : 1ب إ ال اااام شالا وا وي نار لا او ال د د ةك اوحوكم شلصةح مذلت ال  و  اولاوا  اوري مول لو ص الاولا 

 اةاا  الدشل  لي  و  اولاوا شإ  ولاه لئ الاد الت ارر اي تراكا -

وا ة ح الئاشض ليوؤسةةة ةةةوي ال و ةا ةةةةةةةةةةةةةةةةة ةوو شلد غو ضةةةو لاو  ة ةةةا ة ن و    ال و ةا  شند ي وت وام  شر ال  ي    -

 الاو يم 

 لاد  اسائالا  الة     وص  الة ت اوام   -

 ةا الذ  ا  ى لاو  او وف    ا م ال  و  اولاوا  ييويي ام د  ةك عاف الة ر  ةنن لص كم م ت وا ايو  -

 نند د لس ور الوو دا شكم ال و يي الة اا  بح م ح ار . -

 لاد  حااار ال وونوي وا زول  ة ح الئاشض اولافا  ليوؤس وي ال و ةا .-

ل نو يم اوؤسةةةة ةةةةوي  ي زاا نم حلغو1971نم الترا ى لاك ايصةةةةازوي اوولا  ل ةةةة    1978شلاك امادال ةك سةةةة   

م اسةةةةةةي   الئاشض الة اا  اوا سةةةةةةي  اي مي شزيت ال  ي   ال و ةا  ةنم ال  و  اولةةةةةةاوا وا نو يم ايسةةةةةةتعووراي  

ي شهذا ةو تا  ةك تاو ش شإهوود  شر الة    وا لاويا  الا وا  اياالةةةةو    2ات يي  م اسةةةةي  الئاشض ع يي  ام م

  دف صةةةةةةةةةةح  شرهو وا هذه اوازي   ئالةةةةةةةةةا لاو   شر الئ وا ال   نوا لابرهو امة ا شإضةةةةةةةةة وف ادرتاو لاو  ت ةئ  اود اايي  

ةك ال  ي ة  ال و ةاة  حث  اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي ال و ةاة ي زاةا لم  اك لية    ل   شر فاوةو  ا ي  مئاار ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور شااار 

 .3الاو يم

 (1986-1980) الهيكلةمر لة إعادة  ثالثا:

 1983ي زاا نم وا سةةةة    84-80ن اة ت ايصةةةةازوي ال ا يا  ليئيو  اياالةةةةو   ةى ات يط ال ووسةةةة   امشد 

ةى تغارر ن و  ان و  الئاار الذ  كو  ةام يو حث     ةؤسةةةة ةةةة ي 400ةؤسةةةة ةةةة  لاو ةا  لالةةةةةح لاد هو  102حلاو ا ها ي   

ن و  ي ةام  ي شلم  ئالةةةةةةةةةةةا ايصةةةةةةةةةةةا  لاو  الئيو  الوئائا فن ةةةةةةةةةةةث مم   ةةةةةةةةةةةوم ز ى الئيو  اووثاي زاا نم حلاو ا  

 
 .159-158 .  . . مرجع سبق ذكره(. 2020ا رار ي آسا . ل 1
إصااااالاح النظام المالي والمصااااارفي الجزائري وإجراءاا تكييفه وفق متطلباا الرقابة والاشاااااراف    (.2019صةةةةةادي ةو د شراو ئا ي فوعو  ال هاال.ل 2

 .870. .01. ال د  05اتصيد   وة   بحور.ةمي  البحو ا اياالو   ..IIIللجنة بازل  
 .160-159 .  . . مرجع سبق ذكره(. 2020ا رار ي آسا . ل 3
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كةةةةةم ةك الة ةةةةةت ال ع   الص ا ا   م ةةةةةت (CPA)شالئاض الحةةةةةةةةةةةةة ب  الص ا ا    (BNA)ها يةةةةة   لا اوةةةةةو م ار  هوةةةةةو:  شانبع  

ف صةةةةةةةةةةح ال  و  اولةةةةةةةةةاوا   ةةةةةةةةةم  و ةةةةةةةةة  م     (  BDLل• •ت ت الا وا  اتويا     ش  (BDR)الايوا  الواز  شالا وا  

 .1نموري ي شلاك هذا لم  ندث ل  تغارر فاوو  ا ي  مولدشر الوئائا ل او ف الة   

ل  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا  اد ةازية  الا ياط كةو  ا  1986سةةةةةةةةةةةةة ة    ليوترا اوواةدا ةك ايسةةةةةةةةةةةةةائاد حث  غةو ة   كتلخيص

 شر ال  ي   ال و ةا  شهاو تاو لاو  ال  و  اولةاوا شتاو ش شاهوود  شر ال  و  اولةاوا الذ     اوري ما واماوام    

لصةةةةةةح  اوري مول ةةةةةيةا  سةةةةة ال لاو  ة ةةةةةا ة ت ةئ  اود ااي لش لاو  ة ةةةةةا ة ن تيى الئاشض شهذا كو  نتام  ل ةةةةةاوسةةةة   

 :2نميت ة وهاهو وافاضاه ال ييوي لاو  الة    اتويا  شال     الاةح اووثا الذ 

: لئد نوريي ة ديي الوو دا  اد هذه اوازي  مو ةا اهو او  وإ زاا فاضةت ال ةييوي نند د ة ديي الوو دا-

ش اد هذه الوترا  1986حث  1972ةك   اووادا الوتراال ئد   لاو  الة    نند د ة ديي فو دا  د ة  و ةةةةةةةةةةةةة   اد  

 اد   %2.9ش  %2.6   وا زر  مئاةةت ة ةةديي الوةةو ةةدا لاو  ال  ا ى ةةةو مر  %2.75لم نامةةوشت ة ةةديي حلاةةو ا ال لةةةةةةةةةةةةةم  

  %6ش %4مر   فتراشزتنو  الوترا لةو ة ديي الوو دا لاو  الئاشض 

ةؤسةة ةةوي الئيو    ةو مر الوو دا ليئاشضلئد ماسةةت ال ةةييوي ةةدل الاواري لاو  ة ةةا ة ة ديي  ن تيى الئاشض:-

ال و  شةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي الئيو  ال و  شكونت الة    ةي ة  لاو  ة ح اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي ال و ةا  ااشضةةةةةةةةةةةةةو مو ديي فو دا 

 ة  و   ةئورن  مايت اوو  ز  وؤس وي الئيو  ال و  

    شاوؤسةةةةة ةةةةةوي اوولا  لاك شاو و و الائياد   اواوعي  وا نو يم اياالةةةةةو  شت ةئ   ل ي هذه ال ةةةةةاوسةةةةة  حث  حب و  الة-

 اود ااي 

انحةةول الة    ال وصةة  مويضةةوف  حث  لاد  اسةةائالا  الة ت اوام   ش  ةة لاه حث  الئااراي   غي  اتصود اولةةاوا لةو-

 اوام ي  

 ما  ةك ل م الانام وا الا وا  اياالو    الااةور ال ئ   ةما  اوهاا ز وما  شلم ناك ل اا حسترانا-

 ساياا ال  ي   لاو  الةحوط اووثا -

 اسان ا  الة    ال و ةا  لاو  ال  و  اولاوا -

  نم    الاو يم شان دا  او وف    ا م الئيو  اووثا-

 اووثا غرر الاسم . ل  و ن وةا حصم ا-

 

  1982ةورس  13اللو ر وا  206-82ن س  هذا الة ت مو  ث اواس   رام. 

 .1985 لفايم 30اللو ر ماوريو  85-85ن س  هذا الة ت مو  ث اواس   • 

لاةةةةو ةةةةةةةةةةةةة ر.ل  مك لاواي مي  شت 1 اقع المنظومااااة المصاااااااااااارفيااااة ومنهج الإصاااااااااااالاح(.2004شما شي   ي الص ا ايةةةة  شالان ي .ةيائو او   ةةةةة  اولةةةةةةةةةةةةةافاةةةة   .  و

 .492.  وة   الحيف.  . -شااى شنند وي-اياالو   
 للااوو ا لاو :2

 .148-147.  . ..مرجع سبق ذكره(. 2014غولمي لاةد الله. ل -

 .12-11 . . مرجع سبق ذكره.(. 2010مك م تيو يةنود شت غاارا يم ةد ك شغابا نوصاي صا  الد ك.ل 
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الاغارراي ال   ل  يةت لاو  ال  ةو  اوةوثا الص ا ا   اد ال ةةةةةةةةةةةةةة ا ةوي شتةدا ة  العوةوناةوي ةنةدش  تاةوي    ح الا اي 

تة  . فب ةةث ام 1ش ةك زاا او و  او يف باولشلاياه لصةةةح حصةةا  هذا ال  و  لةاا زاواو سةة ال ةك زاا ة هج ت ةةارره 

تنه ةك ا اايي ها يا  لاو  ة ةةةةةةةةةةا ة ةؤ ةةةةةةةةةةااي تة  الةترشد( شةو لفا لل 1986ال   زيت موياالةةةةةةةةةةو  الص ا ا  سةةةةةةةةةة   

الا اتنوي اياالةةةةةو    ال يا  نتام  ايرنوو  الوو  وا حصم اود  نا  ال ور ا  شن ةةةةةة   دةوي الد ك  ب ةةةةةبث نئيص  

ح اا اي الةدشلة  اواة ناة  ةك اللةةةةةةةةةةةةةو راي كةون  ةوس ةةةو ةةةةةةةةةةةةةا يقااةور لسةةةةةةةةةةةةة ةور الةترشد وا ال ةةةةةةةةةةةةة ا الةدشلاة  كةو  ل اةةو لاو   

لص ا اي  ايسةةاا  وا ايصةةازوي لاو  ة ايف الئيولاوي شاو ةةا يوي اياالةةو    شةك مر  الئيولاوي ال   ال ةةييوي ا

ةك الئا   اوواشضةةةة  لاياه بغاه    بادف الا واف ش لت  2ة ةةةة و ايصةةةةا  ةةو ةةةةاا ايو  اوؤسةةةة ةةةةوي اولةةةةافا  شاوولا 

 . 3ثور ال يةا  ل اوس  الاةح اووثانواا ه ةك الاااف ةى ةاييةوي الان د نن  ااالو  ال  ا شالا يص ةك ام

 1989-1986خلال الفترة  المصرفيةمر لة الإصلا اا  رابعا :

ةك ن و  اياالةةةةةةةةةو  ات يط حث  ن و    وازي  الان ةةةةةةةةةرر لانائودمشيواك ل  نيي  لاو  هذه اوازي  ةو   اف   

 ال  ا. ااالو 

 1986 الإصلاح المصرفي لسنة.1

اياالةةةةةو  ال ع   ةك الاو يم كو  ةك ال ةةةةةاشر  نن د ال  و  اووثا ةك ةما  نوام اسةةةةةاموم  لتيا د ةاييةوي 

للأة اد ةك ال  ي   نن  اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي ال و ةا  حث  ن و  ةوثا  ي ث  شرا نحةةةةةةايو وا ت ةئ  او ار  اوولا  شن لةةةةةةالةةةةةة و. 

  الان د مةةول  ةةو  فةة شد ح اال اةةوةةةت مةةه ال ةةةةةةةةةةةةةييةةوي الص ا ايةة  ضةةةةةةةةةةةةةوك سةةةةةةةةةةةةةي ةةةةةةةةةةةةةةة  ةك اي االاي ال   كةةونةةت تاةةدف حث

اياالةةةو   موةو  ه شةؤسةةة ةةةونه نن  ااالةةةو   ئ   لاو  لسةةة  شا الاد ال ةةة ا ه  حصةةةدارهو لئون   م  ا  د د رام 

خاةةدف حث  حصةةةةةةةةةةةةةا   ةةذر  لي  ةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا   اوا ي  م  ةةو  الة    شالئاشضي شالةةذ   1986لشي    19اوؤر  وا    86-12

 دشا. 4ي  موو نئا اه الئ الاد شاوةو   الائياد   ليةحوط اولاوا  ةند ا م ض    شر الة ت اوام   شالة    الامور 

 :5ن وك ال ئوط الاولا 

نئياص  شر ال  ي   او اوك وا نو يم ايستعووراي شا اا  ال  و  اولاوا وا ن فرر او ار  اوولا  ال اشري  ليا وا   -

 اياالو    

 
 .137.   ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا.  . 4ط..النقديمدخل للتحليل (. 2014زوادايي ةنو  . ل 1
  .493.  . مرجع سبق ذكره(.2004شما شي لاو  ر.ل مك لاواي مي  شت2
 .12 . .مرجع سبق ذكره(. 2010مك م تيو يةنود شت غاارا يم ةد ك شغابا نوصاي صا  الد ك.ل 3
.  ب ةااا  . ةمي  ال ي   اين ةونا .  وة   ةنود  ا ةاالنظام المصارفي الجزائري في ضاوء التحولاا الاقتصاادية ءأدا  (.2006لاو شة  ي موود. ل 4

 .341-340 ..  .10ال د  . 06اتصيد
 للااوو ا لاو :5

 .184 -183 .  . .مرجع سبق ذكره(. 2017. ل.مك لاواي مي  شت -

 .58-.57  . .. مرجع سبق ذكره(. 2013ف امي فورس.ل -
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  كةةونةةت هةةذه إلية   ي شلصةةةةةةةةةةةةةةح  ااوةةم مةةوو ةةو  الائياةةد ةة  لية    اوام يةة ي ش للاةةو  الئةةون   لية ةةت اوام    شره مة ةةت  -

 او و  نةدش وا لزاو  معررا ةئادا 

شضةةةةةةةةةةةةى ن و  ةلةةةةةةةةةةةةاوا لاو  ة ةةةةةةةةةةةةا ير   نم الولةةةةةةةةةةةةم مر  الة ت اوام   مو ص  ل رر للإاااض شتر  نحةةةةةةةةةةةةوعوي الة     -

 الاموري  

ئة  اوةد ااي شن تيى الئاشض وا حعةور ات يط ال ع   للاةو  الئةون   ليولةةةةةةةةةةةةةورف شةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي الاو يةم  شرهةو وا ت ة-

  نئ   مو ح الئاشض  لليئاض موو سةةةةةةةوح ل و منة ونا  ت ةةةةةةةيم ال  ا ى ة وو كو   ةةةةةةة ي و شةدتاو شلصةةةةةةةةح ل  ةةةةةةةو منة وقاو  

ش للأ ةة ود ال   ن  ذهو موو اسةةا و ي ز  ةاوب   اسةةا دا  الئاض شماوا  اسةةتر ولاه شالود ةك  ل ش  نند د ودتاو  

 الئاشض  وص  ة وعا لاد  ال دا . ة وعا

 )قانون استقلالية البنوك والمؤسساا المالية( 1988.الإصلاح المصرفي من خلال قانون 2

ي انضةةةةةةةةةةةةةح لنةه غرر ةا م لي ضةةةةةةةةةةةةة اة  اياالةةةةةةةةةةةةةو   شلم   ةةةةةةةةةةةةةايى 1986ن اا لي ئةو ص شال ا ب اوا يئة  مئةون   

الاااف ةى ايصةةةةةةةةازوي ال   اوةت باو ال ةةةةةةةةييوي الص ا اي  ش وصةةةةةةةة  ب د صةةةةةةةةدشر الئون   الا  اه  ليوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي وا 

شالذ      حث  اسةةةةةةةةائالا  الة    شاوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا     12/01/1988اوؤر  وا  06-88ي لذا نم ت د يه مولئون   1988

 2: واةو نوعيت  06-88شةك لهم ال  وصا امسوسا  ال    ول باو الئون    1 ت د م ا الاد الاو يم شضاشرا

مو  ث هذا الئون     ابر الة ت صةة لةةا  ة   ي  نموري  ن  ةةى وةدل ايسةةائالا  اوولا  شالا ات  اتووسةةب ي شهذا -

 الاد الاموري  شيمث ل     ةةةةةةةةةةى نحةةةةةةةةةةوعه وةدل      ل  نحةةةةةةةةةةوط الة ت    ةةةةةةةةةةى امادال ةك صةةةةةةةةةةدشر هذا الئون   حث  الئ

 الاتنا  شاوا ش    

ش س داي صو را لاك  ل واك ليوؤس وي اوولا  غرر اولافا ي ل  نئ   ب ويا  الا ااف اووثا كولول د لاو  لس م -

 ةؤس وي ت وم  ا م التراب ال ع   لش  ور ه 

اتراض لاو  اودة الي يمي موو  وا او ل  ن ص  حث    واك ل  ةةةةةةةةةةةو وؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي الئاض ل  ن صو حث  الصو  ر ةك ل م اي-

 عيث       ور ا  

  شلاو  او ا ة الاوا نم ت  ي   شر الة ت اوام   وا ت ارر ال اوس  ال ئد  -

ال و ةا ي ف صةةةةنت ناا ا وا    مذلت وا حعور اسةةةائالا  اوؤسةةة ةةةويي تغرر ت وةم الة ت ةى اوؤسةةة ةةةوي اياالةةةو  -

ت ةةةوةي ةةةو لاةةةوةوا اوا ش  ةةة  شات ةةةوعااي شلصةةةةةةةةةةةةةةنةةةت الة    ناواى ملةةةةةةةةةةةةةازاةةةوي لاةةةد ةةةدا ة اةةةو ة ةةةولصةةة  ةيوةةةوي اليةةةولةر  

لاستعوور شمذا الاووشض مر  الة ت شاوا وةير  اياالو   . لاك  از  ناا ى نيةا  اسائالا  اولورف ال و ةا   

 .3  نية  الئ الاد الاموري ي فه  ةوتالت ن  ى ل صو   شتارا اوولا   كونت لشث  اوؤس وي ال إش 

 
 .341 .  سبق ذكره. عمرج (.2006لاو ش  ي موود. ل 1
 .345-344 . . .مرجع سبق ذكره(. 2012لاليوها.  لياشي  2
 .51 ..  ار ه ة . الص ا االقانون البنكي الجزائري (.2019م تيد يحلاوس.ل 3
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شتوو ل  الدشل  الص ا اي  ةئةي  لاو  اينائود حث  ااالةةةةو  ال ةةةة ا فن  هذا  اييث ح مو  ايو  ةلةةةةاوا ةاي ر 

شف ود  اووشةةةةةةةة ى ةى ةاييةوي اوازي . لذلت شاصةةةةةةةةيت الص ا ا  ةك اصةةةةةةةةازوتاو اياالةةةةةةةةو    شاوولا  شنم ةةةةةةةةدي وا ة ح  

 1987 ةو شرفى ةا ش  تاةوي موةو نم ان ةو  ااار وا  بغاض تيةو ا ف ةولاة  نحةةةةةةةةةةةةةةوع  1989الة    اسةةةةةةةةةةةةةائالاتاةو اوةولاة  سةةةةةةةةةةةةة ة  

لاو  نو يةةم ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوراي وا الةةاةة  الانااةة    شااالةةةةةةةةةةةةةةور  شرهةةومةةونسةةةةةةةةةةةةةوةةوب ال  ي ةة  ةك لاوياةةوي نو يةةم اياالةةةةةةةةةةةةةةو    

ان ةذي ح االاي ل اة ل يةو ا او ةوف ةةةةةةةةةةةةةة  كةو  لماتهةو   (1988-1987)  شالئيةولاةوي ايسةةةةةةةةةةةةةتراناماة  فئطي ش اد الوترا

اار ن لاص م    ة ا    ا وةم ة  و ال وال لاو  لسوس نحوع م الئيو ا شال وو  ليوؤس وي  حلغول الو  ة  لئ

   1اوولا  م   نا وةم وا ةمويي ة ايو .

ي نةسةةةةةةةةصم شةاييةوي اوازي  الصد دا لااالةةةةةةةةو  الص ا ا ي   1988ش 1986لصةةةةةةةةةنت ايصةةةةةةةةازوي اولةةةةةةةةافا  

زاا ل  الة    ال و ةا  لم ناا حث  الدشر الصد د او  ط باو ب ةةةةث اي االاي  شالئ انر  اوئادا منحةةةةيتاو شلم  ا د  

وي  ل اا ل ة ر شةنةةةوسةةةةةةةةةةةةةةةةة  الاةةةدفئةةةوي ال ئةةةد ةةة  ال   نةائةةةم ةك ال  ي ةةة  ال و ةاةةة  حث  اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةة   ةما  ك قاةةةو شرهةةةو  

اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةة  ال و ةاةة ي موةةو لصةةةةةةةةةةةةةةنةةت الئاشض نو ح مو  ةةث اااراي ح اريةة  ةوةةو نانةةث لا اةةو تيةةو ا للاةةةول الئاشض  

اوح    فياوي شهذا ل ة ميةا   الوود حث  رص  الة    لاك نئد م ال ا ل  ليوؤس وي ال و ةا  مم لص ي حث  عيث  

ي  ال    ة دهو ال  و  اولةاوا   يت ال ةييوي او  ا   ال ضة ا  او ر  ت ة ااي ةك الة ت اوام   و ا     لتي هذه

ناد م يصةةةةدار اون    ةةةةوةم    م الةحةةةةوط اولةةةةاوا شيند  ال اا  مر  ة ايف ة  نوي ال  و  اولةةةةاوا الص ا ا   

 . 2 اووش ى ةى ن و  ااالو  ال  ا مولح م الذ   

ةما  كو    1986ايسةةةائاد حث  غو    ة ذ  ام اياالةةةو  ات يط واك الئ د ل  ال  و  اولةةةاوا الص ا ا  وا 

وا  وى  اواوعم  لم  ي ث  شره امسةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةة    مو  ى لنه     ي  و ةامر  ال  ي   ال و ةا  ش اوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي ال  زيئ  شصةةةةةةةةةةم 

شرغم لهوا  ي ب ةةةةةةةةةةبث سةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةوي الاةح اووثا اوواشضةةةةةةةةةة  لاياه ايسةةةةةةةةةةتعووراي ز ةةةةةةةةةةث لهواتاو  اود ااي شن تي  و لاو 

الصد دا ي هذه   فنقاو لم ت ةةةاياى  ف ه لياااف ةى امشضةةةو  اياالةةةو    1988ش 1986  اولةةةافا  ل ةةة  ايصةةةازوي  

 اون   ال ئد شالئاضيةوعي  وا 1990س   ش ذري    د دا   لي ييوي الص ا اي  ليةدل منصازوي اف و   ام ررا   يت

اولاوا   ال  و  ا( بادف ني يا ساوس  الانايا اووثا ل الان د نن  ااالو  ال  نئي  اينياا لاة      ابر   ذ شال

 لاياهي الا واف ةك الئا   اوواشض حتال  لش  ةك  اد

 المطلب الثاني: النظام المصرفي خلال مر لة بداية اقتصاد السوق 

 10-90أولا: قانون النقد والقرض 

رغم اتص   اي اوةذشل  ةك عاف ال ةةةةييوي الص ا اي  يصةةةةا  ال  و  اولةةةةاوا  وصةةةة  لشا ا العوون  ويي حي 

 (10-90)نوريو صةةةةةةدشر اون   ال ئد شالئاض    1990-04-14لنه لم   ةةةةةةااوم ن سةةةةةة   ال  و  اولةةةةةةاوا الص ا ا  حي وا 
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شزد  هذا الئون   ةمو لا  ةك اوةو   كو  ال دف ة او   يللإعور الئون نا يصا  الص وت اولاواالذ   ول اسااووي 

نةحةةةةاط ال سةةةةوع  اوولا  شنو ام  شر ال ةةةةاوسةةةة  ال ئد   شاو ةةةةوهو  وا  لام اياالةةةةو  ال ع   الذ   ئ   لاو  ا الاد 

 ال ةةةة ا شزاي  او وف ةةةة ي شلابر اون   ال ئد شالئاض لاك حرا ا شااةةةةو  وا تغارر نوط الت ةةةةارر الذ  انة اه الة    وا

 10-90ي شيحةةةةوم الئون   1الوتراي ال ةةةةومئ  شلرا  ب ا شن  ام نحةةةةوع و شف  لسةةةة  الاتنا  شةةو   ااالةةةةو  ال ةةةة ا 

كةم او ةةةةةةةةةةةةةو ةم اوا يئة  مةول ئةد شالئاض شالة ةت سةةةةةةةةةةةةة ال ت ي  امةا مةولحةةةةةةةةةةةةة ةم الئةون نا لية ةتي لنحةةةةةةةةةةةةةية  الة   ي ةاااةة  

شةانو ليةحةةةوعوي اياالةةةو   ي شسةةةع  هذا الئون   حث  شضةةةى  لخ شباذا   فا ت ةةةاررا ف وي حالة    شلاوياوي الت ةةةارر....  

ي شتذلت  وعم اون   ال ئد 2زد قاو ا ليادا م وا اللازاوي شتولاوثا ة ى الاد اي اي اري  وا ال  و  اووثا شاولاوا

نار  نلةةةةةةةةةةةةةةةةو تحةةةةةةةةةةةةةاي اةةةةو   ا  امهواةةةة  ال    مةةةةث ل       لايياةةةةو ال  ةةةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا شي ابر ةك الئ ا  10-90شالئاض  

 1986التحةةةةةةةةةاي ا  امسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةا  للإصةةةةةةةةةازوي اوولا  شاولةةةةةةةةةافا  مويضةةةةةةةةةوف  حث  لنه ل ذ م هم امف ور ال    ول باو اون نو  

 :4ي شالدشافى ال   ل ي حث  نة   هذا ايصا  اولاوا وا الص ا ا ةا د ا شةا  لا  ة او19883ش

افع نقدية:- ذري  لي لةةةةةةةةةةة   الئون نا  ال   ننام الةحةةةةةةةةةةةوط  ي اال ةاا       لصةةةةةةةةةةةةنت الوو   ة و  شضةةةةةةةةةةةاشري   دو

اولةةةةةةةةةةاوا وا الص ا ا لاو  ال  ه الذ   ت وسةةةةةةةةةةث ةى الاي راي الووصةةةةةةةةةةي  لاو  اللةةةةةةةةةة اد الدا وا شال ورجا موو   ةةةةةةةةةةوح  

 لية    ةك ل ال  شرهو مو ولا ي شتوو   وح لي ييوي ال ئد   ةك ح ارا ال اوس  ال ئد   ملااة  شلمثر اسائالا  

افع  - ت ابر الة    ةؤسةةةة ةةةةوي نئ   مول سةةةةوع  اوولا ي شني ث  شرا هوةو وا نو يم الا وا  اياالةةةةو      اقتصااااادية:دو

شن اا لو ةةةةةةةوسةةةةةةةا  هذا الدشر فن  ل  حصةةةةةةةا  ااالةةةةةةةو   ي  ااوم ةو لم   امةه حصةةةةةةةا  وا ال  و  اولةةةةةةةاوا شاووثا موو  

  اوحةةةةةةوريى شامنحةةةةةةي  اياالةةةةةةو    مو ولا ي  ن و ن  ةةةةةةوح لية    ةك ل ال  شرهو كوةا وا ت ةئ  اود ااي شن لةةةةةةالةةةةةة 

ف يوو تا ي موولا الئيو  اولةةةةةةةةةةةاوا شنن ةةةةةةةةةةةك  شره وا ةمود ال سةةةةةةةةةةةوع  اوولا  كيوو ان ا   لت ح موماو لاو  ال ضةةةةةةةةةةةى 

 اياالو   بح م لاو  

افع تقنية- لةةةود شن ااو و وا : نانةط هذه الدشافى مولاي راي الائ ا  ال   زدثت وا ةمود نا  ل  او ايلاا  شايندو

ةمود اللةةةة ولا  اولةةةةافا ي شالا سةةةةى وا اسةةةةا دا  شسةةةةو م الدفى ايلاترشنا  شنند ا شلالةةةةان  لن و  الدفى شالاتط 

 الحة ا مر  الة    شإ  ود لن و  اوئوص  ايلاترشنا .

ئاة  نئية  الان د وا ة ةةةةةةةةةةةةةةور ايصةةةةةةةةةةةةةازةوي اوةولاة  شالةةدا ة  الوئا  10-90  ابر حصةةةةةةةةةةةةةةدار اةون   ال ئةد شالئاض  

مبر يسةةةةةةائالا  الة ت اوام   شالذ  لصةةةةةةةح  نوم  ل الئون   ه  ت  ي ل ةةةةةةاوسةةةةةة  الانايا اووثا. شلهم ةو ن ةةةةةةو ه هذا  

اسةةةةةةةةةةةةةم لم ةت الص ا ال شت ةد ةم ة ةو  الة    الامةورية  لافى ف ةولاتاةو شة ةةةةةةةةةةةةةوهوتاةو وا الةحةةةةةةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةةةةةةو   ب ةد ة ن و  
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. لةةو 1  ب الئيةو  ال ةو  ال ع   شام   و اة  الص ا اية  لةة الحةةةةةةةةةةةةةو لاة  وا ال وةم اولةةةةةةةةةةةةةاواي شمةذا فاح ال ةةةةةةةةةةةةة ا اولةةةةةةةةةةةةةاف

 :2فه  لاد دا لهو و 10-90ال    ول باو اون   ال ئد شالئاض   الأهداف

 ي شإب و  ال  ي   ال و ةا  لاك ن و  الئاض  وننايا الئيو  اولاوا ةك الاد اي اي اري  شة ح الة    اسائالاتا-

 ال  ا شإلاو ا ن س   ةالا ةؤس وي الدشل  شالة    حلاو ا ص ى ا الاد ااالو  -

صةةةةةةةةةةةازاوي شاسةةةةةةةةةةة   لة ت  10-90  زاا  و ح الئون   لئاضر  ايلااةور لية ت اوام   فاوو  ا ي  مت ةةةةةةةةةةةارر ال ئد شا-

 الص ا ا كنصدار ال ئ  ي اتووف   لاو  اسائاار ااوتاوي ن  ام نداشل وي ضةط س ا اللافي الااوم  

 اي ام  با  تيصاى ايستعوور -

 الاي رر اووثا وؤس وي الئيو  ال و ةا -

 لاد  الاواا  مر  اوا وةير  اياالو  ر  ال و ةار  شال  ا  وا ةمود الئاض شال ئد -

حاوة  ن و  ةلةةةةةةةةةةةاوا ةاي ر شاو ر لاو  ةوورسةةةةةةةةةةة  او    اولةةةةةةةةةةةافا  بحةةةةةةةةةةة م   ةةةةةةةةةةةوك ننئا  ناامم رلس اوود شن  اه -

 ةلو ر الاو يم 

  ةا  الة    الاموري  شاسانداث ة ا  وي م اا   د دا ن ساى -

ندلاام اسةةةةةائاار ال  و  اووثا ب ةةةةةك ةمو لا  ةك الئ الاد ايزتراتي  ال   ت ةةةةةو ا الا   وي ال ووا  شن ةةةةةوك اينواو   -

ئاض ال ةةةةةةةةةةةةةيام لاو  ال ةولم ال ةورجاي زاةا نيتي  الة    ممواى اي االاي الئةون ناة  ال     ص لايياةو ةمي  ال ئةد شال

شن  ى لااوم  ال ص   اولافا  ال   ل و الو  مايةا  لائ توي صورة  لايياو وا زود  اش  و لاك الئ الاد شاي االاي  

 ال ا ث ايلتيا  باو.

 :3 واك لااض و من موت لمبادئ والإجراءاا لئد ن وك هذا الئون   ةمو لا  ةك ا

 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية-

وا ال  و  اياالةو   الذ  كو    اود لاو  الا ياط اوام   لااالةو  كونت الئااراي ال ئد   نتةى الئااراي  

ناك ه ةو     م  نيةت الئااراي نا ةذ لاو  لسةةةةةةةةةةةةةةوس مم  ةك عاف هائة  الا ياط شللالوئائاة  ال   نتر م ال ية   ل   

ةئ  او ار  الاتة  لاو يم البراةر ات يي . ل ذا لهداف نئد   منا  مووو    الائياد  شكو  ال دف امسةةةةةةةوسةةةةةةة   ه  ت 

 ةول اةون   ال ئةد شالئاض موةةدل الولةةةةةةةةةةةةةم مر  الةدا انر  الوئائاة  شال ئةد ة  شلصةةةةةةةةةةةةةةنةت الئااراي ال ئةد ة  نا ةذ لاو   

 
. اتصي  ؟تأهيل النظام المصاااااااارفي الجزائري في ظل التطوراا العالمية الراهنة، أي دور لبنك الجزائر(. 2015نوصةةةةةةةةاي سةةةةةةةةياوو  شزد د ي آ  .ل 1

 .14. . 02ال د . 02اتصيد اوصد  ةاتو  شراي .   وة   اياالو   .الص ا اي  ليا وا   
 ما راه(.كيا     لعاشز .ل-دراساااااااااااة  الة الجزائر-المصااااااااااارفية في ظل التحرير المالي والمصااااااااااارفي  متطلباا تفعيل الرقابة (.2013عاشةةةةةةةةةةةة  يةنود.ل 2
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لسةةةوس امهداف ال ئد   ال   نند هو ال ةةةيي  ال ئد   انيااو ةك ال ضةةةى ال ئد  الذ   ام نئد اه ةك عاف وي شةك  

 اف اوا  ا ةك هذا اوةدل:امهد

 حلايول الة ت اوام   الذ  لصةح   مى م ت الص ا ا ة وناه الوئائا  وا نيةا  ال اوس  ال ئد   -

 الاي رر اووثا شإلاو ا ايسائاار ال ئد  الدا وا -

 ن زاد شااو  الد  ور وا ايسا وويي الدا يا  -

 وس  ال ئد   حلايول س ا الوو دا  شرهو الوئائا وا حعور ال ا-

 حتال  الاواري مر  اوؤس وي ال و ةا  شاوؤس وي ال وص  وا ة ح الئاشض.-

 الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة -

كونت ال  ي   وا ال  و  ال ةةةةةةةةوم  ني ث  شرا مورتا وا ندمرر امة اد الاتة  لاو يم ايسةةةةةةةةتعووراي ات يي  ش لت 

مذلت شاد لنحةةةو   اي  ور اوا تا ةك اوريانا  ليئاو اض لايصةةةدار ال ئد  الصد د( زر  ي  اوا مول ص ل حث  لاويا  الئ

اةون   ال ئةد شالئاض   اوةدةا ن لاةو ةك الاةدا ةم مر  صةةةةةةةةةةةةةازاةوي الة ةت اوام   شصةةةةةةةةةةةةةازاةوي ال  ي ة . شل ةذا الاهةذا ام 

ا وا ال ص ل حث  الة ةت اوام   ل ولةةةةةةةةةةةةة د لاو   الولةةةةةةةةةةةةةم مر   ا اا ةرياناة  الةدشلة  شالةدا اا ال ئةد ة  ايم ت ةد ال  ي ة  زا 

نناةةو ةةه لابر لاوياةة  الئاض شتةةولاةةوثا فةةن  نو يةةم رص هةةو لاك عاي  الة ةةت اوام   ي   اوةةد لاو  ال ص ل   الاو يةةم الةةذ 

 هداف او ياا ةك هذا اوةدل شا:الايئو ا مم لصةح    ى لة إ الئ الادي شام 

 اسائالا  الة ت اوام   لاك ال  ي   ال و ةا  -

  د د الد    اوترامو  لايياو نئياص      ال  ي   انموه م ت الص ا ا شالئاو  مت-

 الود ةك ايثور ال يةا  ليوولا  ال وة  لاو  الا اتنوي ال ئد  .-

 الفصل بين دائرة ميزانية الدولة ودائرة القرض-

الدشر امسةةوسةة   وا نو يم ايسةةتعووراي ات يي  ليوؤسةة ةةوي ال و ةا ي   ني ثكونت ال  ي   وا ال  و  ال ةةوم  

الةةةةذ  ااالةةةةةةةةةةةةةا  شره وا ك نةةةةه ةنيةةةة  نوا لابرهةةةةو او ار  اوةةةةولاةةةة  ةك  ا اا ال  ي ةةةة  حث   زاةةةةا هوش ال  ةةةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا  

غو ضةةةةةةةو مةررا لاو  ة ةةةةةةةا ة ن و  الاو يم ليادا م الاةرر مر  ال ااو  الاو ييا  ل   ي     اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي شهذا ةو لنحةةةةةةة 

لةةةةةةةةةةةم مر  الدا انر  زاا نم الو لششااو  الة    وا هذا اتصود. شلاو  هذا امسةةةةةةةةةةةوس الااود اون   ال ئد شالئاض ةةد

حب و  ال  ي   ال و ةا  ةك ة ح الئاشض لااالةةةةةو  لائالةةةةةا  شرهو لاو  نو يم ايسةةةةةتعووراي ال و ةا  ات يي  ةك  

وا ة ح الئاشض وا حعور ة وةه    هةو م لةةةةةةة   ال  و  اولةةةةةةةاوا ف ةةةةةةةوح هذا اوةدل موسةةةةةةةا و ا ة ةةةةةةةؤشلاالعاف الدشل   

 امهداف الاولا : الائياد  ي   وح هذا اوةدل مانئا 

 استر و  الة    شاوؤس وي اوولا  شااوتاو الائياد   وا ة ح اي اوو  -

 لصةح ن تيى الئاشض ي    ى حث  ا الاد ح اري ي شإنوو  انا  لسوسو لاو  ةو    الصدشة اياالو    ليوحوريى -

 ناا ى  شر ال  ي   وا نو يم الةحوط اياالو  .-
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 و يدة ومستقلةإنشاء سلطة نقدية -

كونت ال ةةةيي  ال ئد   سةةةومئو ةحةةةتا  لاوياو وا ة ةةةا يوي لاد داي زاا كونت شتارا اوولا  نالةةةاف لاو  لسةةةوس 

لقاةو ال ةةةةةةةةةةةةةيية  ال ئةد ة ي موةو كةونةت ال  ي ة  ن صةو وا ل  شاةت شتةدش  زةدش  نئايةةو حث  الة ةت اوام   لاو يةم رص هةو شلاو   

ل ةةةةةةيي  ال ئد  ي شكو  الة ت اوام    وعم ميةا   الوود ال ةةةةةةيي  كونت ا هذا امسةةةةةةوس  كونت نالةةةةةةاف ل  ةةةةةةو موو ل  

ال ئد   يزا وره اةااوت حصدار ال ئ  ي لذا  ول اون   ال ئد شالئاض لاي ا هذا التحتت مننحول سيي  نئد   شزادا 

  ال اتي ة ةةةائي   فام حنحةةةول ةمي  ال ئد شالئاض شالذ   وعم ةمي  ح ارا م ت الص ا ا شال ةةةيي  ال ئد   وا نو

شياوعم  شره مومي  ي ارا م ت الص ا ا للايات له نو  اللةةةةةةةةةازاوي ال   آلت ي ارا الة ت اوام    لةةةةةةةةة   فاوو  

ةو فاوو   ص  شره م ةيي  نئد   ف    وعم ال ةيي  ال   ل ا ي  مولا  ام شالئ انر  اويةئ  لاو  ةؤسة ة  ايصةداري  

 ولا  شال   ن ص لادا ةموييي ة او:ت ك الئ انر  اويةئ  لاو  الة    شاوؤس وي او

    اووناحصدار ال ئ   اي -

 نند د امهداف اوا يئ  م و  الااي  ال ئد  -

 نند د او و رر شالحاشط اوا يئ  ب وياوي الة ت اوام  ي مولاند د نيت اوا يئ  ب وياوي حلاو ا ال لم -

ة ونث الاوعام ال وصةةةةةة  مولة    شاوؤسةةةةةة ةةةةةةوي اوولا    نند د  ةةةةةةاشط حنحةةةةةةول الة    شاوؤسةةةةةة ةةةةةةوي اوولا  موو وا  لت-

   .ام  با 

   وضع نظام مصرفي على مستويين-

ل ة ن زاد ال ةةةةةةةةيي  ال ئد   حث  نااي  ن و  ةلةةةةةةةةاوا  ئ   لاو  ة ةةةةةةةةا ير  شيحةةةةةةةةرر هذا ام رر حث  الاواري مر  

شتو  ث هذا الولةةةةةم لصةةةةةةح الة ت نحةةةةةوط الة ت اوام   م ةةةةةيي  نئد   شنحةةةةةوط الة    الاموري  مو تلا  ليئاضي 

اوام    وعم ف ا م ت الة     اااث شياوبى نحةةةةةةةةةةةةةوعوتاو شلاوياوتاو زاا  ئ   مدشر اواااث وا ة ح الئاشض ةك  اد 

نند د ن ث ال ا ل  شاوالا شات وعاا شمذا ةك  اد نند د ن ة  ايزااوعا ايل اةا موو  وا ه ل    اف شض ه  

 ا الا ثرر لاو  ال اوسوي اياااضا  لية   .مو ص  ل رر للإاااض و

خادف لاو ةو حث  نئد م ت ة ااي ا اوونا  ليوؤسة ةوي اياالةو    ش  م  10-90ل  ل  اون   ال ئد شالئاض 

الة    وا  دةتاو مو  ى  مث ل       الئيو  اووثا  ي ث  شرا نحايو وا ت ةئ  اود ااي شن لال و شيام  لت شف   

 1:اةو  و

  شاي ال اوس  ال ئد   ناووش ى شف  ا الاد ال  ا   م ل-

 ننايا لس ور الوو دا -

  الانايا الادريجا و وةاي الو وب الصور  شز وب رلس اوود-

 الااوو  ساوس  لمثر ةاشن  انموه س ا اللاف -
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 .حنحول س ا نئد   شةولا  زئائا  لالة رص (-

ن لةةةةةةةةةةةص الة     شهذا ةو سةةةةةةةةةةةوح لي وال مولا وةم مناي  ةى ئد سةةةةةةةةةةةوح اون   ال ئد شالئاض منلغول ةو     ل

م    ة ايو  شل   لاو  لسةةةةةةةوس نحةةةةةةةوع و الئيو ا موو وا ال ةةةةةةةوم ي موو سةةةةةةةوح هذا الئون   مت    ال ةةةةةةة ا اولةةةةةةةافا  

مةونواةوز ةو لاو  م     ةوصةةةةةةةةةةةةة  شع اة  شل  باة . شللايو لية ةت اوام   ة ةةةةةةةةةةةةةؤشلاة  ح ارا ال ةةةةةةةةةةةةةاةوسةةةةةةةةةةةةة  ال ئةد ة     الص ا اية 

 .1لاو  الص وت اولاواشالااوم   

الاقتصاااااااادي الشاااااااامل المدعم من قبل المؤساااااااسااااااااا النقدية والمالية  ثانيا: الإصااااااالاح المالي ضااااااامن برنامج الإصااااااالاح

 (1998-1994)الدولية 

شاودلام ةك اةم اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي   (1998-1994)نةةت الص ا ا مانوةر ايصةةةةةةا  اياالةةةةةةو   الحةةةةةةوةم  اد الوترا  

ال ئد   شاوولا  الدشلا  لصةةةةةةةة دشا ال ئد الدشثا شالة ت الدشثا( بادف اسةةةةةةةةتر و  الا اتنوي الابرة لااالةةةةةةةةو  الص ا ا  

شةازيةة  الا ةةد ةةم    (1995  -1994)وةةدا سةةةةةةةةةةةةة ةة   (Stand-By)فئةةد نم لاو  ةازيار  امشث  ةازيةة  الاعباةةت اياالةةةةةةةةةةةةةةو    

شل    ايصةةةةةةةةةا  اولةةةةةةةةةاوا شاووثا   ل ي  ام ل ةك ايصةةةةةةةةةا    (1998-1995لاو سةةةةةةةةةىل لعاث سةةةةةةةةة  ايال ااوا لالاو يم 

اياالةةةو   فئد  ةةة د ال  و  اووثا شاولةةةاوا ضةةةوك مانوةر ايصةةةا  اياالةةةو   الحةةةوةم حصةةةازوي ة و  ن ئ ةةةم حث   

 :2 ةازيار  لسوس ار

نوريي مولان د حث  اسةةةةةا دا  ل شاي ال ةةةةةاوسةةةةة  ال ئد    غرر اوةو ةةةةةاا  ةك  اد ننايا لسةةةةة ور   الأولى  لمر لةا

الوو دا لاو  ال  ا ى شالئاشض فه  ةن ر ايصةةةةةةةةةا  اولةةةةةةةةةاوا زاا ا اي لسةةةةةةةةة ور فو دا زئائا  ة  ة  مشد ةاا ةى  

ل ةةةةةةةةةةةةة امط اوواشضةةةةةةةةةةةةة  لاو  ن لةةةةةةةةةةةةةاص  او  ةه مةنلغةول ال ةةةةةةةةةةةةةئ ف اي اوةوناة  شإتالة  ا    ايما ةو  لاك اي اوةو1996قاةو ة  

 ةةةور  ل   ي ةة  ةك  اد الغةةول ال ا  الة    بحةةةةةةةةةةةةةاال ل شنةةوي ال  ي ةة  ش لةةت مواح اتصةةود  لغةةول الاو يةةم اي ح   اي اوةةو   

ليئيو  ال و  شلي سوع  اوولا  ل ا ني ث  شرهو وا ت ةئ  اود ااي لاك عاي  او ا  ال ي   بادف نوار  ال  ي   ةك  

نائود ةك ل شاي نئياد   ةةو ةةةةةةةةةةاا حث   اي ارا غرر اوةو ةةةةةةةةةةاا لي ةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةة  ال ئد   ةك  اد اي   اوولا  ندمرر ازااو وتاو

ننايا سةةةةةةةة ا      شنوي ال  ي  ي  ةةةةةةةة و اي اي دا  شاو ا اي اي اوونا ....الخلل شاي نئد   ة وصةةةةةةةةاا شغرر ةةو ةةةةةةةةاا ة او 

  ضةةةةةوف  حث  حنحةةةةةول سةةةةة ا اللةةةةةاف ام  ب  ةو مرةك ن واإ ااو  الد  ور الص ا ا  موي  هاللةةةةةاف ةك  اد ةو ن ةةةةةو 

  .شناه صدشر الئ انر  او  و  ل وم ة ونث اللاف 1995الة    وا قاو   
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رهو اوا وام وا ت ةئ   ش لد  ن اافاوعيت لسةوسةو وا حلاو ا ن هام اوؤسة ةوي اوولا  شاولةافا    المر لة الثانيةلةو  

ت د اي لاو  امعا الئون نا  شالا  اوا  شسةةةةةةةةةةك تحةةةةةةةةةةاي وي شن   وي  ح  ود ي  اود ااي زاا ن ةةةةةةةةةةو ت ايصةةةةةةةةةةازوي

نةسةةةةةةصم ةى الا   وي الصد دا لااالةةةةةةو  مواح هذا الئيو  شإلاو ا رسةةةةةةوياه شننايا الةحةةةةةةوط اولةةةةةةاوا شفاح اتصود  

  فا    حصةةةةةةةةةةةةةا  امعا الئةون ناة  شالا  اواة  الةذ   واك ةك ناااة ي    ب لةةو  ة ةةةةةةةةةةةةةةوهوة  الئيةو  ال ةو  ال ع   شام 

الةحةةةةةةةةةةةةةوط اولةةةةةةةةةةةةةاوا شاوةوثا لاك عاي  ن فرر م ئة  اةون ناة  شن  اواة  نواةوت مةولحةةةةةةةةةةةةةوةوفاة  الاةوةة  ال    اييباةو الئيةو   لةو  

  اولةةةةةافا  فوكن فرر ةاييةوي ال  صةةةةةلةةةةة  لا فرر م ئ  ن وف ةةةةةا  وا ال ةةةةة ا  اد حلاو ا ها ي  اولةةةةةورف ال وة  ةك  

ل وواي شمذا نئياص ةياا  الو  ة  فياو شإلاو ا ها يتاو شااواو     قاو ل  نا   مولئيو  حث  ة ا ة الةحوط اولاوا ا

 .ا س ا امشراا اوولا  ش لت ما فرر امعا الئون نا  شالا  اوا  ال   ت وح ماي يا الةحوط اووثايني  

 المطلب الثالث: النظام المصرفي خلال الألفية الجديدة

          أولا: إصلاح قانون النقد والقرض

شالاغارر الةةةذ  ل  يةةةه لاو   ةةةةةةةةةةةةة ةةةم ششاةةةو ف ال  ةةةو  اوةةةوثا    10-90  اةةةون   ال ئةةةد شالئاض  اةةة غم ةك لهولاو  الا 

الص ا ا  فن   و   لغيث نلةةةةةةةةة صةةةةةةةةةه وا ةئومم ةو  حةةةةةةةةة ده اتواط اووثا شاياالةةةةةةةةةو   الدا وا شال ورجا ل ص ا ا ةك  

ةك نلة صةه    الص انثنن يي لا ا شب د لاحةا سة  اي ةك الايةا  لنه ةك ال ةاشر  ال وم لاو  حلاو ا ن هام ب إ 

 :1 لا  ةك ايلااةوراي او ض لاا  شال   ةك لهو ووا ض ل ةمو

اي اايي اوسةةصي  لاو  ة ةةا ة اي ةةااف شضةة ف آلاوي الااوم  شال ةةاة  ش لةة صةةو وا ضةة ل ايلتياةوي اوواشضةة   -

 لاو  ص اد الااوم  شاي ااف لاو  او ا ة ال ووا 

نو يم ايسةةةةةةةةةتعووراي ش لام الا اتنوي الابرة  زو  الا اتنوي الابرة ليو   ة  اولةةةةةةةةةافا  يسةةةةةةةةةاوو ت ةئ  اود ااي ش -

 لااالو  

 ةاييةوي نو ام  شر الئيو  ال و  -

 اينواو  اياالو   اوتيا د لاو  ال ولم ال ورجا -

 ض ف الاة ا  موو ي   د  رسم ال اوس  اياالو    ال وة  ليدشل . -

ةمو لا  ةك الئ انر  ة او او دل   بإصاااااااااادار  شلاياه ن اصةةةةةةةةةةةيت ة ةةةةةةةةةةةررا اصةةةةةةةةةةةا  نهج ال  و  اولةةةةةةةةةةةاوا الص ا ا  

ةةو  ه ةوعي   شلا او ل ذي م هم   (10-90)لش ال   للغت هذا الئون    01-01ةا ةوعي  وا ام   (10-90شاواوو  ليئون   ل

 .2ل11-03وا لامةا 
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 27/02/2001المؤرخ في  10-90المتمم والمعدل لأ كام قانون النقد والقرض  01-01مرالأ -

مةول ئةد شالئاضي ااري ال ةةةةةةةةةةةةةيةوي ةاا  اةه اةةم حلغةو ةه زاةا   اوا ي   10-90لي ئةو ص ال ار ا وا اةون    ن اا  

شالذ  ة  الص انث اي اري    2001فاوا    27اوؤر  وا  01-01ةا لاك عاي  ام  2001ل  يت لشد ت د م  ةةةةاوا سةةةة   

 :1وا ت ارر م ت الص ا ا فئط  ش  ل   اياا حث  الص انث ام اة ةك الئون   زاا نئار 

حلغول ةمي  ال ئد شالئاض ةك هائ  ت ةارر م ت الص ا ا الذ  لصةةح مو  ث هذا امةاي   ةرر ةك اةم ةمي  ح ارا -

   شثاث ة اور  سوةر   شةاااةو  لاستحورا(  ا    ةك: ةنوف  الة ت اوام    ثاث ن اب ليونوف 

رفى لاد  للا ةةةول ةمي  ال ئد شالئاض ةك سةةةة   للا ةةةول حث  لاحةةةاا للا ةةةولي زاا لصةةةةح  ا    حضةةةوف  حث  للا ةةةول  -

 ةمي  اي ارا ةك ثاث ص لاوي   اورش  منام موولتام وا او و م ال ئد   شاياالو   .

ل ك نم فلةةةةةةةةةةم ال ةةةةةةةةةةيي   01-01رام    ةامو  ث ام   10-90لئاض شلاو  هذا امسةةةةةةةةةةوس نم ت د م اون   ال ئد شا

ال ئةةد ةة  لاك ح ارا م ةةت الص ا ا ل  نم نئ ةةةةةةةةةةةةةام اتصي  حث  ها ار  امشث   لةةةةةةةةةةةةةةت ةمي  اي ارا شاو يف مةةن ارا م ةةت  

ةةةو ال ائةة  العةةوناةة  شاواوعيةة  وا ةمي  ال ئةةد شالئاض شاو يوةة  لالص ا ا موةةو وا  لةةت ن  ام شسةةةةةةةةةةةةةك الئ انر  الةةدا ياةة ي  

   . اراا اي مول يي  ال ئد    ش  الاد م و

 مة المصرفية )أزمة البنوك الخاصة(ز الأ   ثانيا:

الئيو  ال و  ام  ب      ةولتةوي اولةةةةةةةةةةةةافا   وصةةةةةةةةةةةة  ب د فانه شا ه ال  و  اولةةةةةةةةةةةةاوا الص ا ا  لاد  ةك ام 

تةوي اولةةةةةافا  ووورسةةةةة  نحةةةةةوعه وا ال ةةةةة ا اولةةةةةافا  شةك مر  لهم ام  10-90شال ع   مو  ث اون   ال ئد شالئاض 

 . دهو ال  و  اولاوا الص ا ا  نمد لتة   م ت ال ياو  شالة ت الامور  شالل و ا الص ا ا  ال    

 2أزمة بنك الخليفة-

اوؤر    04-98  ابر م ت ال ياو  لشد م ت نمور  شع    و  نم انحةةةةةةةةوله مئاار ةك ةمي  ال ئد شالئاض رام 

ةيا     ي اد  هذا الة ت  دةوي ةلةةةةةةةافا   500وا  ةةةةةةة م  ةةةةةةةام  ة ةةةةةةةوهو  شادر رلس ةوله مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  1998ةورس  25وا 

وي مةةول ويةة  اللةةةةةةةةةةةةة ةةة ي ت ةةةةةةةةةةةةة ااي  ةغايةة  مائةةد م ة ةةديي فةةو ةةدا لاةةولاةة  لاو  ال  ا ى م ةةمي ميةةواةةوي م ااةة ي ز ةةةةةةةةةةةةةةومةة 

ي شهذا بادف  يث لمبر لاد  ةواك ةك ال والي خلحا اوونا ي ميواوي  ةةةةةةةةةةةاال ال ت   ت و د ضةةةةةةةةةةة ف ةانث ال ت  .....  

موو اد  لااشضةو ةغاي  لاو  ال  ا ى ال وصة  مووؤسة ةوي ال و ةا  شال ائوي ال وة  شال ةوو  اي اوو ا. شاد ا ةوري 

 ةذمااتاو اوا يئ  مةحوط الااوم  شالاوا ش  ل  لهم لسةوب لتة  م ت ال ياو  ةو  وا:ال ص   اولافا  وا ‘حزدة  

 لاد  ازترا  الة ت للإ االاي اتووسبا  لية    -

 الا  رر وا نئد م الائوريا لة ت الص ا ا -
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 .163. الص ا ا. .3للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارري  وة   الص ا ا  (.2017
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 اواا    غرر او ا و  ويووي الا عر  

 غاوب الااوم  شاواوب   -

 الوذر.لاد  ازترا  ا الاد -

ل ذا شا ه هذا الة ت شضةةةةةةة ا  ةولا  صةةةةةةة ة  شلم ناك له الئدر ا لاو  سةةةةةةةدا  ة ةةةةةةةانئوي لاوا هي شلاياه اوةت  

شاةدةت   ال ةةةةةةةةةةةةةييةوي الااةوماة ي ب ةد ان ةو  ااار نلةةةةةةةةةةةةةواة  الة ةت مةول ةد ةد ةك اي االاي باةدف ضةةةةةةةةةةةةةوةو  زئ ا او  لار 

    . 600.000ت  ي وي مئاو   ام  ضوو  ال  ا ى  

 اري والصناعي الجزائري أزمة البنك التج-

مانوةر الااوم  الحةةةةةةةوةي  الذ  او  مه م ت الص ا ا   ي شوا حعور1998نم الااوو  الة ت الامور  شاللةةةةةةة و ا سةةةةةةة    

اوو   ص  الئ الاد الا  اوا  اوا يئ  مولةحةةةةوط  فش د اووتحةةةة   لادا نموشتاي    2001لاو  ة ةةةةا ة هذا الة ت سةةةة   

الت ةةةةةةةةةةارر الصاد ليو   ي  وصةةةةةةةةةة  فاوو  ا ي  مو ولص  الحةةةةةةةةةةا وي غرر اودف لا ي شلاد   ازترا    اولةةةةةةةةةةاوا ةك ما او لاد

موو   الو ةةةةةةوب الصور  لية ت لدة م ت الص ا اي شنموشتاي لئ انر  اللةةةةةةاف  هذه الاموشتاي شغررهو ل ي حث  فئدا  

هذا الة ت لاو  ال فول   الة ت الامور  شاللةةةةةةةةةةةة و ا الص ا ا  لي ةةةةةةةةةةةةا ل  شلاد  ادرنه لاو  ت  ي ةةةةةةةةةةةة و  شتولاوثا لاد  ادرا

 .1 وث التر اص ةك هذا الة ت 2003لشي  31نموه او  لار   لذا ااري ال ص   اولافا  وا  همولتياةون

  ب   لا ا  اياالةةةو  ر  وا الئيو  اولةةةاوا ال و  ال ع   شام تلا   حفاس الة    ال وصةةة  الص ا اي  ثئ  ام 

شناا ى او وف ةةةةةةةةةةة  وا ال ةةةةةةةةةةةوز    هاو   الة    ال و ةا  لاو  الةحةةةةةةةةةةةوط اولةةةةةةةةةةةاوا شتولاوثا  فى يسةةةةةةةةةةةاوااربحةةةةةةةةةةة م لاو ي  

فةورنو ةت  ر ة  نةد ةم الةدشلة  وا الا  ام اولةةةةةةةةةةةةةاوا لاك عاي  الئ انر  اللةةةةةةةةةةةةةةو را ال   ي نتر     2اولةةةةةةةةةةةةةافة  الص ا اية   

 .3لية    زاي  مةررا ليالاف شال وم  ش  الا    لة ت الص ا ا

 دتاو الص ا ا ةوعي  وا حفاس الة    ال وصةةةةةةةةة  لم ت ال ياو  شالة ت اللةةةةةةةةة و ا تة  اولةةةةةةةةةافا  ال    ةةةةةةةةة ب د ام 

ح  لل ا هةذا ام رر شلا ض مةومةا رام   10-90شالامةور ( كةو  ل اةةو لاو  ال ةةةةةةةةةةةةةييةوي الص ا اية  حلاةو ا ال  ا وا الئةون    

 اوا ي  مول ئد شالئاض. 03-11

 المتعلق بالنقد والقرض 2003أوا  26المؤرخ في  11-03 ر ملأ ا  ثالثا:

نلةةةةةةةةةةةةو تحةةةةةةةةةةةةاي او   ا  امهوا  ال   نناي و او   ة    4 2003 لشي 26  ابر اون   ال ئد شالئاض اللةةةةةةةةةةةةو ر وا 

  .10-90اولافا  ح   ول ةنوف و لاو  لهم اوةو   ال    ول باو اون   ال ئد شالئاض 

 
 .164-163 . . .مرجع سبق ذكره.(2020ل.   اواي شسو  1
 .249ااعة  ليةحا شالا تيى. الص ا ا. .  ر.  االجزائر الة -على المتغيراا الاقتصادية الكلية وأثرهاالسياسة النقدية (. 2015تلااشريلاوور.ل 2
 .208 . .مرجع سبق ذكره(. 2013مك ادشري ل  اا. ل 3

افق    1424جمادى الثانية عام   27مؤرخ في   11-03أمر رقم (.2003الصايدا الاسةةةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  ل 4 ، يتعلق  2003غشاااااات ساااااانة  26المو

 .52. ال د  بالنقد والقرص
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شلاياه  ول هذا امةا واا    الئ انر  شالتحةةةةةةاي وي ال   ن  م ال وم اولةةةةةةاواي شإ  ةةةةةةو  ال  و  اولةةةةةةاوا حث  

شلاياه فن  هذا   1 و رر اوالا اولةةةةةةةةةةةافا  شايسةةةةةةةةةةةاواار وا ت وا  ة ةةةةةةةةةةةور ايصةةةةةةةةةةةازويالئ الاد شاو و رر اولةةةةةةةةةةةافا  ل  ة

 :2هداف التاليةلأ الئون    ول لاااس ا

 دعم بنك الجزائر في ممارسة صلا ياته عن طريق:-

 *الولم مر  ةمي  اي ارا شةمي  ال ئد شالئاض 

 *تيو ا ة و  شصازاوي ةمي  ال ئد شالئاض  

 ة ت ت وم مولدشا  ال وةم *حنحول ن ورا لي

 .*ندلاام ة و  ال ص   اولافا  وا ةمود اواااة  شن شيدهو م ةون  لاوة 

 دعم  ماية البنوك و ماية ودائع الزبائن عن طريق:-

 رر ك  *تحد د ح االاي الااوو  الة    شاو

 *تحد د ح االاي الا   شاو واة  ليو ولور  

 للألا ول اوؤس ر  لية ت *ة ى نو يم الحاكوي الاوب   

  (ABEF)*ندلاام صازاوي  و ا  لية    شاوؤس وي اوولا  

 *ن ضاح  اشط ت ارر لةام ي  ات وعال.

 تعزيز العلاقة بين بنك الجزائر والحكومة عن طريق:-

 *حثاال ةنا ة الائوريا اياالو   ي اوولا  شنئوريا الت ارر او     ل و  ة  ةك عاف م ت الص ا ا 

 *حنحول لص   ةحترم  مر  م ت الص ا ا ششتارا اوولا  لت ارر ايسا داةوي ال ور ا  شالد ك ال ورجا 

 *نو يم لاوياوي حلاو ا الة ول نتام  ل  ارث اد نندث وا الةا .

  ابر  ي ا نتةةةةةةةةةوانا  ليعغااي ال    11-03شةك  اد ال ةةةةةةةةةعا لانئا  هذه امهداف  واك الااةور ل  امةا 

اووشةةةة   ةى او ياوي الصد دا ال   لفاتتاو يشوا نو  ال ات ةنوشل  ل "10-90"   من   ال ئد شالئاض ال ةةةةون ةةةةو او او

الاي راي اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ة  شاولةةةةةةةةةةةةةافاة  وا الص ا ا شال وةم لاو  اتوةوف ة  لاو  نئ ية  الصةونةث ال ئةوبا شالا  ا ل ةةةةةةةةةةةةةوةو   

 .3ساة  شاسائاار ال  و  اووثا

. حضةةةةةةةةةةةةةةوفةة  حث  ناوواةةه 04-10شنوم مةةومةا    حث  لنةةه ت اض حث  ت ةةد ةةم  11-  03شرغم لهواةة  اةةون   ال ئةةد شالئاض  

 .ةى ةاييةوي اوازي  الصد دا ال     دتاو ال وز  اياالو    الص ا اي  لااووش ى  10-17مولئون  . 

  

 
 .145. .مرجع سبق ذكره(. 2017صوااش ي  واي .ل 1
 .127-126 . .  .مرجع سبق ذكره(. 2015مك لاةد الازوو ي ل وك. ل 2

المتعلق بالنقد والقرض والتحدياا الراهنة له.    03/11النظام المصاااااااااااارفي الجزائري في ظل الأمر    (.2013با وسي ال ةوس شتك لزوديل  ةةةةةةةةةةةةةا.ل 3

 .39 . .02. ال د 04اتصيد الصيو .  وة   تيو  لاو  ر   .ةمي   فونا حاالو   
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 المتعلق بالنقد والقرض 11-03المعدل والمتمم للأمر  2010أوا  26المؤرخ في  04-10 ر رابعا: الأم

اوا ي  مةةةةول ئةةةةد شالئاضي ل  م ةةةةت   11-03ي او ةةةةدد شاواوم للأةا  2010لشي    26اوؤر  وا    04-10  ص امةا  

الص ا ا ة يف م ةةةةةةوو  سةةةةةةاة  شصةةةةةةام  ال  و  اولةةةةةةاوا   ول هذا الادلاام ال و  للإعور الئون نا لاسةةةةةةائاار اووثا وا 

 2003لشي    26اوؤر  وا    11-03مةولااةةور ل  امةا    2003ب ةد ةاا  ة  الئةون   اوا ي  مةول ئةد شالئاض وا    2010سةةةةةةةةةةةةة ة   

لا ت ايعور الئون نا ليةحةةةةةوط اولةةةةةاواي شيسةةةةةاوو  ةةةةةاشط الد  د وا او    اولةةةةةافا ي ب د حفاس اولةةةةةورف اللةةةةةغررا 

 .1ال  او  ةوو ل ة حث   وث الااوو هو

    هوو وا ةمود ن عاد  2010شلاو  او ةةةةا ة الا  ام   شاصةةةةم ةمي  ال ئد الئاض شت ت الص ا ا وا سةةةة   

شاصةةةةم   وشت  ي   ةةةةاشط ةوورسةةةة  الةحةةةةوط اولةةةةاواي شالائوريا اولةةةةافا  شزوو   تتو ك الة    شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا . مو

ااف اولةةةةةةةاوا مم يه لاو  ش ه ال لةةةةةةة   م ت الص ا ا شال ص   اولةةةةةةةافا  ال وم مةحةةةةةةةوط لاو  ندلاام ةوورسةةةةةةة  اي ةةةةةةة 

ةيومئو ليو و رر شاوةو   ال ووا  وا هذا اتصود. مولا ات  ةى  لت او  م ت الص ا ا ماوناص آلاوي اواااة ي شالائ    

اوئوشة  لال ةةةغط( شةؤ ةةةااي اللةةةام  اوولا  لي  و  اولةةةاواي ل ذا  ي اةور شاينذاري يسةةةاوو ةاوب   الة    ماووريك

ة اصةةةةةةةةةةةي   2010غاض او  مانار  اي االاي شاودشنوي او هصا  ليااوم  اولةةةةةةةةةةةافا . ةك  ونث آ ا نم  اد سةةةةةةةةةةة    ال

 .2شإنوو    ل مةرر ةك حلادا  ن و  لا ئاط اولورفي   اماث حث  اوئو    الدشلا  وا هذا اتصود

ة وةةة  اةةةون ناةةة  ششا ةاااةةةة  لن وةةة  الةةةدفى    2003فاوةةةو  ا ي  مةةة ن وةةة  الةةةدفىي فةةةننةةةه ح ا كةةةو  لة ةةةت الص ا ا ة ةةةذ  

اوا يئةة  مةةول ئةةد شالئاض نو ح لة ةةت   (04-10( فةةن  الاةةدامرر التحةةةةةةةةةةةةةاي اةة  الصةةد ةةدا لامةا  11-03ةا  ةك ام   52لاوةةو ا  

 .3وم سرري ةاااة  شلةك لن و  الدفىالص ا ا ة ذ  لت الور  صازاوي لشسى وا هذا اتصود زاا تح

شت لةةةةةةةة   فاح ةمود ايسةةةةةةةةتعوور وا ةمود الة    شاوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  ليئيو  ام  ب  شال و  ال ع   لاو   

م نه لي  واك التر اص موو ةوهووي ال ور ا  وا الة      83وا اوو ا  04-10ةا ة ةا ة التراب الص ا ا  نص  لت ام 

لاو  امام   %51شاوؤسةة ةةوي اوولا  ال    ناو و الئون   الص ا ا  حي وا حعور  ةةاام  نوعم او ةةوهو  ال ع ا  اوئاو  

 ةك رلس اوود. شيواك ل   ئلد موو وهو  ال ع ا   وى لادا  اكول.

ن لااو وا رلس ةود الة    شاوؤسة ةوي اوولا   اي رؤشس امة اد ال وصة  شتيو ا لاو   لتي نويت الدشل  سة وو  

 .4وا الال يتل  الو  وا ل  نوعم ل   ا الحام ي  ش  الو    د ل و مو  ةه 

شلاك لم  ام   للااهي  اوةةةذك را  49/51اةةةولاةةةدا    51ةك  اد ةةةةو نةةةه    2020  ل ةةةةةةةةةةةةة ةةة   يلغي قاااانون الماااالياااة التكميلي

 .5وا هذه الص  ا  شالئاض ال ئدنند ا اون   

 
 .93.  .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2010السنوي  ر التقري (.2011م ت الص ا ا. ل 1

 .93.  .المرجع نفسه 2
 .120 . .المرجع نفسه 3
افق    1431رم ااااااان عام   16مؤرخ في   04-10أمر رقم  (.  2010الصايدا الاسةةةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  ل 4 ، يعدل ويتمم  2010غشاااااات ساااااانة    26المو

افق  1424جمادى الثانية عام  27المؤرخ في  11-03الأمر رقم   .12.  . 50. ال د  والمتعلق بالنقد والقرض 2003غشت سنة  26المو
5 KPMG Algérie.(2021). Guide des banques et des établissements financiers 2021.p.12. 
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المتعلق بااااالنقااااد والقرض )التموياااال غير   11-03المتمم للأمر    2017أكتوبر  11المؤرخ في    10-17القااااانون    خااااامساااااااااااااااا:

 التقليدي(

 2014  سة   شير ليبرةام  98ةك  2014وا ة الةف سة     ال وط وا امسة اا الدشلا  اقااورا زو ا ة دي لسة ور  

 شك   اياالةةةةةةةةةو لاو  اتواشاويي   نتام  ناا ى الييث ال ووا 1 2016 شير سةةةةةةةةة     43ثم حث    2015 شير سةةةةةةةةة    52حث  

الص ا ا  ااالةةةةةةةةةةةةةةو  ريعا لغيةةث او ار  اواةة ناةة  ةلةةةةةةةةةةةةةةدرهةو ايةةو  اتواشاةوي شتةولاةةوثا ان ا   لةت ةةةةو ةةةةةةةةةةةةةا لاو  ناا ى  

وا ةدا اي و وا   ة ةاواناا ى    نو ة و لةو   شه و ش دي ال  ي   ال و ةا  الص ا اي  .اوا نا  ةك هذا الئيو   ياي اا ا

شالام ريي شلااوا ال ص ل حث  ايسادان  ال ور ا  لاودي ال ييوي الص ا اي  حث  الةنا لاك  ام ن ا د نوئوي الت ارر 

سةةةةاوسةةةة   ةلةةةةو ر نو يم  د دا فاةةت ةو   اف ب ةةةةاوسةةةة  الاو يم غرر الائياد  شال    يي  لايياو لكو  واو ةلةةةةي ح ل

اوا ي    11-03لما تا اواوم للأةا 11اوؤر  وا  10-17نم حااار الئون   رام  الا  ةةةةةةةةةةرر الام ل شلاة   هذه ال ةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةة  

 مول ئد شالئاض.

: اوةةو ا  شا  مةةن  ةةود ةةةو ا  ةةد ةةدا وا اةةون   الة    اواوةةون  2017لما تا    11وا    اوؤر   10-17  رامل  ةةم الئةةون    

اوا ي  مةةول ئةةد شالئاضي   11-03مةة نةةه ناوم لز ةةو  امةا    وا ةةةو نةةه امشث   10-17زاةةا  ةةول وا الئةةون   رام    ةاار.  45

 :2ةاار ننار موو   تا 45او دد شاواومي موو ا 

ةاار: بغإ ال  ا لاك كةم امز ةو  ات ةولوة ي  ئ   م ةت الص ا اي اماةدال ةك    د هةذا الوام زري    45لاوةو ا  

سةةةة  ايي بحةةةةاال ةةو ةةةةاا لاك ال  ي  ي ال ةةةة داي اوولا  ال   نلةةةةدرهو هذه (  5الا واذي بحةةةة م اسةةةةاي و ا شودا  و  ل

 ام رراي ةك ل م او وهو  لاو  ش ه ال ل  ي وا:

 تغيا  ازااو وي نو يم ال  ي  ي-

 نو يم الد ك ال و ةا الدا واي-

 نو يم الل دشا ال ع   لاستعوور.-

ا  اياالةةةةةةةةةةةةو    شاوريانا ي شال    ةة ا ل  نو ةةةةةةةةةةةة   وا ن وذ هذه الآلا  واافئ  ن واذ مانوةر ايصةةةةةةةةةةةةازوي ال ا ي

 قاو   الوترا اوذك را للااه ك اب ى نئد اي حث :

 ن ات    ي   الدشل ي-

 ن ات  ةريا  اودف لاوي.-

 نند  آلا  ةاوب   ن واذ هذا الوام ةك عاف ال  ي   شت ت الص ا ا لاك عاي  الا  ام.ل

 
تحليلية قياساااااااية لحالة الاقتصااااااااد الجزائري مقارنة مع دراساااااااة  -فاقية على التضاااااااخم في الجزائر نأثر الساااااااياساااااااة الإ (  2020ماز ة ي سةةةةةةةةورا. ل1

 . للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةو    شالاموري  شلاي   الت ةةةةةةةةةةةةارر.  وة   او ةةةةةةةةةةةةاي .( 2018-1990مجموعة من الدول العربية للفترة )

. 160. 

 .ةو ا شزادا 
افق   1439محرم عام   20مؤرخ في   10-17قانون رقم   .(2017الصايدا الاسةةةةةةةةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  .ل 2 ، يتمم الأمر 2017أكتوبر سااااااااااانة   11المو

افق  1424جمادى الثانية عام  27المؤرخ في  11-03رقم   .4.  .57. ال د  والمتعلق بالنقد والقرض 2003غشت سنة  26المو
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ا  شايصةةةةةةةازوي وا حعور ن واذ الاو يم غرر الائياد  مو  ث اواسةةةةةةة    نم نند د آلا  ةاااة  اي االاي ال ا ي

 .1 2018 ةورس 5اوؤر    86-18الا واذ  رام 

 اوعم   11-03 اواوم لئون   ال ئد شالئاض 10-17 الاو يم غرر الائياد  الذ  اناهصاه الص ا ا شفئو ليئون   

 وا حصةةةةةةةدار ال ئ   ةك عاف م ت الص ا ا لاغيا  رص  ال  ي   ال و ةا  بحةةةةةةة م ةةو ةةةةةةةا ودا  و  سةةةةةةة  اي شه  ةو

     لقاةو لاوياة  عةى نئ   ةحةةةةةةةةةةةةةاشعة  بعص  ال  ي ة  ةنةد ا تة اةو م و  سةةةةةةةةةةةةة  اي وا زر  لقاةو غرر ةنةد ا ب ةةةةةةةةةةةةةئف 

مةةول ئةةد شالئاض كةةو  ه ةةو  سةةةةةةةةةةةةةئف للإصةةةةةةةةةةةةةةداراي اوا ي     11-03ششفئةةو للأةا    10-17فئةةةم حصةةةةةةةةةةةةةةدار الئةةون      2ة ر 

ةك اي اا اي ال و    لي ةة   اووضةةا  لاو  ل   %10ال ئد   ةئومم الت ةةبائوي اوئدة  ل   ي    لاغيا  العص  مئاو  

  ةو موو  ئ   م ت الص ا ا ب ويا  الحةةةةةةةةةةةاال ل ةةةةةةةةةةة داي ال  ي   باذه الئاو   240     اسةةةةةةةةةةةانئوا هذه امة اد  اد 

 .3مر  الة    لةاى شالحاال ةك  اد س ا ةوشنوا لاويا  ا

 :4شنئ   ساوس  الاو يم غرر الائياد  وا الص ا ا لاو  ةم لا  ةك اوةو   ششا

ةاار ةك اون    45نص اوحةةةةةةةةةةةا  الص ا ا  وا اوو ا   دلئ اسااااااااااتسنائية سااااااااااياسااااااااااة التمويل غير التقليدي ومحدوديتها:-

سةةةةةةةة  ايي شاد  ولي هذه ال ةةةةةةةةاوسةةةةةةةة  بحةةةةةةةة م  05ت ةةةةةةةةا  ودا  الائياد لاو  ل  سةةةةةةةةاوسةةةةةةةة  الاو يم غرر  ال ئد شالئاض 

وا ةرياناة  الةدشلة  ال ةونر لاك اقااةور لسةةةةةةةةةةةةة ةور الةترشد شتةولاةوثا ان وةوض ةةدا اةم    اوا اىاسةةةةةةةةةةةةةاي ةو ا لاغياة  العص  غرر  

 الدشل  

لصةةةح م ت الص ا ا  ئ   بحةةاال ال ةة داي ال   نلةةدرهو ال  ي   ال و ةا    مباشاارة: شااراء ساانداا الخزينة بطريقة -

زاا نوعم هذه ال ةة داي ااو  العص  اوسةةصم وا اوريانا ي زاا ل  هذا اي اال   ولف ةو كو   ئ   مه م ت الص ا ا  

  ة  ليةدشلة  شكةونةت ةك اي اا اي ال ةو  %10  ةااري زاةا كةو  هةذا ام رر  ئ   بحةةةةةةةةةةةةةاال ةةو   ةو د  45اةةم صةةةةةةةةةةةةةدشر اوةو ا 

 ال ويا  نام بح م غرر ةةو ا ةك  اد لاوياوي الةاى شالحاال ةك  اد ال  ا مر  الة    

لاو  ن و  الاغيا  مو ا إ   10-17لئد الااودي الص ا ا وا ايصةةةةةةدار ال ئد  اةم اون   ساااااقد الإصااااادار النقدي: -

ةك ةمو   هةذه   %10وا زةولة  العص  ي نامةوشت الةذهةث شال وية  ام  باة  شكةونةت ال  ي ة  ال و ةاة  نييةث ت ةةةةةةةةةةةةةبائةوي 

نم الا وا لاك الاغيا  شتغيا  رص  ال  ي   بحةةةةةةة م   11-03اواوم للأةا  10-17الو ا إ غرر لنه شتلةةةةةةةدشر الئون   

 ةةو ا.

  

 
1 KPMG Algérie.(2021). OP.CIT.P.13 

ةمي  ةااف   ؟.الكمي   بالتيساااااااير الأمر  التمويل غير التقليدي في الجزائر وفق تعديلاا قانون النقد والقرض... هل يتعلق (.  2018رةواي زو ا. ل 2

 .222.  .1ال د . 4اتصيد اي .ةاوام  الصوةعا  ليةن ث شالدراسوي.

 .217.  .مرجع سبق ذكره(. 2018رةواي زو ا. ل 3
أثر إقرار قاانون النقاد والقرض للتمويال غير التقليادي ونظاام بناك الجزائر للصاااااااااااايغاة الرشاااااااااااااركياة على الاقتصاااااااااااااد  (.  2020 ةةةةةةةةةةةةة يطي  يةدش .ل 4

 .207-206.  . .1ال د  .04اتصيد.  وة   م ةا اس  . ال اوس  ال ووا .الوطني 
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 المطلب الرابع: الإطار الرشريعي والمؤسساتي للنظام المصرفي الجزائري 

 لشي  26اوؤر     04-10لامةا رام  2010 سةةةةةةةةةةةةة  وا   اواوماو دد ش  2003  ل ةةةةةةةةةةةةة   شالئاض ا ةةةةةةةةةةةةةوك اون   ال ئد  

 .1اولاوا ل  و ا لايةائ و لاو  ( لز وةًو2010

  2ةؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي ةولا  ة اودا 08م  و ش 20ةك  2020 ونوا سةةةةةةة    02 ا    ال  و  اولةةةةةةةاوا الص ا ا  حث  غو    

 :3ةئاهو الا  )    و ياو وا الص ا ا ال وصو  نا ت  هذه الة    شاوؤس وي اوولا  او اودا موو  وا

 م ت  و   14.: م    لاو ةا  ش06( م ت : ة تلا  لاو  20لاحاش  ل-البنوك)التجارية(:-

 مور اووثا  ةؤسةةة ةةةوي ةولا  ةا لةةةلةةة  وا اي   05..-لاو ةا    ( ةولاار  02ةؤسةةة ةةةار  ل لاو :ة تلا     المؤساااسااااا المالية

الوا اي ة اودا ليئاو  مول وياوي اولةةةةةةةةةافا  شال   ان ذي وا قاو      شازدا ليا ةر ت وضةةةةةةةةةد    -لاو ةا     03ةك ما او 

 ي صو  ةؤس   ةولا 2009س   

لة    ل  با  ننلةةةةةةةةيت لاو  التر اص ةك   4مكاتب تمثيل 06 شاوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  او و  الة     شي ةةةةةةةةوف حث   ونث-

الص ا ا   رلسةةةةةةة و اللةةةةةةة دشا اةم ةمي  ال ئد شالئاض. شةؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي ةولا  ةا لةةةةةةةلةةةةةةة   ور  الئون   اولةةةةةةةاوا لاو  

   .FNI)5ل  لاستعوور

 حةةةةةةةةةةةةةاف لاو  ن  ام لاوم ال  و  اولةةةةةةةةةةةةةاوا الص ا ا    وي راوما : ةمي  ال ئد شالئاضي ال ص   اولةةةةةةةةةةةةةافا ي م ت -

 ABEF.6 و ا  اولورف شاوؤس وي اوولا  الص ا ا  

ح ووي كو  لئون   ال ئد شالئاض  شر مورتا وا حلاو ا تحةةاام لا وصةةا شة  نوي ال  و  اولةةاوا الص ا ا  زاا 

الئون   حة ونا  حنحةول م    شةؤسة ةوي ةولا   وصة  شل  با   ةايي  الائاد مئ ان  ه شضة اميهي شتولاوثا لااف  نو  ل

ال  و  اولةةةةاوا ل ةةةة ود ة ايو  ةك الة    شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  ال   نةحةةةةط ةك  اله شصةةةة را ة ايو  م ال للاوول وي  

 لاوي ر   ا  ناوعم وا:شيواك ن وشد ة  نوي ال  و  اولاوا الص ا ا  ضوك  و  ةمو  

  

 
1 KPMG Algérie.(2021). OP.CIT.P.12 

افق    1441جمادى الأولى عام   6مؤرخ في   01-20مقرر رقم (. 2020الصايدا الاسةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  .ل 2 ، يت ااااامن  2020جانفي سااااانة  2المو

 .نشر قائمة البنوك وقائمة المؤسساا المالية المعتمدة في الجزائر
 حلااوو ا لاو : 3

افق    1441جمادى الأولى عام   6مؤرخ في    01-20 مقرر رقم(. 2020الصايدا الاسةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  .ل - ، يت ااااامن  2020جانفي سااااانة   2المو

 .32 ..15نشر قائمة البنوك وقائمة المؤسساا المالية المعتمدة في الجزائر. العدد  

 .75-74. . .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2018التقرير السنوي (. 2019م ت الص ا ا.ل-

 
4 BANQUES ET ETABLISSEMENTS FINANCIERS: https://www.bank-of-algeria.dz/html/banque.htm , 

Accessed: (25/12/2021) 
  كو   يي  لاياه سومئو الة ت الص ا ا  ليا وا  BAD  . 

5 KPMG Algérie.(2021). ). OP.CIT.P.26. 
6 KPMG Algérie.(2021). ). OP.CIT.P.P.16-19. 
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 أولا السلطاا الرقابية على النظام المصرفي الجزائري 

 .مجلس النقد والقرض1

 ا    ةمي  ال ئد شالئاض ةك للا ةةةةةةةةول ةمي  ح ارا م ت الص ا ا شصةةةةةةةة لةةةةةةةة ار  ن اورا  منام موولتاوو وا 

. ا ث  ةمي  ال ئد شالئاض 1او ةةةةةةةةةو م اياالةةةةةةةةةو    شال ئد   مواسةةةةةةةةة   ر وسةةةةةةةةة  ي  الس اتصي  ةنوف  م ت الص ا ا  

 :2 وا ملواه سيي  نئد   ةو

 حصدار ال ئد -

 ةئو    ش اشط لاوياوي م ت الص ا ا -

 نند د ال اوس  ال ئد   شاي ااف لايياو شةاوب تاو شنئااو و -

 ت ارر غاف اوئوص  -

  ة اموي الا فرر شالئاض الصد دا-

 شساةتاو حلادا  او و رر شسرر شسو م الدفى -

 ةةةةة وتاو يسةةةةاوو نند د الود ام نو ةك رلس  شمذا  ةةةةاشط حاوة  ةةةةاشط الااوو  الة    شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  شفان وي -

 ةود الة    شاوؤس وي اوولا  شمذا ماواوي حماا ه 

  اشط فاح ة ونث نوعام الة    شاوؤس وي اوولا  ام  با  وا الص ا ا -

لاو  الة    شاوؤسةة ةةوي اوولا  يسةةاوو فاوو   ص تغيا  ات وعا شن تي  وي شال ةةا ل  اوئو    شالة ةةث ال   نية  -

 شالئدرا لاو  ال فول شات وعا م  ه لاو  

 زوو   تتو ك الة    شاوؤس وي اوولا  -

 الائ ا  ووورس  او    اولافا  شة     ايستحورا وا اتصولر  اولاوا شاووثا  نند د الحاشط-

 لاف شت ارر ازااوعوي اللاف ن  ام ال-

موو  ا ذ اتصي  الئااراي الوا    الآنا : التر اص مواح الة    شاوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي اوولا  شت د م ا انا او امسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةا   -

 ش وث ايلااوو ي التر اص مواح ة ونث نوعام لية    ام  با .

 بنك الجزائر.2

م ت الص ا ا لاو  لنه ةؤسةةةةةة ةةةةةة  شع ا  ناواى موليةةةةةة لةةةةةةا  او   ي  شايسةةةةةةائاد اووثا شي د  11-03  اف امةا 

نةو اا وا لااااةه ةى الغرر شيناوةه التحةةةةةةةةةةةةةايى الامةور  شيتةى ا الاةد اتوةوسةةةةةةةةةةةةةةة  ال و ةاة  شةاااةة  ةمي  اتوةوسةةةةةةةةةةةةةةة ي 

 
 .10-9.  . . مرجع سبق ذكره. 11-03ةك امةا  60ش 59ش 58او ا    1
 ن ا:ا-2

 .11-10.  . .مرجع سبق ذكره. 11-03ةك امةا  62اوو ا 

 .12 ماه.  . مرجع سبقشاواوم  د. او د04-10ةك امةا  06اوو ا -
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ي  واح فاشلاةةو لةةه لش شكةةويي وا كةةم  نوايةةت الةةدشلةة  رلس ةةةود م ةةت الص ا ا كياةة ي  ئى ةئا م ةةت الص ا ا وا ةةةد  ةة  الص ا ا

ثاثةة    ي  ا ث  ح ارنةةه ةمي  ح ارا ة    ةك اتوةةوف  لر   ةةةةةةةةةةةةةةو( ثاث ن اب ليونةةوف 1زاةةا  اة ضةةةةةةةةةةةةةاشرا لةةذلةةتاوةةد   

 . 2ة اور   ش  للاو   ر   ةك الاوولا وا اتصولر  اياالو   شاووثا   ر   وا  م مواس   ر وس  

نا  لاو   ننئا  ايسةةةةةةةةةةةةةائاار وا امسةةةةةةةةةةةةة ور مولااةوره هدفو ةك لهداف لةو م لةةةةةةةةةةةةة   ة و  م ت الص ا ا فننه  

ال ةةةةةاوسةةةةة  ال ئد   شوا ن فرر لف ةةةةةم ال سةةةةةو م وا ةاو  ك الئاض شاللةةةةةاف شالوووظ لايياو ل و  سةةةةةايى لااالةةةةةو  ةى  

  ال ةةةةةةةةةةةةة ا لاو  ايسةةةةةةةةةةةةةائاار ال ئةد  شاوةوثاي شل ةذا الغاض   يف مت  ام الوامة  ال ئةد ة  شي  ةه شياااةث م ةم ال سةةةةةةةةةةةةةةو ةم

اوا و  ن تيى الئاشض شن  ام ال ةةةا ل  شي ةةة ا لاو  ز ةةةك سةةةرر الا  داي اوولا  نموه ال ور  شضةةةةط سةةة ا اللةةةاف 

مويضةةةةةةوف  حث  نئد م ايسةةةةةةتحةةةةةةورا ل و  ة  وا او ةةةةةةو م اوولا  شال ئد    3شالا مد ةك سةةةةةةاة  ال  و  اولةةةةةةاوا شصةةةةةةاماه

 .4شالئاو  منصدار ال ئد ا د ا امعاافة الدشلا  شة ولادتاو شنوعاي و لدة اوؤس وي اوولا 

         اللجنة المصرفية.3

لاو  لنه نؤسةةةةةةةةةة  لص   ةلةةةةةةةةةةافا  ة يو  مواااة  ةدة ازترا  الة    شاوؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةوي اوولا    11-03  ص امةا .

للأز و  التحةةةةةةةاي ا  شالا  اوا  اويةئ  لايياوي او واة  لاو  اي اايي ال   نام ة و  تاوي موو نونص ال ص    ةةةةةةةاشط  

 ي5ا الاد سةةةةةةةرر او   لاو  ازترا    اسةةةةةةةاغاد الة    شاوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي اوولا  شت ةةةةةةة ا لاو  ن لاا  شضةةةةةةة اوتاو اوولا . شت ةةةةةةة ا

ةك   04-10اوا ي  مول ئد شالئاض او دد شاواوم مومةا    11-03ةك امةا   106شنا    ال ص   اولةةةةةةةةةةةةافا  شفئو ليوو ا  

اتووف  ر   وي شثاث  للا ول   اورش  منام موولتام وا اتصود اولاوا شاووثا شاتووسب ي اوضار   ةادب امشد ةك  

اتواو  ال ياو شي اوره ر   ةةةةةة و وا زر   ةادب العونا ةك ةمي  الدشل  شي اوره ر    اتصي  ب د اسةةةةةةتحةةةةةةورا اتصي  

وره ر    هذا اتصي  ةك مر  او ةةةةةتحةةةةةوريك امشلر ي ةوعم لاك ال تيا املاو  ليئ ةةةةةولي ةوعم لاك ةمي  اتووسةةةةةة    ا

 .6او يف مووولا 

 )هيئة تمثيلية( ABEF.جمعية المصارف والمؤسساا المالية 4

اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اين ةةةةةةةةوو  حث  ال ائ   ز ةةةةةةةةث التحةةةةةةةةايى اولةةةةةةةةاوا فننه  مث لاو   واى او   يفاوو  ا ي  مت  ام  

.  ABEF)7الة    شاوؤسةة ةةوي اوولا  ل ال ائ  ت ةةمى  و ا شهذه   اوام  ياو  ا  ال   نم حنحةةوؤهو ننت رلاو   الة ت 

 اوعم هدف الصو ا  وا نوعام اولةةةةةةةةةةةةةولح الصوولاا  ملا ةةةةةةةةةةةةةو او يسةةةةةةةةةةةةةاوو لدة ال ةةةةةةةةةةةةةييوي ال و ةا  شن شيد للا ةةةةةةةةةةةةةو او  

 
 .4.  .مرجع سبق ذكره. 11-03ةك امةا  11ش 10ش  9ااو ا . 1
 .5. .مرجع سبق ذكره. 11-03ةا ام ي ةك 18اوو ا   2
 .11.  .مرجع سبق ذكره. 04-10ةا ةك ام  02اوو ا   3
 .8-7 . . مرجع سبق ذكره.. 11-03ةك امةا  38حث   36او ا    4
 .17.  .مرجع سبق ذكره 11-03ةا ةك ام  105اوو ا   5
 .14 . مرجع سبق ذكره .او دد شاواوم 04-10ةا ةك ام  08اوو ا 6

7 KPMG Algérie.(2019). Guide Investir en Algérie - 2019.p.123. 
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 ةةةةةةة  ةةةةةةة م. ندرس هذه الصو ا  او ةةةةةةةو م اوالةةةةةةةي  مووورسةةةةةةة  او    يسةةةةةةةاوو نن ةةةةةةةر  نئ اوي  شالصو  ر موو ي ةوي شنن

الة    شالئاشضي شننوري او وف ةةةةةةةةةةةةة  شةنورت  ال اااام ال   ت ترض او وف ةةةةةةةةةةةةة  شإ  ود نا  ل  اوي  د دا شن  ام 

اك لي تيا او يف  دةوي اللةةةةةةةةةةةةةولح ال و  شت ةةةةةةةةةةةةةاررهو شن  يك او ةةةةةةةةةةةةةا دةر ي شال ااوي ةى ةوعوا او ةةةةةةةةةةةةةا دةر . شيو

مووولا  لش ةنوف  م ت الص ا ا ل    ةةتحةةرر الصو ا  وا كم او ةةو م ال   تام او    شيوا او ل  نئتر  لاو  ةنوف  م ت 

 .1الص ا ا لش لاو  ال ص   اولافا  حن اد لائ توي ضد لا   لش لمثر ةك للا و او

 التجارية( ثانيا: المؤسساا المصرفية )البنوك

هذه اوؤسةةة ةةةوي ز ةةةث اوو ا  2نؤسةةة  الة    الاموري  ال وضةةة   ليئون   الص ا ا  وا  ةةة م  ةةةام  ة ةةةوهو   

اوا ي  مول ئد شالئاض ة  ل   ش  سة اهو مولئاو  ممواى ال وياوي اولةافا  او لة   لايياو وا  11-03ةا ةك ام  70

 :3انا وك ةو  و مولااةورهو ن در  ضوك ة  تاو ال و   . ال   68حث   66او ا  ةك 

  وى ال  ا ى ةك الصو  ر -

 ة ح الئاشض  -

 شضى شسو م الدفى ننت نلاف ال تو ك شإ ارتاو.-

 وصةةةةة   فئد سةةةةةوح اون   ال ئد شالئاض حنحةةةةةول الة    الالة    الاموري  تحةةةةةوم الة    ال و ةا  شالة     

لش وا حعور الحةةةةةةاام  لرلس اوود ات ايط( شمذا ال ةةةةةةوو  مواح فاش  لة    ل  با  ةى ةاالاوا ةةدل  ال وصةةةةةة  ال ع ا 

 او وةي  مووعم شهذا ب د الول د لاو  نا اص ةك ةمي  ال ئد شالئاض.

 ثالثا: المؤسساا المالية  

ي  واك ل ذه اوؤسةةة ةةةوي    4ال وضةةة   ليئون   الص ا ا  لاو   ةةة م  ةةةام  ة ةةةوهو  اوؤسةةة ةةةوي اوولا   نؤسةةة 

نيئا ال  ا ى ةك الصو  ر شي ح ارا شسةةةةةةةةةةةو م الدفى لش شضةةةةةةةةةةة  و ننت نلةةةةةةةةةةةاف تتو  او شتنة وقاو الئاو  ب ةةةةةةةةةةةو ا ال وياوي  

  .  5ام اة 

موو سةةةةوح اون   ال ئد شالئاض مننحةةةةول ةؤسةةةة ةةةةوي ةولا   وصةةةة  لش وا حعور الحةةةةاام  لش فاح فاش  وؤسةةةة ةةةةوي  

 ل او وةي  مووعم شهذا ب د الول د لاو  التر اص ةك ةمي  ال ئد شالئاض.ةولا  ل  با  ةى ةاالاوا ةةد

 :6شيواك لية    شاوؤس وي اوولا  ل  نئ   ممواى ال وياوي  اي اللي  مةحوع و كول وياوي الآنا 

 
 .15 . مرجع سبق ذكره.. 11-03ةا . ةك ام 96اوو ا   1
 .14 ..ذكرهمرجع سبق  . 11-03ةا ةك ام  83اوو ا   2
 .11.  .مرجع سبق ذكره. 11-03ةا ةك ام  66اوو ا   3

    2005قاو ا  وا ال وز  اولافا  الص ا اي  قاو    الة    ال وص  ال ع ا  اناهى ش   هو ملو. 
 .14.  .11-03ةا ةك ام  83اوو ا   4
 .12.  .مرجع سبق ذكره. 11-03ةا ةك ام  71اوو ا   5
 .12.  .مرجع سبق ذكره.  11-03ةا ةك ام  72اوو ا   6
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 لاوياوي اللاف  -

 لاوياوي لاو  الذهث شاو و   العوا   شالئيى او دنا  العوا   -

   شكم ة ا   ةوثاي شامااوباو ش اا او شت اررهو شزو  و شتا  و ن ااف الئام او ئ ل-

 ايستحورا شاو ولادا وا ةمود ت ارر اوواي وي -

 ايستحورا شالت ارر اووثا شال  دس  اوولا .-

  نايئو ةك الصو  ر لة اي ة     ليا ااف وا  ةةةة م ة ةةةةوهووي لدة لموو  واك لية    شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  

فئو ل م الااواوي الئون نا  موو وا امسة م شسة داي ايسةتعوور شزلةص الحةاكوي شاو صةر  وا  ةاكوي ةؤسة ة  ةوي ش 

ي شيواك لية    شاوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي اوولا  ل  ن  ذ ة ةةةةةةةةةةةةةوهووي شنن تهو شي  م ت ل  نا دة هذه 1الا صةةةةةةةةةةةةةا  لش سةةةةةةةةةةةةة اهو

 .2او وهووي مولة ة  لية    الودش  ال   رسو و ةمي  ال ئد شالئاض

 رابعا: مكاتب التمثيل 

او ونث الاوعايا   الئاض. وضةةةةةةى و افئ  ةمي  ال ئد ش   لة    شةؤسةةةةةة ةةةةةةوي ةولا  ل  با  فاح ةااث نوعايا

 :3شاش  06او اودا لاد هو 

 لماييوناو( BACB) (الة ت البر يونا ال ابا ليامورا-

 لفان و((UBAF)حننو  الة    ال اتا  شالوان ا  -

 لفان و(  (CIC)الئاض الل و ا شالامور  -

 -MONTE DEI PASCHI DI SIENAلح يولاو(  

 BANCO SABADELL – لحسةوناو(                          

 CAIXABANK – لحسةوناو(                                            

 خامسا: مؤسساا مالية مت صصة خارج القانون المصرفي

اوولا ي حي لقاو لاو  الاغم ةك ك قاو غرر ةا لةةةة  شغرر ةدر   وا او و  الة    شاوؤسةةةة ةةةةوي  اوؤسةةةة ةةةةوييهذه 

 :4( سة  ي هذه اوؤس وي شا07شلاد هو ل  ل ةك ال  و  اولاوا ب بث ال وياوي اولافا  ال   نئ   باو. ت د 

 (؛(BAD) لسومئو كو    مى الة ت الص ا ا  ليا وا   (FNIلالل دشا ال ع   لاستعوور -

  Algérie Posteاولولح اوولا  لبر د الص ا ا  -

 
 .12.  .مرجع سبق ذكره 11-03ةا ةك ام  73اوو ا   1
 12.  .مرجع سبق ذكره. 11-03ةا ةك ام  74اوو ا   2

  حلااوو ا لاو  3

- BANQUES ET ETABLISSEMENTS FINANCIERS: https://www.bank-of-algeria.dz/html/banque.htm , 

Accessed: (25/12/2021). 

- KPMG Algérie.(2021). OP.CIT.P .25.  
4 KPMG Algérie.(2021). OP.CIT.P.P.26-28. 
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 ص و    ال وو  ال   تحوم ما ةك: -

 (؛CGMPل*ص دشا ضوو  اللوئوي ال و ةا  

 (؛CGCIل*ص دشا ضوو  ااشض ايستعوور  

  (FGARل* ص دشا ضوو  ااشض اوؤس وي اللغررا شاوا سي  

  (SGCI)* ام  ضوو  الئاض ال ئور   

 (.CAGEXل*الحام  الص ا اي  لا ةر  شضوو  اللو راي  

   بر الح م او اثا لاك ايعور اوؤس وتا لي  و  اولاوا الص ا ا :
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 2020المؤسساتي للنظام المصرفي الجزائري سنة  الإطار :(1-3) شكل رقم

 اللجنة المصرفية شالئاضةمي  ال ئد  بنك الجزائر

 الااوم  التر اص اي ااف

 مؤسساا مالية ذاا طابع عام: البنوك العمومية:

 (SRH ام  حلاو ا الاو يم الاه   ل-

 (MLAلالص ا ا -اوغورتا  للإ مور اووثا -

 (ALCالحام  ال اتا  للإ مور اووثا ل-

 (SNLالحام  ال ع ا  للإ مور اووثا ل-

 (EDIلالص ا ا ح مور-

الل دشا ال ع   ليا وضد   -

 (CNMAلالوازا  

الحام  اوولا  لاستعوور شاو وهو  --

 (SOFINANCE - SPAشالا ااف ل

 (ILAلح مور لري  غ الص ا ا -

 هياكل تحت الإشراف:

 (BNAالة ت ال ع   الص ا ا  ل-

 (CPAالئاض الح ب  الص ا ا  ل-

 (BEAالص ا ا  ال ورجا لالة ت -

 (BADRم ت الواز  شالا وا  الايوا  ل -

 (BDLل م ت الا وا  اتويا  -

 م ت الل دشا ال ع   ليا فرر شايزااوط  -

 CNEP-Banqueل 

 ال  ا ال ئد -

مةةةرةةة  الةةةةةةة ةةة    ال ةةةةةةةةةةةةةةة ا ةةةةةةةةو-

 ليلاف

 ةام ي  ات وعا-

 ةام ي  اورياناوي-

ةام يةةة  الئاشض ل   ا   -

 2012نو ي  وا 

- 
 البنوك الخاصة:

 م ت البرم  الص ا ا -

 الص ا ا -م ت اوؤس   اولافا  ال اتا  -

 -الص ا ا -م ت ال ا -

 (AGB)الص ا ا  -م ت ال يار -

 (PLC)الص ا ا -الة ت ال ابا-

 الص ا ا -م ت ايس و  ليامورا شالاو يم-

- Citibank Algérie- 

- Natixis Algérie- 

- Trust Bank Algeria 

-Crédit agricole corporate et 

investissement bank - Algérie 

- -H.s.b.C-Algeria 

-- Société générale Algérie 

- -BNP Paribas Al-Djazair 

-- Fransabank Al-Djazair 

 مؤسسة مالية ذاا طابع خاص:

  (FNIلالل دشا ال ع   لاستعوور-

البر يونا ال ابا ليامورا الة ت  -

 لماييوناو( BACB)ل

حننو  الة    ال اتا  شالوان ا   -

 (لفان و(UBAFل

( CICالئاض الل و ا شالامور  ل -

 لفان و(

- MONTE DEI PASCHI DI SIENA 

 لح يولاو( 

- BANCO SABADELL )لحسةوناو 

- CAIXABANK لحسةوناو(    

 ا وك نحا او و  الة    شاو و  اوؤس وي اوولا   02/01/2020اوؤر  وا   01 -20(. ةئار رام 2020 .ر. .ل حلااوو ا لاو :ةك حلادا  اليولة  :المصدر

 236ةا ى سة   ماه.  .أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصادية...(.  2015 وعاي عورا . ل -  32او اودا وا الص ا ا. .

- KPMG Algérie.(2021). Guide des banques et des établissements financiers 2021.P.25. 

- BANQUES ET ETABLISSEMENTS FINANCIERS: https://www.bank-of-algeria.dz/html/banque.htm , 

Accessed(25/12/2021) 
- 

 (ABEFجمعية المصارف والمؤسساا المالية )

 مكاتب تمثيل:

https://www.bank-of-algeria.dz/html/banque.htm


 تحليل تطور النظام المالي الجزائري                                                                                                      الثالثالفصل 

 

 
172 

 الثاني: تحليل تطور النظام المصرفي: بعد العمق الماليالمبحث  

الص ا ا  ةك  اد ب د ال و  اووثاي موسةةةةا دا  ةؤ ةةةةااي سةةةة ام وا هذا اوةنا ننيام ني ر ال  و  اولةةةةاوا  

 .ال ا ل ي ال  ا ىي شالئاشضي شامص د اولافا 

 تحليل تطور سيولة الاقتصادالمطلب الأول: 

اةم ننيام ال و  اووثا ةك  ش وا هذا اوييث سةةةة ام ننيام ال و  اووثا موسةةةةا دا  ةؤ ةةةةااي ت بر لاك ال ةةةةا ل .  

موازية  لشث  شب ةدهةو ننياةم  (M2) اد ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ال ةةةةةةةةةةةةةا لة  يمةد ةك ننياةم ني ر ال اض ال ئةد  مةوو  ى ال اسةةةةةةةةةةةةةى  

 .موازي  ثونا   دراسوي الامايباال و  اووثا ةك  اد ةؤ ااي ال ا ل  او ا دة  بح م شاسى وا ال

 (2020-1990)بالمعنى الواسع خلال الفترة  (M2)العرض النقدي : تحليل تطور أولا

 النقود القانونيةشا    الأولىوا الص ا ا ةك ثاث ة  نوي  لالااي  ال ئد  (   (M2)ال اض ال ئد  ال اسى ا     

لاي اوونا ( ال   نا ةةةةةةةةوك امشراا ال ئد   اواداشل  اللةةةةةةةةو را لاك م ت الص ا ا شال ئ   او ةةةةةةةةولادا اللةةةةةةةةو را لاك نو   

فااوعةةم وا   الثاااني  المكون الة ةةت لوةةو ةةدا ال  ي ةة ي شت ابر هةةذه ال ئ   ايمثر سةةةةةةةةةةةةةا لةة  وا ة  نةةوي الاايةة  ال ئةةد ةة . لةةةو  

ةك ال  ا ى ننةت الييةث لةدة الة    الامةورية  شال  ا ى الصةورية   الااةوماة ( شي ةةةةةةةةةةةةةم كةم  ال ئ  ل الطلابالودائع تحات  

 الودائع لأجل ااوعةم وافلأخير ا  المكون لدة ةاام  البر د شصةةةةةةةةةةةةة ةو    اي  ور شش ا ى امة اد ال ةوصةةةةةةةةةةةةة  وا ال  ي ة . لةو 

ة الة   ي لل ةةةةةةةةةةةةةةةةوه ال ئةةد( شا لاةةةورا لاك ش ا ى ةموةةدا لوترا ةنةةد ا ةئةةومةةم ف ا ةةد شي ةةةةةةةةةةةةةم ما ةك ال  ا ى م ةةم لةةد

شال  ا ى لةةدة اللةةةةةةةةةةةةة ةةدشا ال ع   ليا فرر شايزااةةوطي ناوري ال  ا ى م ةةم مئيةة  سةةةةةةةةةةةةةا لتاةةو ةئةةورنةة  مةةول ئ   اي اوةةوناةة  

الةةذ    M1بااالمجمع النقاادي  نوعةةم كةةم ةك ال ئ   اي اوةةوناةة  شال  ا ى ننةةت الييةةث ةةةو   اف    .1شال  ا ى ننةةت الييةةث

مةةةةوو  ى ال ةةةةةةةةةةةةةا . لةةةةةو   مةةةةوو  ى  ف  M2المجمع النقاااادي    ا  ةو    ال اض ال ئةةةةد   ا ا  ةو    ال اض ال ئةةةةد  

  . ةوه ال ئد(لحضوف  حث  ال  ا ى م م ل M1ما ةك اتصوى ال ئد   ي مش ال اسى  

ام ررا ني را ااوسةةةةةةةاو زاا نوت هذه    (2020-1990) اد الوترا  (M2)ال اض ال ئد  ال اسةةةةةةةى  ةةةةةةة د حصم 

ةياور  17738.9 حث  1990ةياور    سةةةةةةة     343انائم ةك ل نو ة ةةةةةةةا ة له مئاو  زاا (  5071.69%)نو  فوا    مو دد

ال اض  ةاا  اد هذه الوترا. لاو  الاغم ةك ايرنوو  او ةةةةاوا لحصم   50 ي ةسةةةةصا ن ةةةةولاوو م مثر ةك2020   سةةةة    

نذمذمو ة و او صة   ا شن شي. شهذا  تحة دلقاو  اضةح  ي لنه لا د ننيام ة ديي نو ه ال ة     ح  (M2)ال ئد  ال اسةى 

 ةو  برته الح م الةاونا الاوثا:

  

 
 . 349-347 . .  مرجع سبق ذكره(. 2015تلااشريلاوور.ل 1
 :036. (. 2020-1990ل الوترا  اح ني ر ة  نوي ال اض ال ئد  موو  ى ال ا  شال اسى  اد  (01الملحق رقم )ان ا. 
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 ( 2020-1990) خلال الفترة M2%  ومعدل نموه (M2) تطور حجم العرض النقدي الواسع :(2-3)شكل رقم 

 

 ( 01)  راماو و   وا لاو  الةاونوي ال ار ا ي مويلااوو Excel موسا دا  مانوةرةك حلادا  اليولة :  : المصدر

بحةةةةةةةةة م شااةةةةةةةةةح مول اشف شال ضةةةةةةةةة ا  اياالةةةةةةةةةو    ال   سةةةةةةةةةو ي  اد  M2ال اض ال ئد  ال اسةةةةةةةةةى  ا ثا نو  

ي شيواك نئ ةةةةةةام هذه الوترا حث   1ال ةةةةةةاوسةةةةةة  ال ئد   وا ة ولص  نيت ال اشف  ان ذنهسةةةةةة  اي الدراسةةةةةة  شاينموه الذ   

 ةاازم لسوسا :لرب   

 (1993-1990) المر لة الأولى-

ميغ ة دد نو هو وا اوا سةةةةةةةةةةةةط   1993ث  ح 1990 اووادا ةك ةةةةةةةةةةةة د نو  الااي  ال ئد   ارنوولاو ة و او وا الوترا  

 %21شتو ديي نو  نتراش  مر    .1993سةةةةةةةةة   627.4ث  ح 1990ةياور    سةةةةةةةةة    343  ةك ارنو تزاا %، 19.6ز اثا 

لاو  ة دد نو   ةةةةةةةةةةصم  اد هذه اوازي  شثونا للاو   لشه   1992ل اد سةةةةةةةةةة    %24.2( ش1993ش1991   ل اد سةةةةةةةةةة 

ث  انتاو  سةةةةةاوسةةةةة  نئد   ن سةةةةة ا  لالاو يم الاضةةةةة م ل ح(    ة  لت  2020-1990فترا الدراسةةةةة    ع ادة دد ةسةةةةةصم  

لاو يةم رص  او اتنة  شتغياة  ازااةو ةوي اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي ال و ةاة  ةك اي اوةو  شهةذا ةةو ل ة مةدشره اث  ارنوةو  ة ةديي  

فةول و  الاضةةةةةةةةةةةةة م  ليااية  ال ئةد ة  لم  اك زئائاةو نةونمةو لاك تيةو ا ايناةو  وا اياالةةةةةةةةةةةةةو  ال ع   مةم را ى   .الاضةةةةةةةةةةةةة م

ال ونم  مدشرهو لاك ارنوو  لسةةةةةةةةةة ور الةترشد شنده ر  اوا نا  ةك ايو  اتوااوي ح اا اي اللةةةةةةةةةةو راي يرنوو   لسةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةو

 . 2اس ور اللاف
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 (1999-1994) المر لة الثانية-

  ال ئد     ث  اوؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةويحةازي  ال ص ل   ةعيتزاا   لاافت هذه اوازي  انموهو ة وم ةةةةةةةةةةةةو ليوازي  ال ةةةةةةةةةةةةومئ 

 (1998-1994)   الدشلا  شال   ن در  ضةةةةوك حعورل ايصةةةةا  اياالةةةةو   الحةةةةوةم متة   مانوةر الا د م ال ااوااوولا  ش 

  ايصةةةةةةةةا  اووثا مم ل  ف والذ  كو  ةك مر  لهدافه الانام وا نو  الااي  ال ئد   موو   د  الا اتنوي اياالةةةةةةةةو     

صةةورة  ةولا  شنئد   ل وإ العص  او اتناي الانام  ةك ايصةةا  اياالةةو   ال و ي مونتاو  سةةاوسةة  نئحةةف  ر  )ةة  

 ة التيا  ال ةييوي الص ا اي  بحةاشط اينووا حث  ناا ى  لوا اينووا ال و ي نمواد ام  ر ش وإ ااو  ال وي ( شلئد  

ي ح %19.7زاا ميغ ةا سةةةةةةةط ة دد نو هو   ( 1999-1994 ل  اد الوترا M2ة و ظ وا ة ديي نو  الااي  ال ئد   

 اد هذه  %47.3لاو  ة دد نو   ئدر  ل ةةةة د ة دد نو  الااي  ال ئد   الذرشا متسةةةةصايه  1998ه وا سةةةة   وا سةةةة   لن

ث  سةةاوسةة  الاي رر اووثا ليوؤسةة ةةوي ال و ةا   حشيا ى  لت  ( 2020-1990)    اوازي  شع اد فترا الدراسةة  اووادا ةك

زاا  1999ة دد نو  الااي  ال ئد   ان ووضةةةه سةةة     ل  ةةةا نف ي  1997ةك سةةة      امادالال    ةةةالات الدشل  نيةائ و 

 .  %12.4ميغ  

 (2014-2000) المر لة الثالثة-

الص ا ا  لاو  نن  ندريجا ةدلا ة  مولان ةةةك او و ظ وا  لااالةةةو وا هذه اوازي  نن ةةةةت اوؤ ةةةااي ال يا   

ال    ةةةةةةة دي انةو  سةةةةةةةاوسةةةةةةة  نئد   نئحةةةةةةةوا  ليانام وا   (1999-1994)شلاو   اف اوازي  ال ةةةةةةةومئ   لسةةةةةةة ور الةترشد

نة   ال ةةةةةةةةةييوي ال ئد   ل ةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةة  نئد   ن سةةةةةةةةة ا     (2014-2000)ة ديي الاضةةةةةةةةة مي   ةةةةةةةةة دي هذه اوازي  العولع  

(ي 2004-2001)ةوعي  وا مانوةر  لام اين وش اياالو      البراةر اياالو    ال   نب تاو الو  ة ن اة ت ةى نيةا

ات يط ل  مانةةوةر ن عاةةد ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  (  ثم  2009-2005)شب ةةده البرنةةوةر الااواوا لةةدلام ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو     

 3658.9حث    2000ةياور    سةةةةةةةةةة     2022.6ةكشلاياه انائم حصم الااي  ال ئد      (.2014-2010)(الا و   ال ووسةةةةةةةةةة  

  ة ديي نو هو  ةة دي ن لاو ةك الاذمذب صةة   ا لحي   %14.6شتيغ ة دد نو هو وا اوا سةةط ي  2014   سةة    ةياور 

( 2020-1990لاو  ة دد نو  ع اد فترا الدراسةةةةةةةةة  لل ةةةةةةةةةصم ة دد نو  الااي  ال ئد   ثولا   2001شن شيي فوا سةةةةةةةةة   

ة دد نو    متسةصامشزو ا   ة د ة دد نو  الااي  ال ئد   ناا  و ة و او   2009 لنه  اد سة     حي. %22.3ادر مةةةةةةةةةةةةةةة 

ةو ل ة حث  نده ر لسةةةةةة ور الةترشد شةو انما  (2008تة  ال ووا   لت را ى حث  اللةةةةةةدة  ال ور ا  لام ش  %3.1  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

ة ةةةديي نو  الاايةةة   ل     2011ش  2010ياز   اد ال ةةةةةةةةةةةةةةار   ش   يةك ان وةةةوض وا صةةةةةةةةةةةةةةةووا او    اي ال ةةةور اةةة لا اةةةو  

ث  ايرنوو  وا لسةةةةةةةة ور  حشهذا را ى ي %19.9ش  %15.4زاا  ةةةةةةةةصياو ة ديي نو  نئدر  مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ال ئد   لاو ي حث  ايرنوو   

ي  2014-2010مانةوةر ن عاةد ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو      شمةذا اينياا وا ن واةد  الةترشد شتيةو ا صةةةةةةةةةةةةةووا او    اي ال ةور اة 

ي حلاو  الا اثا ي  %8.4ش %10.9  ةةةةةةةةةةةةةة ادري م 2013ش 2012ن وتلاو  اد ال ةةار   هوانمولتحة د ةاا ل اة هذه او ديي 

 .%14.6شصم حث  ش لاو  ة دد نو  الااي  ال ئد   لارنوو    2014نه  اد س   ل
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 (2020- 2015) بعةاالمر لة الر -

ترا ى او و ظ مسةةةةةةةةةةةةة ةور الةترشد النن يي لاةد ةدا لاو  او ةةةةةةةةةةةةةا ة الةدا وا شال ةورجا لماتهةو  لاافةت هةذه اوازية   

شةك ثم ناا ى اي اا اي اواة ناة  ةك ايةو  اتواشاةوي شمةذا نوةو  ة ار  صةةةةةةةةةةةةة ةدشا ضةةةةةةةةةةةةةةط   2016ش  2015 اد سةةةةةةةةةةةةة     

وا اوريانا  شةريا  اودف لاوي  لااالةةةةةةةةةةةةو  ما وام العص     ؤ ةةةةةةةةةةةةااي ال يا او. وا شضةةةةةةةةةةةةى نوري موقااور ال د د ةك  او ار 

سةةةي ب الاو يم  لال ةةةاوسةةة  ال ئد   غرر نئياد   متة     اسةةةا دا ةو  ال ضةةةى اوا ت  لص ي الص ا ا  حث  الا  ه نن   لش 

ةى اينياا وا ن واذ مانوةر ن عاد    اوازي  مذلت.  شن اة ت هذه  2017الام ل وا سة    ر الت ةارسةاوسة   لغرر نئياد   

ش ةةةةةةةةةةةةةصةم ة ةدد نو  الااية    (2024  -2020)  شمةذا ة يط اين ةوش اياالةةةةةةةةةةةةةةو    (2019-2015)ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو    

 شه  ة دد نو  ض اف  دا ةئورن  موواازم ال ومئ . %4.5ال ئد    اد هذه الوترا وا اوا سط 

  ئدر M2 ال ئد  - الااي  نو   ةا سةةةط كو  ل ك (،2014-2010) الوترا ةى موا ت ورض شوا ،2015 وا سةةة  ف

صو   م و   ال ئد   ال ضة ا  نوريي سة  يوي % 13.4 مة ةة 
ُ
. شهذا را ى %0.1ةةةةةةةةةةةةةةة مM2 ال ئد   ليااي  ة  د   ةةه ات

 شااةةح مترا ى ل  ةةو نم ةةد اد ال ع  ي اياالةةو  لاو  ال ور ا  اللةةدة  زدا لاك ال وةم امشد ال و م  1لاوةير :حث  

 انائيةةت ح  ال ئةةد ةة ي الاايةة  ها ةةم تغرر  تيةةو ا زةةدا اتواشاةةوي  ال ةةوةةةم العةةونا  ةةور  الئيةةولاةةوي ة ار  نو   شنررا وا

 .2014 قاو   وا%  26,7ةئومم 2015 قاو   وا%30حث  M2 ضوك ال راا  لي ئ   الة با  الول 

ش ا ى  اين ووض وا اوك ةلةةةةةةةةةةةةةدر %( 0.8 ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ل ئدر م 2016سةةةةةةةةةةةةة    وا M2موو اسةةةةةةةةةةةةةاوا ان ووض ة دد نو  

 . 2%2.6م  وو ارنو ت ش ا ى ايو  اتواشاوي مة ة   %(3.2-)تواشاوي االئيولاوي  ور  

لسةةةةةةةةةةةة ور الةترشد ليان ةةةةةةةةةةةةك ندريماو حضةةةةةةةةةةةةوف  حث     د ةو   اف  هذه ال ةةةةةةةةةةةة   ب   ا   نوريي 2017ةو وا سةةةةةةةةةةةة   ل

 الئ    مةويرنوةو ةةدف لاة    %8.4  مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   M2نوةت الااية  ال ئةد ة    ي2017مةولاو يةم غرر الائياةد  زري الا واةذ وا ن فوبر 

 تةةةةةةةةةةةةةةةةة ش  م مي ىال  ا    ص فاوو % 6.8 ةئومم% 20.1 مةةةةةةةةةةةةةةةةة  ارنو ت زاا اولةةةورف ة ةةةا ة  لاو  الييث ننت لي  ا ى

 اولةةةةورف ة ةةةةا ة  لاو  الييث ننت ال  ا ى وا الئ    ايرنوو  لّ  سةةةةبث غرر  .ال ر ا ال ئد ماداشد   ا ي  فاوو 4.9%

 ت ةةد د   ل ةك ي2017 لشا ا اسةةاوو ي وا شال   ليوناشاوي ال ع ا  الحةةام  ش ا ى حث  ،%65نئورب  مة ةةة      ي

. شتولاوثا  ش  ش ا ى ايو  اتوااوي ميغ الا سةةةةةةةةةةةةى ال ئد  (   ور ةياور 452ل ال و ةا  ال  ي   لاو  ة ةةةةةةةةةةةةانئوتاو ةك

هةذا  %،11.1حث   2018ال ئةد ة  وا سةةةةةةةةةةةةة ة     شانائةم ة ةدد نو  الااية 2018نو  الوةود  ةةةةةةةةةةةةة ةدنةه سةةةةةةةةةةةةة ة    3فئط. 4.9%

 %11.1ةئومم   %19.0لي  ا ى ننت الييث لاو  ة ا ة اولورفي زاا ارنو ت مةةة   ايرنوو  الئ    نو م لاكايرنوو   

هذا ايرنوو  الئ   وا ال  ا ى ننت     سةةةةةبثلماداشد ال ئد ال ر ا. غرر  اوو  ا ي ف %4.5ال  ا ى م مي شفاوو   ص 
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حث  ن ا ةد ال  ا ى ننةت الييةث ليحةةةةةةةةةةةةةامة  ال ع اة  %68ل  ةةةةةةةةةةةةةةو مة ةةةةةةةةةةةةةةة  نئةورب    اولةةةةةةةةةةةةةةورف     الييةث لاو  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة  

 1ليوناشاوي.

ةياور   16636.7ةياور    ةئومم  16506.6م صم   صم ناا  و  ال ئد  حصم الااي   ل   2019شياز  وا س    

شلا وش  ةاا    %(0.8- ئدر مةةةةةةةةةةةةةة ل (2020-1990)شد ةاا  اد فترا الدراسة  لشتو دد نو  سةولث  سةصم   2018   سة    

تة  صةةةةوا  مونتحةةةةور  لششا ال ةةةة   ال   لااف فياو ال ولم  %7.5ةسةةةةصا ة دد نو   ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةة  2020ل اة ايرنوو  سةةةة    

الةحةةةةوط   وصةةةة   شةول و ةك ان  وسةةةةوي سةةةةيةا  لاو  اياالةةةةو  ال ووا لاو ةو شاياالةةةةو  الص ا ا   19-فررشس ك فاد

نة   سةةاوسةة  نئد   ن سةة ا  ليا واف ةك الادالااوي اياالةةو    ال ونم  لاك  ث  حلاود  ال و الة ت اوام    يالة  ا

و ةةةتعوايك ش لام لشضةةةو  ال ةةةا ل  اتويا  ي تادف ندامرر ال ةةةاوسةةة  ال ئد   الا سةةة ا   حث  ت  ي   ثئ  ا19-شتول ك فاد

 ان و  الادامرر الاولا :  مشن فرر اي اوو  الات  ليا واف ةك زدا الاك   اياالو  . زاا ن

( لاعبااه لا د  %0.25)نئي  لسةةةةةةةةةوس   25ن واإ او دد الا  اه  اوية  لاو  لاوياوي حلاو ا الاو يم الا   ةةةةةةةةةا  ب -

  2%3.25مدي ةك  3%

 غمو ةةةةةم هذا الا واإي سةةةةة  ةةةةةوح مانايا ةةي 4 %3ثم حث   3 %6حث     %8ن واإ ة دد ايزااوعاوي اي ةوري  ةك  -

 حضووا هو  لي ا ل  

رفى لااةةوي حلاةو ا نو يةم م ةت الص ا ا للأشراا ال و ةاة  الئةومية  لياوةوشض  م   لةت سةةةةةةةةةةةةة  ةةةةةةةةةةةةةوح لية    م يةو ا اةدرتاةو -

 .5لاو  حلاو ا الاو يم لدة م ت الص ا ا

 م ننايا ه اةش سةةةةةةةةةةةةا ل  حضةةةةةةةةةةةةوفا  لي  و  اولةةةةةةةةةةةةاواي شتولاوثا ن فرر  لاوا ذا ةك   ايسةةةةةةةةةةةةاي و ا   هذه الادامرر 

 .لية    شاوؤس وي اوولا  ة ار   لام حضوفا  لاو يم اياالو  ال ع   ما ولاف ة ئ ل 

 ثانيا: تحليل مكوناا العرض النقدي بالمعنى الواسع

  ام اسا ااض الح م او اثا: ال ئد  موو  ى ال اسىل ضلال ا  ل ئد  اننيام ة  نوي الااي  ةك ل م 

 
  133. .  التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2018التقرير السنوي (. 2019م ت الص ا ا.ل1

  لصةةةة ث لتة  ااالةةةةو    لوت مه ة ذ الا ةةةةو  الاةرر وا ثاثاةاوي الئا  اووفةةةة   وا ام انتحةةةةور  و ن  فررشس   2020 ةةةة د اياالةةةةو  ال ووا لاو

ولغ  و ةةةةةا يوي الةحةةةةةوط اياالةةةةةو  ل وا الدشد اوائدة  شال وةا  لاو  زد سةةةةة ال.  ح  ت اض  (  ال   ت ةةةةةةبت وا ضةةةةةار م19  -ك رشنو او ةةةةةامد لك فاد

 .i .  .2021التقرير الاقتصادي العريي المو د (.  2021ص دشا ال ئد ال ابا ل 19.-اياالو  ال ووا للدة  مةرر لا ب بث  و ن  ك فاد
شاوا يئةة  مو ةةدد الوةةو ةةدا الا  اه  اوية  لاو  حلاةةو ا لاوياةةوي الاو يةةم  2020لفايةةم    29ا  اوؤر ةة  و 20-07(. الا ياوةة  رام  2020م ةةت الص ا ا. ل 2

 الا    .
  2004ةةةةو     13اوؤر ةةة  وا    2004-02او ةةةدلةةة  شاواووةةة  ليا ياوةةة  رام    2020لفايةةةم    29اوؤر ةةة  وا   2020-06(.الا ياوةةة  رام  2020م ةةةت الص ا ا. ل 3

 اوا يئ  م  و  ايزااوعاوي اي ةوري .
  2004ةةو     13اوؤر ة  وا   2004-02او ةدلة  شاواووة  ليا ياوة  رام   2020سةةةةةةةةةةةةةباوبر   14اوؤر ة  وا    2020-09الا ياوة  رام   (.2020م ةت الص ا ا.ل4

 اوا يئ  م  و  ايزااوعاوي اي ةوري .
شاوا يئةة    2016سةةةةةةةةةةةةةباوبر    1اوؤر ةة  وا    2016-06او ةةدلةة  ليا ياوةة  رام   2020لفايةةم    29اوؤر ةة  وا   20-08رام     (. الا ياوةة 2020م ةةت الص ا ا. ل 5

 ب وياوي ال  ا اووا ز  ال وص  منلاو ا نو يم الة   .
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 (2020-1990)خلال الفترة  M2سبة مساهمة مكوناا الكتلة النقدية في المجمع النقدي ن :(3-3)شكل رقم 

 

 ( 02ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excel موسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة : :لمصدرا

 مائ واه حث  اواازم الاولا : (3-3ل واك ننيام الح م رام  

 (1993-1990) الأولىالمر لة -

لال وي  وا الاداشد  M1 از  سةةةةةةةةةةةاو ا حصم ال اض ال ئد  مووو    ال ةةةةةةةةةةةا     (3-3)  الحةةةةةةةةةةة م رامةك  اد  

نةه  نشال  ا ى ننةت الييةث( وا او ةةةةةةةةةةةةةوهوة  ن  يك الااية  ال ئةد ة  شتوئةورنة  زلةةةةةةةةةةةةة  ال ئ   اي اوةوناة  مةول ئ   الااةوماة  فة 

سةةة     %39.33 از  ان ووض ندريجا وا ن ةةةة  ة ةةةوهو  ال وي  اواداشل  وا ن  يك الااي  ال ئد   زاا انائيت ةك 

لاو   شر ال ةةةييوي ال ئد   وا تيةةةصاى اسةةةا دا  ال ئ   الااوما  شال وم   دةو  دشه     1993سةةة   % 33.68ث  ح 1990

ة ديي  ة وهو  ال ئ   الااوما  مر    نااشزتلاو  الائيام ةك اوهاا الت اب ال ئد   ور  الدا اا اولافا  زاا  

 ضةةة اي  وامة ةةةة     ةةةةوه ال ئد ضةةة او  وا ن  يك الااي  ال ئد   شتولاوثا ت ةةةوهملمووئومم كونت ة ةةةوهو   %.  40ش 35%

  م.ام  شع يي   اوا سي ة ح الئاشض 

 (1999-1994)المر لة الثانية -

ةئومم تيو ا ة ةةةةةةةةةةةوهو   ةةةةةةةةةةةةه ال ئد وا ن  يك الااي  ال ئد     M1نوريي موين ووض الادريجا ليوموى ال ئد   

 اد سةةةة        ةةةةصيتح   ال ئد     اوونا  وا ن  يك الااي    از  اسةةةةاواار اين ووض الادريجا لولةةةة  ال ئ   اي زاا 

نيةا  سةةةةاوسةةةة  نئد   نئحةةةةوا  وا    نتام  %24.59ش %24.51 حث لاو  الا اثا   ن ةةةةث ة ةةةةوهو  شصةةةةيت  (1999-1998ل

شتةةولاةةوثا    1999سةةةةةةةةةةةةة ةة    %26ث   ح  1994سةةةةةةةةةةةةة ةة    %34.95زر   ةةةةةةةةةةةةةصيةةت ال ئ   الااةةوماةة  ن لاةةو ةك الترا ى ح  انائيةةت ةك  

 ةوه  لةئومم تيو ا زل   M1نحول ال ئ   شة ه ان ووض ال اض ال ئد  موو  ى ال ا  حان ووض ادرا الة    لاو  

 %48.11ن ةةةةةةةةةةةةةةةث ة ةةةةةةةةةةةةةةةوهوةة  وا ن  يك الاايةة  ال ئةةد ةة  لاو  الا اثا  (  1999-1998  لال ئةةد زاةةا  ةةةةةةةةةةةةةصيةةت وا سةةةةةةةةةةةةة  اي

 . 1997ث  ارنوو  لس ور الوو دا نتام  نناياهو  اد س   حشي     لت   %49.41ش
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  (2014-2000) الثالثةالمر لة -

ع اد   %26ش %21مر   نتراش  از  اسةةةةةةةائاار وا ن ةةةةةةةث ة ةةةةةةةوهو  ال ئ   اي اوونا  وا الااي  ال ئد   مة ةةةةةةةث  

ايرنوو  امادال ةك سةةةةةةةة    ن لاو ةك الااي  ال ئد     الااوما  واهذه اوازي . شتووئومم  ةةةةةةةة دي زلةةةةةةةة  ة ةةةةةةةةوهو  ال ئ    

ةسةةصي    (2014-2006ل ن لاو ةك ايسةةائاار وا سةة  اي  شاسةةاواي ة ةةوهوتاو وا ايرنوو  لتحةة د %34.41  مو دد 2004

 اةةو    لاو  الا اثا شهةذا   2008ش 2007وا سةةةةةةةةةةةةة ة     %49.24 ش%49.20  ميغ لالةةةةةةةةةةةةةوهةو%  40ن ةةةةةةةةةةةةةث ة ةةةةةةةةةةةةةوهوة  نامةوشت 

فاا  ذا تيةو ا لاةد  ام لاافتاةو ة   ةة  ام  ر شمة    ش الان ةةةةةةةةةةةةة  ةوي ال لنتامة  اليواا    للأفاا مان ةةةةةةةةةةةةةك الو ا إ اوةولاة  

  .1ز وموي لاو  ة ا ة ةاام  البر د شاوؤس وي اوولا   االذ ك فان  

زاا  ةةصيت زلةة  ل ةةةوه ال ئد  2003ش 2002 او ةةوهو  كونت  اد سةة   لاو  ن ةةث لمولة ةةة  م ةةةوه ال ئد 

 الة    ال وصةة  اماتهو م ت ال ياو فاا  حث  ح دا  لة ال م وا شكو   لت نتام  لص ل ام   %51ن ةةة  ناموشت    M2ةك  

ناا  و وا زلةةةة  (  2014-2004لتحةةةة د الوترا ل نتام  نئد م لسةةةة ور فو دا ةغاي  ليو  لار ي  حةةةةط الة   نالذ  كو  ا

   ول  ىالترا  ي %42.2ش %28.07شاسةةاواي وا اين ووض ش ةةصيت ن ةةث ة ةةوهو  نتراش  مر  ة ةةوهو  ل ةةةوه ال ئد 

شتولاوثا ناا ى امهوا    2003تة  فئدا  العئ  ال   لااف و ال  و  اولةةةاوا لائث افاس الة    ال وصةةة  سةةة   لنتام  

موو       رصةدا نئد   سةو ي   لفاا   و ةي   زاوتا ال ةا ل  وا  ة م ام   مةو    M2الة ةبا  م ةةوه ال ئد وا الا  يك  

شتولاوثا سةةةاو ا اتصوى فاا  ي دا  ةد ااتام وا  ةةة م ش ا ى ننت الييث مدي ةك ال  ا ى م م تيو ا نو ةةةام ام  ل  ةةةو

 .ااي  ال ئد  وا ن  يك ال M1ال ئد   

 (2020-2015) الرابعةالمر لة -

ة ةةةةةةوهو  وا ن  يك الااي  ال ئد   ضةةةةةةوك  ن ةةةةةةث   (2019-2015)الوترا  اي اوونا   اد ةةةةةة دي زلةةةةةة  ال ئ    

ارنوولاو آ ا ةن ة س   2020فاا  لواوتا ال وي  اواداشل ي لتحة د سة    ةو      نو ةام ام  %32.94ش %29.61اتصود

الصةةو نةة     شهةةذا را ى حث  ل ةةد  ةك ال  اةةةم لماتهةةو ات ةةوشف شااشف لاةةد  الائر  ال   صةةةةةةةةةةةةةةوزةةةت  %34.60شصةةةةةةةةةةةةةةم حث   

 از  م   زل    فاا  شاوؤس وي. شتووئومملا ه الوو   لا فرر سا ل  نئد   لي فول مولتياةوي ام  ر( ةو نا19-لك فاد

لتسةةةةةةةةةةةةةصةةةم    %38.93ش  %33.55ن ةةةةةةةةةةةةةةةث ة ةةةةةةةةةةةةةةةوهوةةة  نتراش  مر    ةةةةةةةةةةةةة ةةةدي    (2019-2015) اد الوترا  ال ئ   الااةةةوماةةة   

ح ووي ن مد . %32.94وا ن  يك الااي  ال ئد   حث     زاا شصةةةةةةةيت ن ةةةةةةةة  او ةةةةةةةوهو حن ووضةةةةةةةو ةن ةةةةةةة س2020سةةةةةةة  

حث  امهوا  الة ةةةةةةةةةبا  اوانو     M1وى ال ئد   زلةةةةةةةةةص ة ةةةةةةةةةوهو  ال ئ   اي اوونا  شال ئ   الااوما  ال   تحةةةةةةةةة م اتص

 ن لاو ةك ايسةةةةةائاارال ئد  ةةةةةةوه  ل ةةةةة دي  زلةةةةة     وا اوئومم. %67ن ةةةةةث ة ةةةةةوهو  ناموشت  M1ل ذا اتصوى متسةةةةةصام  

  ن ووضةةةةةوا 2020لتحةةةةة د سةةةةة      %33.51ش%31.44مة ةةةةةث ة ةةةةةوهو  نتراش  ضةةةةةوك اتصود    (2019-2015) اد الوترا  

 . شنةئو ة وهو  ل ةوه ال ئد ض او  وا الااي  ال ئد  . %32.46ةن  س وا زل  ة وهوتاو شصيت حث  

 
. للعاشز   ما راه(.    (2011- 1990قياسية )العلاقة السببية بين كمية النقود والناتج المحلي الإجمالي في الجزائر دراسة  (.2016  ةو ي شر ا.ل 1

 .136..   1كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   مون  
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 ةةةةةةةةةةوه   ةئورن  مع اد فترا الدراسةةةةةةةةة    M1اتصوى ال ئد     شي ةةةةةةةةةاةار ةك ننيام ة  نوي الااي  ال ئد   سةةةةةةةةةاو ا

نموشتي  (2004-2002ل ال ةةةةةة  ايالت ةةةةةةوش ي ش اد  ن لاو ةك ك  ةةةةةةصيت ة ةةةةةةوهوتاوو  ل 2001ال ئد مويسةةةةةةاي ول الوترا  

ل و   %57.93 لاو  ن ةة  ة ةوهو  نئدر مةةةةةةةةةةةةةةة ل 2004 ةةوه ال ئد  اد سة    لا   ةصيت  M1 ةةوه ال ئد اتصوى ال ئد   ل

 ةةةةوه ال ئد ةئومم ن ا د لزلةةة    ان و ةةةت 2020ث  غو   سةةة    ح 2005. شب د سةةة    (2020-1990ل ع اد فترا الدراسةةة 

 ه   M2/ الااي  ال ئد     اي اوونا ناا ى ن ةةةةةةةة  ال وي    لحث  . شنمدر اي ةةةةةةةورا  M1زلةةةةةةة  ة ةةةةةةةوهو  اتصوى ال ئد   

 .ةا م  ةة ا ندلااوهش  ةاغ ب نئد  انموه

فولةيدا  ال   نت ةةةةةةم ماي ر ال  و  اووثا شني ر شسةةةةةةو م الدفى ناوري مورنوو  امهوا  الة ةةةةةةبا  م ةةةةةةةوه ال ئد وا  

ف و  سبام اوعود لاو  ة ا ة الدشد ال اتا  ال   نت م ماي ر ن وة و اووثا بح م ة و ظ    M2ن  يك الااي  ال ئد   

  و  شةلةا ت ةوهم ل ةةوه ال ئ   وا هذه الدشد مة ةث نتراش  ةو مرامر  ي شالةنايكي شلاوو ي شال  يت شايا شلة ةعم  

 .1ةك ة  نوي الااي  ال ئد   وا لة و  %80وا امر   ش 67%

 العرض النقدي الواسع "الكتلة النقدية"تطور مقابلاا ثالثا:  

م يو ا حصو و   M2اند د ال  اةم ال   نؤثا لاو  ني ر الااي  ال ئد   مت ةةةوح  راسةةة  ةئوماي الااي  ال ئد    

ض  ش هذا اللةةةةةةةةةةةد  مر  صةةةةةةةةةةةووا او    اي ال ور ا ي حضةةةةةةةةةةةوف  حث  صةةةةةةةةةةةووا الئا  ل  نوري وا يواكش ش ال ئلةةةةةةةةةةةو    لمول يو ا 

 ليدشل  شالئاشض او     لااالو . صووا الئاشض او      ةكالدا يا  ال   ن م ما 

-1990)خلال الفترة  المقابلة له العناصر و M2 العرض النقدي الواسع "الكتلة النقدية" :(4-3)شكل رقم 

2020) 

 
 ( 03ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 
 . 159ةوراي ال اتا  اواندا.  . . لم اب . اي 2021التقرير الاقتصادي العريي المو د (. 2021ص دشا ال ئد ال ابا ل 1

-5000

0

5000

10000

15000

20000

مليار دج

صافي الموجودات الخارجية صافي القروض الموجهة للدولة قروض إلى الاقتصاد M2العرض النقدي الواسع 



 تحليل تطور النظام المالي الجزائري                                                                                                      الثالثالفصل 

 

 
180 

 واك ننياةم ني ر هةذه   (4-3)رام  مانياةم ال ضةةةةةةةةةةةةة اة  ال ئةد ة  اتصو ة  لي  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا شةك  اد الحةةةةةةةةةةةةة ةم 

 ال ن  او اثا: ياوئوما 

 صافي الموجوداا الخارجية  .1

ةك   ةا اصةةةا زاا انائملااف صةةةووا او    اي ال ور ا  ارنوولاو   2014حث  غو   سةةة     2000ةك سةةة     مادالا

ششا للاو  ااوة   اد فترا الةدراسةةةةةةةةةةةةةة  شهةذا نتامة  لارنوةو    2014سةةةةةةةةةةةةة ة     15734.5  حث   2000ةياةور    سةةةةةةةةةةةةة ة     775.9

حث    2015 ةةةةةةة دي اوازي  اووادا ةك  (2014-2000ليوازي  ال ةةةةةةةومئ  ل لنه ش افو اتواشاويي حي  مسةةةةةةة وراوا اصةةةةةةةم 

ث   ح  2015   سةةةةةةةةةةةةة ة   ةياةور  15375.4ت ةك صةةةةةةةةةةةةةووا او    اي ال ةور اة  ا  انائية   ة ةةةةةةةةةةةةةاواا لاي ر ناا  ةو    2020غةو ة   

 2015الدشلا . فوا سةةةةةةة    ش لت را ى لاده ر لسةةةةةةة ور اتواشاوي لاو  او ةةةةةةةا ة ال ةةةةةةة ا  2020ةياور   سةةةةةةة   6518.2

ماآكم ازااوعوي اللةةةةةةاف    اليواف شيو ةةةةةةا هذا الائيص   %2.28-  صةةةةةةووا او    اي ال ور ا  نئيلةةةةةةو مة ةةةةةةة   لااف

نئيلةةةةةةةةةةةةةو ا يو وا نو  هذا  2016لتحةةةةةةةةةةةةة د ب د  لت سةةةةةةةةةةةةة     1مولدشير نتام  ناا ى ااو  الد  ور ةئومم ال وي  ايةاياا   

شالاصةةةةاد ال ةةةةيب  الدشير  وا ااف نوري موسةةةةائاار  ةةةةةه موا وا قاو   الوترا لئاو  الد  ور ةئومم    %18.08-  اوئومم ادر

 2020لتسةةصم سةة     %19.89-نئيلةةو آ ا ا يو وا نو  هذا اوئومم ادر ب  2019موو  ةةصيت سةة    2اودف لاويوريا   

 عوي ااالةةةةةةةةو    ب ةةةةةةةةبث ندالااوي شهذا را ى حث   ونث ناا ى لسةةةةةةةة ور اتواشاوي ل ةةةةةةةةغ %14.22-نئيلةةةةةةةةو  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

 (.  19-الصو ن  لك فاد

 ك ل  (1999-1990)ال ئد   فننه  افو ل حةةاي  الت ةة ا وي  لةو مولة ةةة  و ةةوهو  هذا اوئومم وا ن  يك الااي   

شالا سةةةةةةةى ال ئد   للإنحةةةةةةةولكو  صةةةةةةةووا او    اي الدا يا  لااشض لااالةةةةةةةو  شااشض ل   ي  ( اولةةةةةةةدر امسةةةةةةةوسةةةةةةة    

نموشت صةةةةةةووا او    اي ال ور ا  اتصوى  2015حث  غو     2005ش وصةةةةةة  الوترا ةك سةةةةةة     2000 ةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ةةةةةة دي سةةةةةة  اي ال

 للإنحول ابر صووا او    اي ال ور ا  اولدر الا  )     شة ه   %100متسصام ة ديي ة وهو  نو ا  M2ال ئد  

غيث سة  اي الدراسة . لاترا ى  شر هذا اوئومم امادال لال ئد   اد هذه الوترا شهذا را ى يرنوو  لسة ور الةترشد وا 

نتامةة  ليلةةةةةةةةةةةةةةدةةة  الةترشلاةة   اال اين وةةوض الوةةو  مسةةةةةةةةةةةةة ةةور    %(36.75)  2020حث  غةةو ةة    %(91.17)2016ةك سةةةةةةةةةةةةة ةة   

امشرش شآثور نده ر سةةةةةةةة ا صةةةةةةةةاف الدشير ةئومم    شمذا 2014 وا ة الةةةةةةةةف سةةةةةةةة  الةترشد وا امسةةةةةةةة اا الدشلا  الذ  مدل  

اودف لاوي.  لت ت ةةةةةةةةةةبث وا تسةةةةةةةةةةصام رص تاي مةررا وا الاصةةةةةةةةةةاد اي ووثا وريا     كم 2020( سةةةةةةةةةة   19-الصو ن لك فاد

 ووةةةت   وا اوئةةةومةةةم  (.2020-2015)نحةةةةةةةةةةةةةةةول ال ئةةةد   اد هةةةذه الوترا  شتةةةولاةةةوثا فئةةةد هةةةذا اوئةةةومةةةم  شره الا  )ةةةةةةةةةةةةة   وا اي

لاو  ة دد نو  الااي  او وهو  اي موما  للووا لئاشض الدا يا  ةك الا ثرر ايناووش   للووا او    اي ال ور ا  

 .ال ئد  
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 .صافي القروض الداخلية2

 .الئاشض او     ليدشل  شالئاشض او     لااالو  مر نوري وا صووا الئاشض الدا يا   

 .صافي القروض الموجهة للدولة 1.2

الاواري مر  ثاث ةاازم لسةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةا  عةئو لي اشف   واكةك  اد نتةى ني ر صةةةةةةةةةةةةووا الئاشض او     ليدشل   

كونت ةك  ال و ال  ي   ال و ةا  ةد  و   2003حث  غو     1990اياالو    ال     دتاو الةا . اوازي  امشث  نواد ةك  

  ارنوى هذا الص ل اوئومم  حال  و  اولةةةةةةةةةةةاوا شاد  ةةةةةةةةةةةصيت ااوو ح موما   اد هذه اوازي     انموهصةةةةةةةةةةةوفاو لةئترضةةةةةةةةةةة (  

 .1993ةياور    س  527.8   حث   1990ةياور س    167ليااي  ال ئد   ةك 

نيةا  مانوةر الا د م ال ااوا شايلتيا  نتام  ( 1996-1994  لوض  اد الوتراوقاو  ةة دي ن لاو ةك اين لحي  

ل  هةةةذا اوئةةةومةةةم لاةةةو  لارنوةةةو  ةمةةةد ا ةك سةةةةةةةةةةةةة ةةة     حي  يمب   ه مايةا  سةةةةةةةةةةةةةاةةةوسةةةةةةةةةةةةةةة  ةةةةولاةةة  شنئةةةد ةةة  نئحةةةةةةةةةةةةةواةةة  صةةةةةةةةةةةةةةةورةةةة 

ةياةةةةور   ( ب ةةةةةةةةةةةةةةةةث العص  الةةةةذ  لاافاةةةةه ال  ي ةةةة  ال و ةاةةةة  شن واةةةذ    847.8ل  1999ث  غةةةةو ةةةة   حةياةةةةور   (  423.6)1997

 2000لا وش  هذا اوئومم اين ووض ندريماو ةك سةةةةةةةةة      1999وسةةةةةةةةة  الاي رر اووثا ليوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي سةةةةةةةةة  الو  ة  ل ةةةةةةةةةا

لسةةةةةةةةةةةةة ور الةترشد  يرنوو ةياور   ( ب ةةةةةةةةةةةةةث ارنوو  اي اا اي ال ويا  نتام   423.4ل 2003ث  غو    حةياور   (  677.4ل

ي هذا اين ووض الادريجا للةةةةةةةةةةووا الئاشض او     ليدشل       ان ووض ة ةةةةةةةةةةوهو     1شارنوو  ح اا اي او اتن  ال وة 

 .هذا ام رر وا ن  يك الااي  ال ئد  

لااف ةك  ال ةو هةذا الص ل اوئةومةم ليااية  ال ئةد ة    2014ث  غةو ة   ح  2004ةةو اوازية  العةوناة  فاواةد ةك سةةةةةةةةةةةةة ة  ل

  ال  ي   ال و ةا  لم ت د  ا  و لةئاضةةةةةو( صةةةةةوفاو انموه ال  و  اولةةةةةاوا شمذا ت ةةةةةد د ل ت ا   سةةةةةولة تسةةةةةصام اام

-2004شتولاوثا ان دا  ة وهوتاو وا ن  يك الااي  ال ئد    اد هذه اوازي  ل  م ت الص ا اكوف     قاو او انئ  لدة 

2014). 

ش وص    2014العص تاي الئ ي  وا اوريانا  وا   ن ثرر ننت    2020ث  غو    ح  2015اوازي  العولع  اووادا ةك   لاةدل

لم ت ةد الةدشلة   ا  ةو صةةةةةةةةةةةةةوفاةو انمةوه ال  ةو    (FRR)اوو لة  ةك  اد اياايةولاةوي ةك صةةةةةةةةةةةةة ةدشا ضةةةةةةةةةةةةةةط او ار    2015

زاا ميغ صةةةةةةووا  ي20053شمشد ةاا ة ذ سةةةةةة    2ةد  و صةةةةةةوفاو 2015ةك  ةةةةةة ا    ةةةةةةوبر  امادالاولةةةةةةاوا زاا لصةةةةةةةنت  

م نررا نو   2016ل  ةةةةةةةةةاوا وا ايرنوو  سةةةةةةةةة     .2015ةياور     اد سةةةةةةةةة     567.5ااشض ال  و  اولةةةةةةةةةاوا لاو  الدشل   

ةياور    شهذا را ى لشي حث  نئيص ا     2682.2فةيغ حصم صووا الئاشض او     ليدشل    %372.63ا ي  ادري مةةةةةة 

   ور حث    2015سة        ور ةياور 2156الدشل  لاو  م ت الص ا ا لصة دشا ضةةط او ار ل ال   انائيت ةك    يسةانئواوي

 1479.3شثوناو ايرنوو  الئ   و ةةةانئوي اولةةةورف الاموري  لاو  الدشل  ال   انائيت ةك   2016ةياور    ور  سةةة     870

ي ارنةط لسةةةةوسةةةةو ب وياوي حلاو ا الحةةةةاال ةك عاف ال  ي   2016ةياور    ور وا قاو    2388ث  ح  2015ةياور    وا قاو   
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 1 او ةك اوؤسةة ةةوي ال و ةا  شالئاض ال ع   لي و  اياالةةو  ال و ةا   ليو ةةانئوي غرر ال و    ليولةةورف ل تو 

وا   M2ليا سةةةةةى ال ئد   ة وو     ةلةةةةةدراتحةةةةة م صةةةةةووا الئاشض او     ليدشل    2016-2015نه  اد ال ةةةةةةار   ل از  

 ااف نوري  مولاآكم الحد د وا ص دشا ضةط اي اا اي.

ةك    ة ائي %74.93ادره  مو دد      2017سةةةةةة  شاصةةةةةةيت صةةةةةةووا الئاشض او     ليدشل  ارنوولا و ةك  د د وا 

ثرر ن ا د ة انئوي م ت الص ا ا لاو    ننت ن 2017ةياو    ور وا قاو    4691.9ث  ح 2016ةياور    ور وا قاو     2682.2

مةةولاغم    2017ةياةةور   ( وا قاةةو ةة     1967.4ث  لح  2016ةياةةور   ( وا قاةةو ةة     870.1-ال  ي ةة  ال و ةاةة  ال   انائيةةت ةك ل

. نمم ارنوو  صةةةةةةووا ة ةةةةةةانئوي م ت الص ا ا لاك الحةةةةةةاال   %(11.07-)ةك ان ووض ة ةةةةةةانئوي اولةةةةةةورف لاو  الدشل   

ةياور      300ةياور    زاا نوعم  2485اوةو ةةةةةا ل ةةةةة داي ال  ي   ش لت وا حعور الاو يم غرر الائياد  موةيغ ادره 

ةاار ةك نو     45ةياةةور    مو  ةةث اوةةو ا    2185ش  2003شي  ل  26اوؤر ةة  وا    11-03ةا  ةك ام   53ة اةةو مو  ةةث اوةةو ا  

ةياةةةور    ةةةور لاغياةةة  ايزااةةةو ةةةوي الاو يياةةة  ل   ي ةةة    570ةا او ةةةدد شاواوم. ضةةةةةةةةةةةةةوك هةةةذا اوةيغ ام رر  لةةةةةةةةةةةةةص  ام 

ةياور    ور لاو يم كم ةك الد ك ال و ةا الدا وا شاللةةةةةةة دشا  1615 ش لةةةةةةةص ةةيغ 2017ال و ةا  مو  ث سةةةةةةة    

  ااشض ال  و  لث  ح M2 حةةرر ني ر الااي  ال ئد     2016ش 2015. موو كو  لاياه الوود وا سةة    2ال ع   لاسةةتعوور

وا   M2اولةةةةةاوا او     ليدشل   وصةةةةة  نيت اوا يئ  مب ت الص ا ا ي ن اد تحةةةةة م اولةةةةةدر امسةةةةةوسةةةةة   ليا سةةةةةى ال ئد   

ااف نورر مةون وةوض وا الاةدفئةوي ال ةةةةةةةةةةةةةيةاة  يزااةوعةوي اللةةةةةةةةةةةةةاف  اي اللةةةةةةةةةةةةةية  مةولعص  وا الاصةةةةةةةةةةةةةاةد اي وةوثا وريا   

موةيغ   M2ال ئةد ة   ااالةةةةةةةةةةةةةةو  شا ال   نو ةةةةةةةةةةةةةا ايرنوةو  وا الااية   اةم نةدفئةوي الئاشض او   ة  للاوةدف لاةوي شتةدر ة   

  3 .2017ةياور    وا  1158.3

ل  ةةةةو اسةةةةاواار وا ارنوو  هذا الص ل اوئومم ليااي  ال ئد   ةسةةةةصا  2020ش  2019ش 2018سةةةة  اي   موو  ةةةة دي

 لاو  الا اثا.ةياور     9432.7ش  ةياور   7019.9 ةياور    ش 6325.7

نوريي مترا ى  شر صةةةةةةةووا او    اي ال ور ا  موئومم ة م وا  2020حث   2015اوازي  اووادا ةك فن  شلاو ةو  

ليدشل  الذ   ة د ارنوولاو ة ةاواا مولةدر ر  )ة   ليا سةى ال ئد   او     الئاشضصةووا    ن رر ماشت  اينحةول ال ئد 

M2     وا  .%53.18مةةةةةةةةةةةةةة  2020زاا ميغت ة ةوهو  هذا اوئومم لصةووا الئاشض ليدشل ( وا ن  يك الااي  ال ئد   وا سة

 فئط. %36.75اوئومم كونت ة وهو  صووا او    اي ال ور ا  ادري ل و  ال    مة 
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 الموجهة للاقتصاد  ض. القرو 2.2

ةياور    حث   246.9انائيت ةك  زااة ةةةةةاوا ع اد فترا الدراسةةةةة   ار  ةةةةة دي الئاشض او     لااالةةةةةو  ني   

ي  شو افةةة   شر هةةةذا الص ل اوئةةةومةةةم وا ن  يك الاايةةة  ال ئةةةد ةةة   واك الاواري مر  ثاث 2020ةياةةةور    سةةةةةةةةةةةةة ةةة   11182.3

  للإنحةةةولاو     لااالةةةو  ةلةةةدر ر  )ةةة     كونت فاه الئاشض 1999  حث  غو   1990  كةاازمي اوازي  امشث  اووادا ة

ناا ى  شر صةةةةةةةةةةةةةةةووا الئاشض او   ةةة    يشال   نوعةةةم اوازيةةة  العةةةوناةةة   2014ث  غةةةو ةةة   ح  2000ال ئةةةد ي شاماةةةدال ةك سةةةةةةةةةةةةة ةةة   

لسةةةةةةوسةةةةةةو لاك ارنوو  ال  ا د ال ويا    ونملااالةةةةةةو  وا ن  يك الااي  ال ئد   للةةةةةةولح صةةةةةةووا او    اي ال ور ا  ال 

شال   نوعم    2020حث  غو   2015نتام  ارنوو  لسةةةةةةةةة ور الةترشد وا امسةةةةةةةةة اا الدشلا ي حي لنه ش اد اوازي  اووادا ةك  

اوازي  العولع    ةةةة دي لا  ا الدشر امسةةةةوسةةةة   للةةةةووا الئاشض او     لااالةةةةو  وا او ةةةةوهو  وا ن  يك الااي  نئد    

ال ئد   اال   للإنحةةةةةةةةةةةةولناا ى  شر صةةةةةةةةةةةةووا او    اي ال ور ا  مولةةةةةةةةةةةةدر لسةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةة     ةى  شالذ  ن اةك وا نو  ال ات

لةاف شتغرر شضة ا  الدشل  ةك  ا ك حث  ةد ك صةووا نموه ال  و  ةو  نئيص ازااوعوي اللان ووض لسة ور الةترشد. ش 

م نررا نو  لاافت ن لاو ةك   2019حث  غو     2015اولةةةةةةةةاواي شاصةةةةةةةةيت الئاشض او     لااالةةةةةةةةو  ن ا دهو  اد سةةةةةةةة    

ناا ى ة ةةةدد نو  الئاشض او   ةةة    2020حي لنةةةه  اد سةةةةةةةةةةةةة ةةة     %12.26ش    %8.69مر    تراش   وا ةمةةةود    ايسةةةةةةةةةةةةةائاار

شهذا را ى مثور الصو ن  ال ةيب  لاو    %8.84ل ك  ةصم ة دد نو  ادر مةةةةةةةةةةةةةة  2019ةئورن  ب ة     %2.99 ةةةةةةةةةةةةةة لااالةو  م

  اةةةةةةةةح ل  الئاشض او     لااالةةةةةةةةو     2020حث  غو     2015اياالةةةةةةةةو  ي شةك  اد الانيام فن  الوترا اووادا ةك  

وا  %50ح  نموشتي ن ةةةة  ة ةةةوهوتاو وا الااي  ال ئد    اد هذه الوترا الةةةةةةةةةةةةةةةة   ماتي ك زد لهم ةلةةةو ر الا سةةةى ال ئد 

  .تا وا اوانة  امشث  ك سوس للإنحول ال ئد  لا %65.78ش %53.10مر    ةمود  تراش 

ب د ال ا ف لاو  ننيام ني ر الااي  ال ئد   شة  نوتاو حضةةةةةةةةوف  حث  نند د ال  اةم او ةةةةةةةةوهو  وا تيو ا حصو و  

مول يو ا لش ال ئلةةةةةةةةةةةو  لةئوماي الااي  ال ئد  ( يمد ةك رتط ةدة ة ةةةةةةةةةةةوهو  الااي  ال ئد   اوا  ن  ةك ال ةةةةةةةةةةةا يي 

   اياالو   ةوعا مول ونر اتووا اي ووثا. الئيو  الوئائا شبح م  و  ال و  ئد   واالال ئد   ش ةه 

  (2020-1990)رابعا: تحليل العمق المالي من خلال مؤشراا السيولة خلال الفترة 

 ةةةةةةةةةوه ال ئد مة ةةةةةةةةث  ل ام الترمري وا هذه الوول  لاو  ةؤ ةةةةةةةةايك ر   ةةةةةةةةر  هوو: ال اض ال ئد  موو  ى ال اسةةةةةةةةى ش 

  وشل وو وا الصونث ال  ا  ليدراس   ةئ ي  ةك ال ونر اتووا اي ووثا اليذ ك نم ن

 ر   سةةةةةةا ل  لش نئد   اياالةةةةةةو  موو   ا  ل  ةةةةةةو ةدة ن سةةةةةةى الة    وا ( M2/GDP  ا  اوؤ ةةةةةةا امشد ل

صةةةةةةةة را لمثر شضةةةةةةةة زو لاك   (QM/GDP)نئد م الئاشض لاو يم الةحةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةو  . وا زر    ا  اوؤ ةةةةةةةةا العونا 

ال     مني ر ال  و  اووثا ةك  اد ب د ال و  اووثا مودة ةئدرا الة    لاو  ت ةئ  اود ااي اوا سةةةةةةةةةي  شع يي  ام 

 اد يك    اةح ني ر هذ ك اوؤ ةا   (5-3)رام  شالحة م الةاونا    .ل و نناو  و اوحةوريى ايسةتعووري  او ام  وا اياالةو 

 .(2020-1990)  الوترا
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 (2020-1990) خلال الفترة (QM/GDP) و (M2/GDP) تطور المؤشرين :(5-3)شكل رقم 

 
 ( 04ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

    (M2/GDP).العرض النقدي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي 1

  ابر ةؤ ةةةةةةةا ن ةةةةةةةة  لااض ال ئد حث  ال ونر اتووا لزد ةؤ ةةةةةةةااي ال ةةةةةةةا ل  اتويا  شموؤ ةةةةةةةا لحصم ال سةةةةةةةوع   

وك  اد ةئورن  ن ةةةةةةةةةةةةة  لااض ال ئد حث  ال ونر اتووا مول و  وا ال ونر اتووا فاوولا ي ش لةةةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةةةو ت ةئ  اود اايي  

  و   حصم ال ةةةةةةةةةةةةةا لة  اتوياة   ؤ ةةةةةةةةةةةةةا لمبر كيوةو كةو ي ف يوةو كةونةت ااوة  اوحجم العمق الماالياي وةوثا   يا ةو فااا لاك  

 . 1مو دد لمبر ةك ن ة  نو  ال ونر اتوواي شتولاوثا   ا  هذا اوؤ ا لاوئو ةولاو لمبر 

ذمذمو مر  فترا شل اةي زاا نل  ةؤ ةةةةةةةا سةةةةةةةا ل  اياالةةةةةةةو   ةةةةةةة د     از  (5-3)رام   ةك  اد الحةةةةةةة م الةاونا

مولدشد    تةو ا رنشإ ا   %47.84ميغ وا اوا سةةةةةةةةةةةةةط   1996ث   ح 1990 ةةةةةةةةةةةةة د ان ووض ةا اصةةةةةةةةةةةةةم  اد الوترا اووادا ةك 

فه  ت ابر   %67ش %60  ةو مرامن و  اولةةةةةافا  اواي را زاا نلةةةةةم ن ةةةةةة  هذا اوؤ ةةةةةا وا اوا سةةةةةط  اوائدة   اي

ة  و ةةةةةةةةةةةةة  ل. ن اة ت هذه الوترا ةى نيةا  مانوةر الا د م ال ااوا شايلتيا  مب   ه مايةا  سةةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةةة  نئد   شةولا   

هذه الوترا شع اد فترا الدراسة  ادر  نو ة دد له  اد  ل1996نئحةوا  لسةواي لاك تسةصام هذا اوؤ ةا   اد سة   

نو ا سةةةةةةةةةةة  يو ادر وا  M2نه  اد هذه الوترا  ةةةةةةةةةةة د ال اض ال ئد  موو  ى ال اسةةةةةةةةةةةى لشنمدر اي ةةةةةةةةةةةورا  ي  %35.60مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

مبر ميغ وا ةا سةةةةةةةةةةط الوترا نو ةةةةةةةةةة و ةو ة دله  لمووئومم  ةةةةةةةةةة د نو  ال ونر اتووا اي ووثا ة دي  %16.91اوا سةةةةةةةةةةط ب  

ي   ا  ان ووض حصم لاوياوي ال سةةةةةةةةةةةوع    (M2/GDP)ن ووض ةؤ ةةةةةةةةةةةا ال ةةةةةةةةةةةا ل  اتويا  شتولاوثا فن  ا 29.81%

ث  ااةةو  الةةدشلةة  ما ةةد ةم  حاي وةةوثا شال   ت    مةةولةةدر ةة  امشث   ش ضةةةةةةةةةةةةة و ةةو مةةم حث  ال يةةو ا او ابرا وا ال ةةونر اتووا  لاوةةولاةة   

ةو  الحةةةةةاكوي ام  با  لاسةةةةةتعوور فاه شه  ةو ان ا  ح مومو لاو   لةك  اد فاح اتصود  1990اون   اتواشاوي ل و   

ة ةديي ال ةةةةةةةةةةةةةا لة  اتوياة     مةدلي.وا الوترا او الاة  2شحصم ايناةو  زاةا ارنوى حصم الصةةو ة  الةترشلاة   وئ د الني يا  
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ششا مذلت  %61.99زاا ادري وا اوا سةةةةةةط مةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  2014حث  غو    1997نا ذ ة نو نلةةةةةةولاد و  اد الوترا اووادا ةك  

نئترب ةك ن ةة  الدشد اوائدة  ال   ل و ن و  ةلةاوا ةاي ري شيا ى هذا ايرنوو  موو اتاا ةى نن ةك ةدا ام الدشل   

شب ده البرنوةر الااواوا لدلام ال و  (2004-2001لةك ال وي  اللةةةةةةةةةةة ة  شنيةا  مااةر اين وش اياالةةةةةةةةةةةو   اوا نا 

شتولاوثا  ي  (2014-2010(لات يط الا و   ال ووسةةةةةة  ل  تانوةر ن عاد ال و  اياالةةةةةةو  ش  (2009-2005  )  اياالةةةةةةو

ايرنوو  ةا الذ  ل ة حث  اخ ة يد ةك ال ا ل  وا اياالو . لا اصم هذا اوؤ ا  ن ولاف حصم اينووا الو  ةا ام 

ش ةةةةةةة دي   %83.13زاا  ةةةةةةةصم وا اوا سةةةةةةةط  2020  ث  غو  ح 2015الوترا اووادا ةك    شة و ظ  ادة ةةةةةةةائا   بحةةةةةةة م

( شهذا را ى حث   2020-1990شه  للاو  ة دد  ةةصم ع اد فترا الدراسةة  ل %96.46ة ةةا ة لاود شصةةم حث   2020سةة   

شنة   سةةةةةاوسةةةةة  نو يم غرر نئياد  شةو نانث لا او ةك عةى نئ    (2019-2015لمانوةر ن عاد ال و  اياالةةةةةو    ن واذ 

شال ةةاوسةةا  ال ئد   الا سةة ا  اواب وا ةك اةم  (ي 2024 -2020ل  ة يط اين وش اياالةةو  ة ابرا لااالةةو  شمذا  

 .19م ت الص ا ا و ا    الادالااوي ال يةا  لصو ن  ك فاد 

ز ةةةةةةةةةةةةةةث   2020اتوئ  وا الص ا ا ب ةد  ةك الةدشد ال اتاة  شهةذا وا سةةةةةةةةةةةةة ة     (M2/GDP) واك ةئةورنة  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا 

 الح م او اثا:

 2020لدول عربية م تارة في سنة  (M2/GDP) مؤشر  :(6-3)شكل رقم 

 
اولادا ماونوي ةؤ ااي الا وا  ال ووا . الة ت الدشثا.  الةاونوي ال ار ا وا:لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

indicators-development-https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world#  2022/ 03/ 05نوريو ال ص د ليلون . ل ) 

  %96ن ةةةةةةةةةةةةةةة  ة ابرا نامةوشت    ت اضةةةةةةةةةةةةةح ل  الص ا ا نة تا وا اوانةة  الااب ة  شزئئة   (6-3)رام  د الحةةةةةةةةةةةةة ةم  ةك  ا 

ش لت لاو  الا اثا    %100ةوراي ة ا يوي ااوسا  ت دي لتسصم اوغاب شامر   شاي  %79.58 مةشناذ م ن ن  الترن ث 

شهذا  دد لاو  تيو ا حصم ال دةوي اوولا  اوئدة  ةك اةم ةؤسةةة ةةةوي ال سةةةوع    %112.19؛  %114.51؛  136.31%

 اوولا  للولح اياالو .

96.50

79.58
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https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world-development-indicators
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  ا  ةدة الااوو  اياالةةةةو  الص ا ا   ل ص ا ا     مولة ةةةةةام ررا او دد وا ال ةةةة  اي   ااو ةةةةا يوي اوانو   ل ذ

  ارنوو  هذا اوؤ ةةةةةةةةةا ي      لحي .   1الةحةةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةةو  لاو   دةوي ال سةةةةةةةةةوع  اوولا  شال  و  اولةةةةةةةةةاوا وا نو يم  

  لناداشد نحةةةةةوط ال ةةةةة ا او اتي تيو ا نوئوي الدشل  ةك     شني ر    ا  ةو  اوولا  مئدرمول ةةةةةاشرا ني ر ال سةةةةةوع   

ارنوةةةو  ة ةةةديي اسةةةةةةةةةةةةةا وةةةود ال ئةةةد الئةةةون نا وا اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ل اة   . ةك   ةةة    2فاةةةه مواةةة  ة ابر ةك الاايةةة  ال ئةةةد ةةة (

. 3    ل ة م ةك الا وةاي الا ةا  نام  ور  ال  و هذا اوؤ ةةةةةةةا ي   ا  ة ون  ال  و  اولةةةةةةةاوا م   الص ا ا  نم م

حلايول صةة را شااةةو  لاك ةدة    ةةاياىهذا اوؤ ةةا شاسةةا داةه ال اسةةى حي لنه ي  لهوا الاغم ةك   شلاو  ا آمو  ى 

شا لاوي   ور  ال  و  اولةةاواي   ةك اتصوى ال ئد   ة ابراكولص ا ا م  ن ةةة   ال وةا ني ر ال  و  اولةةاوا وا الدشد  

هةذا ةةو  ةدف  ةو حث     4اولةةةةةةةةةةةةةافاة ةك الا ةوةاي نام نئةدا مةدي ةك اسةةةةةةةةةةةةةا ةدا  ال ةدةةوي  مةررا شهةذا  ةدد لاو  ل  ن ةةةةةةةةةةةةةةة   

  .(QM/GDP) ةوه ال ئد مة ة  ةك ال ونر اتووا اي ووثا ن ااف اوؤ ا العونا ل

 (QM/GDP)  أشباه النقد كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي.2

لنه   يا صةةةةة را لمثر شضةةةةة زو لاك ني ر ال  و  اولةةةةةاوا ل  نه   ا  ادرا اولةةةةةورف  لاو  ذا اوؤ ةةةةةا ل   ا  

 ةةم ةوةةو  و ح اولةةةةةةةةةةةةةةورف اةةدرا لمبر لاو  نو يةةم ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوراي او امةة  وا لاو   ةةذب اوةةد ااي اوا سةةةةةةةةةةةةةيةة  شع ييةة  ام 

 ؤ ا وا الص ا ا  هذا او    اح ني ر   (5-3) رام الي يم. شالح م م  اياالو  شال   ن    منو   ليئاشض  اي ام 

شصةةةةةةةةةةةةةيةةت ن ةةةةةةةةةةةةةةةة  هةةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا وا   1999حث     1990وا اوازيةة  اوواةةدا ةك    (5-3)رام     از  ةك  اد الحةةةةةةةةةةةةة ةةم

  ث حششا ة  و ةةةةةةةةة   دا ااوسةةةةةةةةةو مولدشد ال   نوايت ن و  ةلةةةةةةةةةاوا ةاي ر زاا نلةةةةةةةةةم فياو   %16.48اوا سةةةةةةةةةط ز اثا 

وا   الة ةةةةةةة  هذه  ةةةةةةصيتزاا    2014ث  غو   ح  2000شرغم الان ةةةةةةك او و ظ ل ذا اوؤ ةةةةةةا  اد اوازي  اووادا   40%

قاو نةئو ة  و ة  ن لاو ةو ااوسةو مومن و  اولةافا  ليدشد اوائدة  شياز  لنه  اد لحث    %23.59ز اثا  اوا سةط

(  ئدر لاو   2020-1990)للاو  ة دد ع اد فترا الدراسةةةةة   2003ش 2002هذه اوازي   ةةةةةصم هذا اوؤ ةةةةةا  اد سةةةةة    

فاا   ل صو م ت ال ياو  ث  ادرا الة    ال وص  لاو   ذب ةد ااي ام حشيا ى  لت  %32.82ش %32.84مةةة الا اثا 

ناا ى ة ديي هذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا وا  2014ث  غو   ح 2004لاك عاي  ة ح ف ا د ةغاي  ليو  لار  لتحةةةةةةةةةةةةة د ب دهو الوترا ةك 

اولةةةةةةةةةةةةةافاة  شمةذا   او   ةة وا  العئة   تةة  الة    ال ةوصةةةةةةةةةةةةةة  شفئةدا   هةذا را ى م   %25.65ش  %18.03ةمةود  تراش  مر   

( تسةةةةةةةةةصام ن   ةك  2020-2015ل حةةةةةةةةة د هذا اوؤ ةةةةةةةةةا  اد الوترا ل (2008تة  اوولا  ل ةةةةةةةةة   اللةةةةةةةةةدةوي ال ور ا  لام 

مي   هذا  2020ش ةةةة دي سةةةة     %26.78ب إ الاذمذموي زاا شصةةةةيت الة ةةةةة  وا اوا سةةةةط حث     تسةةةةصامةى   رنوو اي 

 
 . 209 .مرجع سبق ذكره. (. 2018اش اي ريوض. لو   1
او   ة  الة اا  وا ام  . اويائو ال ع   ز د  على النمو الاقتصادي  رهالتحرير المالي وأث(.2006.لمك م تيو ي ةنود ش   ر ي ساد  ةنود   2

 . 13.  . الان يي الئون نا  شاياالو    . ة  د ال ي   الاموري  شاياالو    شلاي   الت ارر. اوام  الصوةعا بحور
 . 209 .  مرجع سبق ذكره.(. 2018اش اي ريوض. لو   3
.ل لعاشز  (2012- 1998دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة )-أثر تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي  (.  2015تاايايلاو د. ل 4

 .254 ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   ب ااا.  . 
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نه  ةئو غرر كوف ةئورن  م صم ال ئ   اواداشل   ور   لالان ةةةةةةةةةةةةك اتوئ  وا هذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةا حي   رغم ي%31.32اوؤ ةةةةةةةةةةةةا 

   .ال  و  اولاوا

 1مة:  هور  واك نو ر 2002ة ذ س    %33لم ناموشت ن ة   ال  شبح م لاو  الة ث ال  او  ل ذا اوؤ ا 

 ش ا ى ننت الييث نن يم ها م ش ا ى اوؤس وي الةترشلا  ةك ش ا ى م م حث  -

 انموه ال و اي حث  اود ااي ال اةا  ش وص  ال ئوراي شاي  العئوف  اولافا  -

 تيو ا ة ديي الت اب ال ئد  ل  ف ثئوف  الا وةم ةى الئيو  الة  ا 

 ض ف ة ديي الحو د اووثا حضوف  لي وةم الد    شننايم الا وةم مولاتو.-

  اعالمطلب الثاني: تحليل نشاط الإيد

 (2020-1990)جمالي ومكوناا ودائع النظام المصرفي الجزائري خلال الفترة إأولا: تطور 

ااافةةةةة   شايسةةةةةتعوور ي شة اورا   ا  الة    وا نحةةةةةوع و اي هالذ  ت ةةةةةا دةامسةةةةةوسةةةةة     اولةةةةةدرال  ا ى  نوعم 

رنو ةت ةئةدرا الة    لاو  ت ةئة  او ار  ا الة   ي شكيوةواةةم ةةدة ني ر شنن ةةةةةةةةةةةةةك مواة  ش   ا ال ةدةةوي اوئةدةة  ةك 

 لاو  ف ولا  او   ة  اولافا .اوولا   د  لت 

 جمالي ودائع البنوك الجزائريةإ.تطور 1

ن ئ م ز ث  ي زااالص ا اي  ووثا ال  ا ى اويائي  ةك اةم الة    حني ر   (7-3)  راماو اثا  الح م  اح  

  . (2020-1990لالوترا  ت الييث لال  ا ى الصوري ( شال  ا ى م م  اد نة اور الآ ود حث  ش ا ى ن

  

 
 .210 .  .مرجع سبق ذكره(. 2018اش اي ريوض. لو   1
436.(  5ان ا : او و  رام ل. 
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 ( 2020-1990) تطور حجم إجمالي الودائع المصرفية ومعدل نموها :(7-3)شكل رقم 

 
 ( 05ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا  لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر  ةك حلادا  اليولة  : المصدر

وا ت ةئ  ال  ا ى ننت الييث شم م  ةةةةةة د ني را ة و او   الة   نحةةةةةةوط   ل   (7-3)  رام  لحةةةةةة م الةاونا  اةةةةةةح ا

 وةوثا  ح  زاةا انائةم  %5455.69ال و  وا الحصم اي وةوثا لي  ا ى ميغ ة ةددح   ي  (2020-1990ل اد فترا الةدراسةةةةةةةةةةةةة   

ضةةةةة وو. لةو فاوو   54ل  م يو ا ت و د ز اثا  2020ةياور    سةةةةة    9916.9حث   1990ةياور    سةةةةة   178.5ال  ا ى ةك 

فن  مو ا    سةةةةةةةةةةولة يال    ةةةةةةةةةةصيت ة دي   2019؛2016؛2015؛2009   اي ال و  ال ةةةةةةةةةة    موسةةةةةةةةةةاي ول سةةةةةةةةةة   مو دد ا ي  

 الص ا اي . ووثا ش ا ى اولورف حال   اي لاافت ننئا  ة ديي ة  ة  ل و  

ع اد فترا ة و اةةو  لاو ةةةو ة ةةديي نو  ح وةةوثا ال  ا ى او ةئةة  ةك عاف الة    الص ا ايةة  نةةذمةةذمةةو   ةةةةةةةةةةةةة ةةدي  

ي  %28.75حث   1993اولةاوا شصةم سة     شانواو  ال  و ننايا    لائثهذه او ديي ارنوولاو وا  ديالدراسة ي زاا  ة 

ي 1995سة     %10.61حث  زدش  صةيتش ش 1994سة     %20.19ناا ى وا ة ديي نو هو زاا انائيت ةك لاياه تسةصام 

للاو  ن ةة  نو   1998ن اا لترا ى ة ار  ايو  اتواشاوي شتسةصام ة ديي فو دا زئائا  سةولة ي فاوو  ةصيت سة   

ي نة  و  1998سةةةةةةةة     ةياور    1113.7حث   1997سةةةةةةةة    ةياور    664.8 انائيت فياو او ار  او ةئ  ةك،%67.52ادرهو  

-)   مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ادر  ة دد سةةةةةةةةةةةةةولث ل و  ال  ا ى اولةةةةةةةةةةةةةافا   2009   ةةةةةةةةةةةةةصيت سةةةةةةةةةةةةة  نئيث وا اينموهر  ل ذه او ديي وا زر  

لاو  الص ا ا شهذا ب د الاي ر او م الذ   2008اوولا  ال ووا   تة  لأ ال ور ا  لحث  آثور اللةةةةةةةةةةدة    ىالذ   ا (4.17%

 2011ي شوا زر  لاافت سةةةةة    2007سةةةةة     %27.10و ( ااوسةةةةةاو ادره   ةةةةةصم وا الوترا ال   سةةةةةةئتاو شالذ  ميغ ة دي لن

لاافاو ارنوولاو   2013 ش 2012  سةةةةةةةةةةةة    نف %14.02مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   2010ذلت اوسةةةةةةةةةةةةصم وا ةئورن  م  %16.47ة و او ادره  انو  

ارنوو  ة و ظ وا ة دد نو  ال  ا ى اولافا  ادر  2014الا اثا ش  دي س   لاو    %8.06ش  %6.47ةا اض و م ااى 

-؛ %2.15-)ة ديي نو  ة ةةةةائاا لي  ا ى اولةةةةافا  شلاك سةةةةيةا    2016-2015لاافت ب د  لت الوترا  .%17.83مةةةةةةةةةةةةةةةةة 

ان ووض لسةةةة ور اتواشاويي  لائث  لاو  الا اثا( شي  ة  لت حث  امتة  اوولا  ال    ةةةة دهو اياالةةةةو  الص ا ا    2.32%
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انائيةةت فياةةو    %9.84ش  %13.09لاو  الا اثا     2018-2017لتسةةةةةةةةةةةةةصةةم ب ةةد  لةةت ة ةةديي نو  ة  ةةة   اد ال ةةةةةةةةةةةةةةار   

ةياةور    هةذا را ى حث  الاو يةم غرر الائياةد  الةذ  كةو  لةه لثا   10113.10ةياةور    حث    9207.50او ار  اتصو ة  ةك  

لتسةةةصم سةةة      %) 2.28-(ادر مةةةةةةةةةةةةةةةة    ةةةصيت ة دد نو  سةةةيب 2019نه وا سةةة    لي  حح موبا لاو  ني ر ال  ا ى اولةةةافا  

 .%0.35 ةة دد نو  ة  ث شلاك عواف  ئدر م 2020

لذ  نا صةةةةةةدشر اون   ال ئد شالئاض ةا ه ا اوو  ال  ا ى شاح ووثا وا حصم  او و ظ  الاي ر   ل  واك الئ د 

 :1ي شل م ةك لهو والا ثرر شالوترا ال    وي و هذا  ن ثررهوال د د ةك ال  اةم اوةو اا شغرر اوةو اا نةو ك حصم 

الانايا الص  ا ليئيةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا شاينواةو  لاو  ل شاي  ةد ةدا وا ال وةم اولةةةةةةةةةةةةةاوا شاوةوثا ايةت غةو ةة  لاو  ال ةةةةةةةةةةةةةوزة  -

 ل ونث ش الص ا اي  ف ا لاك    د ة وف ر    ا  اولافا  

لش ناا ى الةحةةةةةةةةةةةةةوط    شانسةةةةةةةةةةةةةووبالان يي الةةا ي  وا ها م اياالةةةةةةةةةةةةةو  الص ا ا  ةى اينموه نن  ااالةةةةةةةةةةةةةو  ال ةةةةةةةةةةةةة ا -

ال و ةا .   ةةةغود  االةةةو   ليدشل  وا ال د د ةك الئيولاوي للةةةولح الئيو  ال و  لكول ئمي الامورا ال ور ا ي ام اي

 ( لخح...

ل ك سوهم    2000الو ا إ اوولا  الض و  ال و و  لاك نن ك ةدا ام الص ا ا ةك اتواشاوي ش ل صو ة ذ س   -

لالا سةةةةةى وا ش ا ى ةؤسةةةةة ةةةةةوي ايو  اتواشاوي(ي شالذ  نم هذا الترامم بحةةةةة م شااةةةةةح وا رفى حصم ال  ا ى اولةةةةةافا   

سةةةةةةا شاوؤسةةةةةة ةةةةةةوي لاو  نن  ةاز ي شالذ  له لااا  ةى  تغذ اه ل  ةةةةةةو لاك عاي  نو  ةد ااي الئيو  ال و  ةك ام 

وا ارنوةو    االا سةةةةةةةةةةةةةى الئ   وا نوئةوي او اتنة  يسةةةةةةةةةةةةةاوةو نوئةوي الام ري شالان ياي الصةورية ي زاةا ت ةةةةةةةةةةةةةوهم هةذه ام رر 

 سا ام  ةدا ام

نن ةةك اوؤ ةةااي ال يا  لااالةةو  الص ا ا  ش لةة صةةو ة ديي الاضةة م شناا ى العص  او اتناي ةى ا  ر ة ديي  -

 .1996فو دا ل ا    شةد   ( زئائا  ة  ة  امادال ةك قاو   

 .تطور مكوناا إجمالي الودائع المصرفية2

-3)رام     ناي و كم ة    ش شره وا اياالةةةةةةةو  شالحةةةةةةة م او اثايمد ةك ننيام ها م ال  ا ى و اف  امهوا  ال   

ح   برت الحةةة م ل  ه و  ن ا د    ي(2020-1990)  اةةةح ني ر حصم ال  ا ى ننت الييث شال  ا ى م م  اد الوترا  (8

  ل  ي2020ةياةةور    سةةةةةةةةةةةةة ةة     5757.8حث     1990ةياةةور    سةةةةةةةةةةةةة ةة     72.9ة ةةةةةةةةةةةةةاوا وا حصم ال  ا ى م ةةم ح  انائيةةت ةك  

ةياةةور    سةةةةةةةةةةةةة ةة     105.5  ومةةم انائيةةت ال  ا ى ننةةت الييةةث ةكةااي شهةةذا ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا  اةةد. وا اوئةة   78ن ةةةةةةةةةةةةةةولاوةةت من اثا  

   .ةاا 38.42ل  ن ولاوت من اثا  2020ةياور    س    4159.1حث  1990

  

 
أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصااادية: دراسااة تطبيقية وقياسااية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصااادي  (.  2015 وعاي عورا. ل 1

 .306-305 . .. مرجع سبق ذكره.2013-1990في الجزائر خلال الفترة 
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 ( 2020-1990) تطور حجم الودائع المصرفية  سب آجالها :(8-3)شكل رقم 

 
 ( 05ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ةك ال  ا ى ننت الييث شال  ا ى م م امهوا  الة ةةةةةةبا  شمذا ة ديي نو  كم   (9-3)رام  موو   اةةةةةةح الحةةةةةة م 

    اد فترا الدراس .

 (2020-1990) الأهمية النسبية ومعدل نمو الودائع لأجل الودائع وتحت الطلب خلال الفترة :(9-3)شكل رقم 

 
 ( 06ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا لاو   مويلااوو ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

  يت ال  ا ى م م الص ل امهم نووشنو وا امهوا  الة با  ل م ن   ةك ال  ا ى  فئد     (9-3)رام     ا الح م 

 2003ش  1999ش ةةةةةةةةصيت للاو  زلةةةةةةةة  ل و سةةةةةةةة     2005حث  غو    1994انيااو ةك سةةةةةةةة    ةك ح ووثا ال  ا ى اولةةةةةةةةافا  

نتام  ننايا ال  و  اولةةةةةةةاوا ةك    ةك ااو  ح ووثا ال  ا ى اولةةةةةةةافا   %70شالياو  ةعيت فياوو ال  ا ى م م لمثر ةك 
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ي وا زر  ل ذي ال  ا ى    با  اد ننئا  لسةةةةةةةةةة ور فو دا ة  ة  شمذا التر اص مواح الة    ال ع ا  ال وصةةةةةةةةةة  شام 

مة ةةةةةةث نااشزت مر   2014حث  غو   سةةةةةة    2006 ث اممبر وا ةمو   هذه ال  ا ى الااةورا ةك سةةةةةة    ال لةةةةةة ننت الييث  

مبر موورا صةغرر لاك ال  ا ى  ل (%51.07ل فياو ال  ا ى م مال   كو  نلة ث   2013موسةاي ول سة    %59.68ش  50.17%

( شهذا را ى لارنوو  الاةرر لي  ا ى ننت الييث لئيو  اتواشاوي ال و م لاك ارنوو  لسةةةةةةةة ور  %48.93لننت الييث  

ال وط حضةةةةةةةةةوف  حث  ارنوو  ش ا ى ايو  ال و اي نتام  ن فرر ة وصةةةةةةةةةث  ةةةةةةةةةغم  د دا شمذا الافى ةك ام  ر لان ةةةةةةةةةر   

متسةةةةةةةصام ن ةةةةةةث   (2020-2015ل  ترالا    ة ةةةةةةةوهو  ال  ا ى م م ننام ال لةةةةةةة ث اممبر  اد الو .الئدرا الحةةةةةةةاا ا ي  

 م ال   وا  ذب هذه ال  ا ى ام   ت ا  ن لاو ةو نن ةةةةةةةةك  شر الة    %58.06ش %51.14ضةةةةةةةةوك اتصود  %50ناموشت 

        ام م لاو يم ايستعووراي. و ح الئاشض اوا سي  شع يي    واك ل  ت ا د

عاي  فترا الدراسةةة  شتغرراي مةررا  امةرر   نذمذموة ديي نو  كم ةك ال  ا ى ننت الييث شال  ا ى م م   ةةة دي

الئاو  وا اينموهر  او  ث شال ةةولث  اد سةة  اي ةااولا  وا معرر ةك امزاو ي موو  اضةةح ل  ة ديي نو  ال  ا ى  

مثر نةةةة ثاا مةةةةوللةةةةةةةةةةةةةةةةدةةةةةوي الةترشلاةةةة  شامتةةةةةوي اوةةةةولاةةة   لننةةةةت الييةةةةث كةةةةونةةةةت اممثر نئيةةةةةو ةك ن ررتاةةةةو الآ يةةةة  زاةةةةا نةةةةةدش  

هم ة  نوي هذا ال    ةك ال  ا ىي زاا لن  ا  سيةو لاو  ةدا ام الص ا ا الةترشلا  شال   شا ةك   شاياالو    ال  

. نو م لاك اناووش (%3.99-ل مةةةةةةةةةةةةة  2012شوا (  %15.07-ل مةةةةةةةةةةةةة  2009 صم ة دد نو  ال  ا ى ننت الييث ان ووضو وا 

و  اتواشاوي لبرنوةر اسةةةةةةةةتعوور   ة ار  ايو  اتواشاوي ننت ن ثرر اللةةةةةةةةدة  ال ور ا    ةةةةةةةةوف حث   لت ةةو ةةةةةةةةاا اي 

  يي وا زر   ةةةةةةةةةةةةة ةد 1اةةةةةةةةةةةةة م شالذ  اسةةةةةةةةةةةةةاةد   رفى حصم الاو يم الذاتا ةوةو ان ا  سةةةةةةةةةةةةةيةةو لاو  حصم ال  ا ى اتصو ة 

لا    ةاا ل اة  % 25.37ش. %5.40 مةةةةةةةةةةةةةةةة  لاو  الا اثا  لي  ا ى ننت الييث   ةنو  ة  ة ديي    2014- 2013  ال ةةةةار 

شهذا نتام  ناا ى ش ا ى ايو  (  %4.10-)ش  (%12.25-) 2016-2015  ال ةةةةةةةةةةةار لتسةةةةةةةةةةصم ة ديي نو  سةةةةةةةةةةولة   اد 

تيو ا ةا سةةةةةةي  وا ة دد نو  ال  ا ى ننت   2018سةةةةةة    ياتواشاوي ب ةةةةةةث الترا ى الوو  مسةةةةةة ور اتواشاوي. ش ةةةةةة د

وا شهذا را ى لد  د ساوس  الاو يم غرر الائياد  زري الا واذ  2017س    %20.55ةئومم   %8.48مةةةةة   يالييث ادر 

(.  %4.41-)ش(  %10.85-ة ديي نو  سيةا  ادري لاو  الا اثا مةةةة ل  2020ش2019    . لتح د ب د  لت س 2017لما تا 

شهذا ب د اين ووض   2005شفاوو   ص ال  ا ى م م فن  نو هو اد  ةةةةةةةةةةةةة د ن لاو ةك ايسةةةةةةةةةةةةةائاار الة ةةةةةةةةةةةةةب  ب د سةةةةةةةةةةةةة    

فاس الة ار  ال وصةةةر ي وا زر   ةةةصيت تيو ا ةا سةةةي  وا ح را ى حث  لت ش 2004و و ظ الذ  نم تسةةةصايه وا ال و   ا

 %8.81( ةئومم  %0.77-)ة دد نو  سةةولث ادر مةةةةةةةةةةةةةةة   2016لتحةة د سةة    2012وا  %19.59ةئومم    %10.74مةةةةةةةةةةةةةةة   2013

  .%11.13ش %4.09ضوك اتصود  2020-2017لتسصم ة ديي نو  ة  ة   اد الوترا  ي لا    ب د  لت2015س   

لهوا  الص ا اي   نام ةك اةم الة      ح ووثا ال  ا ى اولةةةةةةافا وك ضةةةةةة ح  ني ر حصم ال  ا ى م م شزلةةةةةةتاو  

ي  شع يي   ال  ا ى ت ةةوح لية    مولا سةةى وا ة ح الئاشض مو ايف صةةاغ و  وصةة  الئاشض اوا سةة ل    هذه مولغ   

ي ت ا  الة ةةةث ال   ت ةةةوح ماو يم اوحةةةوريى ايسةةةتعووري  او ام  شتولاوثا او ةةةوهو  وا ت  ي  ال و  اياالةةةو   م ام 

 
1 Abderezak, H. (2014). Elements of banking intermediation in the Algerian Banking system and the means to 

activate it. Arab Economic and Business Journal, 9(1), 46-53. doi: https://doi.org/10.1016/j.aebj.2014.05.004.P.49 . 
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. لةو  اوانو   لولةةةةةةةةةةة  ال  ا ى م م اسةةةةةةةةةةةائاارا لمبر وا ةؤ ةةةةةةةةةةةااي امسةةةةةةةةةةة ور ال   ندلام ا  ر لسةةةةةةةةةةة ور الوو دا الوئائا 

 ةةةةةةةةةةة دي ني را ة ابرا نةو ك الانيام بحةةةةةةةةةةة   لثاهي مر  فاي  ي  اة ل و لثاا    الييث فه  ام اة مولة ةةةةةةةةةةةة  لي  ا ى ننت 

شارنةوط ني رهو مواييةوي الودش  الئون نا  لي ةةةةةةا ل ي   اارهوئاسةةةةةةاة وو لاو  فولايا  ل ال ال  و  اولةةةةةةاوا ن اا ل د   

شل   لت   ا  ةك     الةةةةة ر ال  و  اولةةةةةاوا الص ا ا  لاك اةاا  ل شاي ف ول  تغا  او  لار  لاو  اينموه لمثر 

ر شلاا  اي  وري  الآ ي ي شتر  ةك   ةةةةةةةةةةةةةادد مولانيام الود ا ل ذا ال    ةك ال  ا ى الذ   حةةةةةةةةةةةةةرر حث  ش    ادنن  ام 

ةك الا سةةةةى وا اسةةةةاغاله  ور  لنحةةةةي  الاو يم الئلةةةةرراي شياة لقاو  لام  الة ت وصةةةةا  ايسةةةةائاار ةوو  واك   ة او له

تولة ةةة   نه ش لحي   لا ا  اياالةةو  ر  وا ال  و  اولةةاوا شةؤ ةةا ة م لا وةا ال  ا اولةةاوا.ثئ  ة ايف ام   ات  و لاو   

شيؤثا ح موماو لاو  ز وموي  لية      اي لهوا   ن ولاف  ا لد لاياه  ي  ننت الييثل ص ا اي فن ى ح  كو  نو  ال  ا ى 

الص ا اي  وا نحةةةةةةةةةةةوط    شف ولا  الة     لام ثئ فن  ال ااى ي  ؤيد ايفتراضةةةةةةةةةةةوي الئو ي  م   نو  هذه ال  ا ى  ناو م وي 

الصد د مويضةةةةةةةوف  حث  ل  او اشض ال ئد  وا الص ا ا ةا ه ايصةةةةةةةدار ال ئد     ل    ال لةةةةةةة ث اممبر ةكاو ار ي ت ةئ  

 . 1ةيااتاو وا امصم ل   ي   ال و ةا  ننت الييث ت     ال  ا ى شنند داادرا ة ابرا ةك ش ا ى ال  و  اولاوا 

 ثانيا: تطور إجمالي الودائع المصرفية  سب جهة ومصدر التقاطها 

 (2018-2000)خلال الفترة  .تطور إجمالي الودائع المصرفية  سب جهة التقاطها1

  لية   سةةةةة ت الص ا ا حث  نةحةةةةةاط ال ةةةةةوز  اولةةةةةافا  لائث حصةةةةةدار اون   ال ئد شالئاض ةك  اد ال ةةةةةوو  

ني ر نحةةةةةةةوط كم ةك    (1-3)رام    ي زاا   ةةةةةةةا اض الصدشد او اثا ال ةةةةةةة ا اولةةةةةةةافا  الص ا ايال وصةةةةةةة  مولةحةةةةةةةوط وا 

 (.2018-2000) اد الوترا ال وص   الة   ال و ةا  ش الة    

 ( 2018-2000)ني ر ح ووثا ال  ا ى اولافا  ز ث     الائوع و  اد الوترا : (1-3)جدول رقم 

 البنوك الخاصة البنوك العمومية  السنواا 
2000 94.78% 5.22% 

2001 92.25% 7.75% 

2002 87.48% 12.51% 

2003 94.37% 5.63% 

2004 93.98% 6.02% 

2005 93.92% 6.08% 

2006 93.58% 6.42% 

2007 93.51% 6.49% 

2008 92.66% 7.34% 

2009 91.32% 8.68% 

2010 90.88% 9.12% 

 
أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصااادية: دراسااة تطبيقية وقياسااية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصااادي  (.  2015 وعاي عورا. ل 1

 .308-307. مرجع سبق ذكره. 2013-1990في الجزائر خلال الفترة 
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2011 89.89% 10.11% 

2012 87.85% 12.15% 

2013 87.46% 12.54% 

2014 88.11% 11.89% 

2015 88.46% 11.54% 

2016 86.86% 13.15% 

2017 86.87% 13.13% 

2018 86.95% 13.05% 

 (07ل او و  رام الةاونوي ال ار ا وا لاو   الااوو اةك حلادا  اليولة :  : المصدر

بحةةةة م  ةةةةةه كوةم لاو  او ار  اتصو   ةك عاف ال  و    تااوكل  الة    ال و ةا     (1-3)رام  شد د  اةةةةح الص

الص ا اي   اولةةةةةافا  لاد  اوؤسةةةةة ةةةةةوي اولةةةةةافا  اواد ي  وا ال ةةةةة ا    شات  و اولةةةةةاوا الص ا ا ي ف و  الاغم ةك ن     

وا سةةةةةةةة ا ال  ا ى ن م ةا اضةةةةةةةة  ي هذه الة ةةةةةةةةة  ال     الة    ال وصةةةةةةةة  اون   ال ئد شالئاض فن  زلةةةةةةةة  صةةةةةةةةدشر ة ذ 

لاافت ب دهو نده را مةررا شلوترا ع يي  كون  وس لي  ا الاةررا  %12.52حث  ة دد ااوسةةةةةةةةةةةة   ميغ   2002شصةةةةةةةةةةةةيت سةةةةةةةةةةةة   

آثورهو لاو  كوةم    اةاديشال    2003سةةةةة     حفاس الة    ال وصةةةةة  لم ت ال ياو  شالة ت اللةةةةة و ا شالامور (لئ ةةةةةا  

ي شاد نن ةةك  اد الوترا الازئ  هذا او دد لاو  نن  الة   ثاي سةةيةو لاو  ثئ  الصو  ر وا هذه لالة    ال وصةة  ش 

شالياو   ةةةةةةةةصيت فياوو زلةةةةةةةة  الة    ال وصةةةةةةةة  وا سةةةةةةةة ا او ار  ة دي ةئورتو    2013ش  2012 د ميال حث  غو   سةةةةةةةة    

 ي %12.54ل ك ميغ   2013ةى ارنوو  عواف وا  %12.15 ئدر ب  2012ي زاا كو  نلةةةةةةةاباو وا 2002لذلت اوسةةةةةةةصم وا 

     %11.54ش  %11.89ناا ى وا  زلةةةةةة  او ا  او ةئ  ةك اةم الة    ال وصةةةةةة  لاو  الا اثا   2015-2014لتحةةةةةة د سةةةةةة    

الحةةةة م ( موو   اةةةةح  .2018-2016)  اد الوترا اووادا %13ايسةةةةائاار وا زدش   لتحةةةة د ب د  لت زلةةةةتاو  ن لاو ةك  

 :( لاو  الا اثا2018-2011( شالوترا ل2010-2000زل  الة    ال و ةا  شال وص  وا اوا سط ليوترا ل  (10-3)رام  

 ( 2018-2000)  صة البنوك العمومية والخاصة في سوق الموارد خلال الفترة :(10-3)شكل رقم 

   
 ( 07ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

93%

7%

2010-2000متوسط الفترة 

البنوك العمومية

البنوك الخاصة
88%

12%

2018-2011متوسط الفترة 

البنوك العمومية

البنوك الخاصة
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  ناا ى ندريجا ك قاو وا نةئا الة    ال و ةا  ت ةةةةةةان   لاو  الة ةةةةةةة  اممبر ةك ح ووثا ال  ا ى اولةةةةةةافا  رغم  

 %85  زلةةةة  الة    ال و ةا  ناموشت لل و وا ال ةةةة  اي ام ررا وا ةئومم ن ا د عواف وا زلةةةة  الة    ال وصةةةة  حي  

ر و  هذه ال ضةةةة ا  حث  سةةةةبةر  ر   ةةةةار : لشل وو ل  ايو  حةك ح ووثا ال  ا ى اولةةةةافا  ششا ن ةةةةة  لاولا   دا شيواك 

 اد خاور  لاو  اياالةو  ال ع   شتولاوثا فن  ال  ا ى ال    ئ    اتواشاوي ةوعا مول د د ةك اوؤسة ةوي ال و ةا  ي  

الئيو  سةا    مولدر   امشث  حث  الة    ال و ةا ي ال ةبث العونا لتة  العئ  وا الة    ال وصة  شال   ماموا  و هذا 

 .1م لدخاواو  لار   تر  ش  وا ح دا  لة ال  لثاي بح م مةرر لاو  العئ  وا هذا ال    ةك الة    ش  يت

شة دد نو هو  اد الوترا   شال وص   الة    ال و ةا ن تيى ال  ا ى شف  آ ول و مر   موو  برت الح ير  الاولار  

(2000-2018): 

 ( 2018-2000)  صة البنوك العمومية والخاصة من الودائع تحت الطلب خلال الفترة :(11-3)شكل رقم 

 
 ( 08ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  مويلااوو ، Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر 

 ( 2018-2000)  صة البنوك العمومية والخاصة من الودائع لأجل خلال الفترة :(12-3)شكل رقم 

 
 ( 08ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 
كةو  واة  ليةدراسةةةةةةةةةةةةةةوي اي اوةولااة   . امي تطور مؤشااااااااااااراا الأداء ومساااااااااااااار الإصاااااااااااالا ااا في القطااع المصاااااااااااارفي الجزائر (.  2013زةةوري لاةةد الاتاا. ل 1

 .56-55 . . .01. ال د 05حيف. اتصيدال وة   ز  ة  مك م لاوا شاين ونا .  
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ننياةةم ن تيى او ار  ننةةت الييةةث شال  ا ى م ةةم مر  كةةم ةك الة    ال و ةاةة  شن ررتاةةو ال ةةوصةةةةةةةةةةةةةةة  نمةةد      ا

شهذا عاي  فترا الدراسةةةة ي زاا نن ت الة       او ةئ نلةةةةاباو  د ال ةةةة اف نموه  وى او ار     الة    ال وصةةةة   زلةةةة 

. لاو  لاا   ةك ال  ا ى م م %9.45ةك ال  ا ى ننت الييث وا ةئومم   %16.92و ن باه  ة  2018ال وص   اد س    

ةك ال  ا ى  %90.55ةك ال  ا ى ننت الييث ةئومم   %83.08الة    ال و ةا  ال   ت ةةةةةان   شتااوك لاو  ةو ن ةةةةةباه 

 م م لذاي ال   .

ة ذ   ننت الييثلمبر ل و  ال  ا ى  شنررا نو  الة    ال وصةةةةة  تسةةةةةصم  لةو ةك تاشي  ة دد نو  ال  ا ى نمد ل 

  موسةةةةةةةةةةةاي ول 2005للاو  مذلت مولة ةةةةةةةةةةةة  ل و  ال  ا ى م م ة ذ  ششنررا 2017ش2015ش 2014موسةةةةةةةةةةةاي ول سةةةةةةةةةةة  اي  2008

و  اي ننت الييث  اي ايرنةوط اممبر م  ا ى     ةةةةة دي ال  ا ى  ال و ةا . مذلتااوسةةةةةو مولة      2018ش 2014سةةةةة    

سةة  اي الدراسةة  م  وو  ةة دي ة ديي نو   ة  موا   اي نووشي ة و ظنو   اتوااوي وا الة    ال و ةا  ة ديي

 ة و او وا لغيث ال   اي. ااار ال  ا ى م م اسائ

 (1820-1990) الفترةخلال  .تطور اجمالي الودائع المصرفية  سب مصدر التقاطها.2

ننت  انةط الاو ةةةةةةةةةةةةرر اياالةةةةةةةةةةةةو   لحصم شن ةةةةةةةةةةةةث ني ر شزدش  نئيث شاسةةةةةةةةةةةةائاار اام شة ديي نو  ال  ا ى  

شالآ ي  حث  زد مةرر مولةةدر هذه ال  ا ى شعةا   ان  وس اوؤثااي اياالةةو    الدا يا  شال ور ا  لاو  هذه   الييث

اينموهوي الا   ةا  اوسةصي  وا هذا اتصود    يت ةئ  ة ار  الة   اوا يئ  مةحةوط   الةاونوياولةو ري ح    اةح ننيام 

 اد الوترا ااةد الةدراسةةةةةةةةةةةةة ي ةك  اد نتةى ن تيى ال  ا ى اويائية  ةك اةةم الة    ال و ةاة  شال ةوصةةةةةةةةةةةةة  لةدة كةم ةك  

 الاوثا :  (13-3)رام  شالح م (09او و  رام لز ث ةو   اوه شال و ي الئيو  ال و  

 (2018-1990)توزيع إجمالي الودائع المصرفية  سب مصدرها خلال الفترة : (13-3)شكل رقم 

 
 ( 09ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر 
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 ووثا ال  ا ى  حالئيو  ال و   ةئو  وعم اولةةةةةةةةةةةةةدر امهم الذ  نا تو ة ه   ل  (13-3)رام  الحةةةةةةةةةةةةة م  اضةةةةةةةةةةةةةح ةك  اد 

سةةة       موسةةةاي ولي لية   زاا  غذ  ملةةةو  ة ابرا او ار  العوما  شاوتيا دا  2018حث  غو     1994اولةةةافا  ة ذ ال و   

ياةم نيةت ال ار ا ةك  ل ك ةعيةت ال  ا ى اويائية  ةك اةةم الة    لةدة الئيةو  ال ةو  زلةةةةةةةةةةةةةة  نمةوشتي مئ  2008ش  2007

  الةترشلاةة ي الئيةةو  ال ةةو  ةةةدف لاةة  ماةة ثرر ايرنوةةو  الئ   لي  ا ى ننةةت الييةةث ال ةةو م لاك ارنوةةو  ةةةدا اةةم الص ا ا  

ننياةةم ة ةةدد نو  او ار    شةك  اد  .2008 شير سةةةةةةةةةةةةة ةة     140ل ك زئئةةت لسةةةةةةةةةةةةة ةةور الةترشد لراةةوةةةو ااةةوسةةةةةةةةةةةةةاةة  نمةةوشتي  

ةك الئيةةو  ال ةةو  كةةونةةت اممثر نئيةةةو  اد   اواةة ناةة   ال  ا ى  ل   ا    ال ةةو الئيةةولار  ال ةةو  ش   اواةة ناةة  ةكاي وةةولاةة   

ال و  ال ةةةةةةةةةةةةة  ية  ل  ا ى الئيةو  ال ةو    ن  ا ة ةدييم  وةو    %42.78ش %21.40-فترا الةدراسةةةةةةةةةةةةة  وا ةمةود  تراش  مر   

اتصو   ةك عاف    ىشاد لاافت ال  ا ي  %24.35ش %4.65وا ةمود نااش  مر   1999لمثر اسةةةةةةةةةةةائاار ن ةةةةةةةةةةةباو ة ذ ال و   

. نم ةةةةةد هذا الاي ر 2016وا قاو    %4.65ةئومم  2018وا قاو    %11.77الئيو  ال و  ارنوولاو ةن ةةةةة سةةةةةو اد مةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

  ش ا ى الئيو  ال و  لةؤسةةةةةة ةةةةةةوي  وصةةةةةة ي لسةةةةةةا ش و اوي( لدة الة    وا ح ووثا  او ةةةةةةان ةةةةةةك مويرنوو  وا زلةةةةةة 

 .2018وا  %60.32لالم حث   2017وا قاو    %59.59ال  ا ى ننت الييث شم م زاا  صيت هذه الول   

  .  اضةةةح(15-3) . ش(14-3)  رامالحةةة ير  ال  ا ى اولةةةافا  ز ةةةث آ ول و شف  ي ووثا  الائ ةةةام الئيو ا    لةو ةك تاشي 

ةك    ل  امهوا  الة ةةبا  ل م ةك الئيو  ال و  شال و  وا تحةةاام ال  ا ى ن ايف من ةةث ن لاا  هذه ال  ا ى مر  كم

كو  وا لغيث  سةة  اي الدراسةة  ةا ناو ةك    ننت الييثال  ا ى ننت الييث شال  ا ى م مي فوولةةدر الا  )ةة   لي  ا ى  

الئيو  ال و ةا موئدار نموشت ال ةةةةةةةة ور   اد ب إ ال ةةةةةةةة  اي ة ةةةةةةةةاوادا ةك الو ا إ الاةررا وؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي ايو  

ش نمةوشتي مئياةم ش ا ى الئيةو  ال ةو  الصةورية  ن ررتاةو ةك الئيةو  لاتواشاةويي مةوسةةةةةةةةةةةةةاي ةول ب إ الوتراي ل ك ااترمةت  

فن  ش ا ى الئيو  ال و    يت اولدر امهم ل ذا ال     1990ال و ي لةو مولة ة  لي  ا ى م م فننه موساي ول س   

  .2004ش 2000ش 1998لض وف  اد س  اي  4ةك او ار  شتوورا مةرر  دا نموشت 

 (2018-1990) ودائع تحت الطلب  سب مصدرها خلال الفترةال: (14-3)شكل رقم 

 
 ( 10ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر
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 ( 2018-1990) الودائع لأجل  سب مصدرها خلال الفترة: (15-3)شكل رقم 

 
 ( 10ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

سةةةةةةةةةةةةة       ولفةوسةةةةةةةةةةةةةايننت الييثي    ىت ةئ  ال  ا امهم لية    وا    وعم اولةةةةةةةةةةةةةدر  الئيو  ال و   واك الئ د ل 

  اسةةةةةةةةةةةةةان  ي لاو فةةن  ال  ا ى ننةةت الييةةث ليئيةةو  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   ال و ةا  (   2001-2000ل  شسةةةةةةةةةةةةة     (1995-1996)

لاامه ب دهو نن  اين ووض   ،(2008-2004)  الوتراوا    %70الول  اممبر  اد كوةم فترا الدراس  شتة ث نموشتي  

ي 2017س     %58.15وا ةئومم  ننت الييث   ووثا ال  ا ى  حةك   %56.44ةو ن باه   2018  صيت س  الادريجا فئد 

 الائيث مولة ة  لاا الئيولار .  د داموو ل  ة ديي نو  هذه ال  ا ى كونت 

ال  ا ى م ةم ال   ح وةوثا  وا اوئةومةم ت ةةةةةةةةةةةةةةوهم ش ا ى الئيةو  ال ةو  مةول لةةةةةةةةةةةةة ةث اممثر لهواة  لاو  ايعاا ةك 

دد ل ةو وا زر  كة لاو  ة ة   2004سةةةةةةةةةةةةة ة    %82.39حث    1990سةةةةةةةةةةةةة ة   %47.86ةك   انائيةتمن تا الة    الص ا اية ي زاةا  

ي م  وو  ةةةةةصيت ش ا ى %79.97حث   %77.12شاسةةةةةائاي مو ديي نتراش  مر   2011ث  غو    إناا  ت وا الوترا الازئ  ش 

لتسةةةصم وا  %73.72ش %70.04شاسةةةائاي مو ديي نتراش  مر   2015ث  غو   إوا الوترا الازئ  ش نو  الئيو  ناا  و  

 %74.99متسةةةةةةةةةةةةةصاي ةةةو ة ةةةدد    2018ش  2017ش  2016ن لاةةةو ةك الان ةةةةةةةةةةةةةك شايسةةةةةةةةةةةةةائاار  اد سةةةةةةةةةةةةة  اي     الوترا الازئةةة 

ي شاواز  ه  ل  ال  ا ى الآ ي  ليئيو  ال و  اد  ةةةةةةةةةةةةةصيت اسةةةةةةةةةةةةةائاارا ة و او وا لاو  الا اثا %75.47ش  %75.02ش

 ةةةم ليئيةةةو  ال و ةا ال   لاو  غاار ة ةةةديي نو  ال  ا ى م     لاو   اف1999سةةةةةةةةةةةةة ةةة   ة ةةةديي نو هةةةو شننةةةد ةةةدا ة ةةةذ  

  اد لغيث س  اي الدراس .  د دا صيت نووشنو   ال  ا ى ننت الييثسومئتاو 

 (2020-1990) العمق المالي بالاعتماد على الودائع المصرفية خلال الفترة تحليل:  ثالثا

الاي ر اوةةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   حث  ن ااف   لثان صةةةو لاةةةد  ةك الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةوي الامايباةةة  وا ةمةةةود ااةةةوس  

  ت ةئ   مويلااوو  لاو  ال  ا ى اولافا ي لاو  لسوس لقاو ت ا  ةئدرا ال  و  اولاوا لاو  ةن  ت  ة ايو ةؤ ااي 
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او ار  اوولا  الا   ةةةةا  وا نحةةةةوعه شال   نتحةةةة م ةك ال  ا ى لاو  ا ااف لن الا و كول  ا ى ننت الييث شش ا ى الا فرر  

 شال  ا ى م مي ةوو  و نه مووئومم ةئدرا لمبر لاو  نو يم ايستعوور. 

 جمالي الناتج المحلي إإلى المصرفية مؤشر إجمالي الودائع .1

 ازا لال و  اووثا(اووثا   ووثا ال  ا ى اولةةةةافا  حث  ال ونر اتووا موؤ ةةةةا لسةةةةوسةةةة   لياي ر  ح  ةةةةا وم ةؤ ةةةةا 

لمبر ل زداي ال  و  اولةةاوا وا زحةةد اود ااي وا   حث  ف ولا تحةةرر الة ةةث اوانو   شالان ةةك او ةةاوا ل ذا اوؤ ةةا 

ةا الذ   تاح اولادا شاسةةةةةة   ت اود لايياو وا رسةةةةةةم شن واذ سةةةةةةاوسةةةةةةتاو اياااضةةةةةةا  شايسةةةةةةتعووري  شن سةةةةةةاى اياالةةةةةةو ي ام 

ي لنحةةةةةةةةةةةةةيتاةةةو ال    ترنةةةث لايياةةةو ةئةةةدرا ح وةةةولاةةة  لمبر لاو  ن فرر ايزااةةةو ةةةوي اوةةةولاةةة  اوتيا ةةةدا شاوا  لاةةة  لاو يةةةم الا واةةة 

 وا الص ا ا  اد كوةم فترا الدراس . اوؤ اهذا  ني ر او اثا   (16-3)رام الح م شي اح 

 ( 2020-1990) خلال الفترة( DEPT:TD/GDP) تطور المؤشر: (16-3)شكل رقم 

 
 ( 11ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 اد كوةم فترا  مر  ايرنوو  شاين ووض    هذا اوؤ ةةا اد لااف نذمذمول از    (16-3)رام  ةك  اد الحةة م 

نوعةم الوترا ةك    امشث اوازية   الانياةمي شلاو ةةو فةننةه  واك الاواري مر  ةازيار  ةك زاةا ني ر ااوة  هةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةاي  

ك لاو  ااو     %32.19فئد  ةةة يت ن ةةةة  ال  ا ى اولةةةافا  حث  ح ووثا ال ونر اتووا ة ديي نتراش  مر    (1990-1997)

ك  نو   %34.97  ني را ة و او متسةةصام (2020-1998اوازي  العونا   اووادا ةكلك  نا ااو ي لتحةة د    %21.79ل و ش 

شي  ة تسةةةصم هذه الة ةةةة  حث  ناا ى ال ونر   2020ك ابةةة ى ااو   ةةةصي و اوؤ ةةةا وا سةةة     %53.94ش 2000ااو  سةةة   

 وولا  ةك     ثونا   شتولاوثا نن ةةةةك  شنن ةةةةك رصةةةةاد ال  ا ى اي (  19لب ةةةةث الصو ن لك فاداتووا اي ووثا ةك      

  .هذا اوؤ ا   ا  نن  و وا ادرا الة    لاو  ت ةئ  ال  ا ى ةئورن  مول ونر اتووا اي ووثا 

الة    الص ا اي ي فننه  واك ةئورناه مولة ةةةةةةةةةةةةةة   نحةةةةةةةةةةةةةوط وا مولاغم ةك نن ةةةةةةةةةةةةةك هذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا بحةةةةةةةةةةةةة م ة و ظ 

 ه الح م الاوثا:شهذا ةو  برت  ال اتا تصو لا  ةك اياالو  وي 
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 2020 لدول عربية م تارة في سنةجمالي الناتج المحلي إإجمالي الودائع المصرفية إلى  مؤشر (: 17-3)شكل رقم 

 
التقرير الاقتصادي (. 2021لاو  الةاونوي ال ار ا وا: ص دشا ال ئد ال ابا ل ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 .372..  ةوراي ال اتا  اواندالم اب . اي  .2021العريي المو د 

 2020ةك زاا ااو  اوؤ ةةةةةةةةا وا سةةةةةةةة   اوانة  ام ررا  ن تا واالص ا اي   الة      ل  (17-3)رام   اةةةةةةةةح الحةةةةةةةة م  

ةئورن  مولة    ال اتا  ام اة زاا ن  ا الةاونوي ل  ن ةة  ال  ا ى اولةافا  حث  ال ونر اتووا  ةصم ة ديي لاولا   

ي اوغاب مة  %103.2 ةةةةةةةةةةةةةةةةة ثم امر   م  % 126.1 ةةةةةةةةةةةةةةةةة ةوراي منيياو اي   %626.1 دا للااهو وا لة و  زاا  ةةةةصم اوؤ ةةةةا ااو  

الة    الص ا اي  ةا  حةةرر حث  ضةة ف ف ولا  لذاي ال ةة  ي هذا ام   %66.4ن ن  مةةةةةةةةةةةةةةة    %74ثم  ال ةة      مةةةةةةةةةةةةةةة   95.7%

ل ةةةاوسةةةوي ة وسةةةة  لاو  ننوري ال  ا ى شلاد  ش    اشلاا  ا  وري  ة وسةةةة  شةا  لا  ت ةةةوح ما سةةةاى شتيو ا  شافائورهو 

ى ةئورن  م  ررتاو ال اتا  شلاو ةو فن  ض ف نحوط الة    الص ا اي  وا ةمود ت ةئ  ال  ا ي الة   حصم ة ار  هذه 

 الاولا : ب واك ل     ة حث  امسةو

ان ووض ال  ا اولةةةةةةةةةةةةةاوا وا الص ا ا ةوو  م م ن ةةةةةةةةةةةةةة  اياي  ةك اود ااي نامه نن  ال  و  اولةةةةةةةةةةةةةاواي نوهات لاك  -

  لم ار  وا اةم نئص لاةد  الة    ايسةةةةةةةةةةةةةاةاة  ال ات  الةد    الةذ  ل ةث  شرا وا اما ةو  او  لار  لاك الا ةوةةم ةى الة   

 فئط( 

افائور ال  و  اولةةةةاوا الص ا ا  حث  اشلاا  ا  وري   اي لا ا د  ذام  ةك  ةةةة قاو ننوري الصو  ر لاو  نن يم امة اد  -

 اواا)يا حث    م ش ا ى وا الة    

 نئص العئ  وا ال  و  اولاوا الص ا ا  ب بث امتةوي ال   لااف و شال   ناوعم وا لتة  الة    ال وص  -

  ام الا وةم ال ئد  بغاض التااب ال ايب ي شانتحور را   ت وةاي اياالو  او ات  نو-

نذمذب لسةةةةةةةةةةةةة ةور الةترشد وا ال ةةةةةةةةةةةةة ا الدشلاة  ةوةو  ؤثا لاو  ش ا ى ايةو  اتواشاوي او    ا وا الة    الص ا اي  لاو   -

   م ش ا ى ننت الييث 
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نن يم ةد ااتام اوولا  حث  لصةةةة د لااةا  ةعم الذهث شغرره مدي اد ندفى ة ةةةةا يوي الاضةةةة م اوانو   اود ايك حث  -

 .1ةك ش ا ى لدة الة   ي ش لت ن اا ين ووض ة ديي الوو دا الوئائا  لاو  ال  ا ى

 القروض المصرفية جمالي إمؤشر إجمالي الودائع إلى .2

 ووثا ال  ا ى  ح  ا  هذا اوؤ ةةةةةةةةةا ة دد تغيا  ال  ا ى ليئاشض اولةةةةةةةةةافا  الذ   ن ةةةةةةةةةث ةك  اد ن ةةةةةةةةةة  

اولةةةةةةةةافا  حث  ح ووثا الئاشض اولةةةةةةةةافا  شي ا  هذا اوؤ ةةةةةةةةا  ر   الااوو  الة    لاو  ال  ا ى اولةةةةةةةةافا  وا الئاو   

مةحةةةةةةةةةةوع و الاو يوا لايااافةةةةةةةةةة   شايسةةةةةةةةةةتعوور ( شيدد ارنوو  هذا اوؤ ةةةةةةةةةةا حث  ادرا ال  و  اولةةةةةةةةةةاوا لاو  ت ةئ  او ار  

وةو ل  ايفااط وا ااوتاةو  ةدد وا هةذه الوةولة  لاو  ش    سةةةةةةةةةةةةةا لة  ةواعة  لةدة  ل ةةةةةةةةةةةةةاشرية . ماامنحةةةةةةةةةةةةةية    الاتةة  لاو يةم

اولةاوا شضة وو وا موولا امنحةي  الاو ييا  شاياااضةا  ل ذا ال  و ي شوا اوئومم  دد ان ووض هذه الة ةة  ال  و  

 .2رص  ال  ا ى او ةئ  لاك تغيا  امنحي  الاو ييا  لية     لاو 

 (2020-1990) تطور مؤشر نسبة إجمالي الودائع إلى إجمالي القروض المصرفية خلال الفترة :(18-3)شكل رقم 

 

 
 ( 11ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  مويلااوو  ، Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ن ا د لهوا  ال  ا ى اولةةةةةةةةةةةافا  وا تغيا  الةحةةةةةةةةةةةوط الاو يوا ي زاا انائيت ةك لام   (18-3)رام    برت الحةةةةةةةةةةة م

 2008ش  2007      اد سةةةةةةةةةةةةة   ةك ال ةةةةةةةةةةةةة ف   بةك ح وةةوثا الئاشض حث  ةةةو  ئا   %68.55ثامن ا 1991ة ةةدد ل ةةو سةةةةةةةةةةةةة ةة   

شهذا  دد لاو     %100  دد  سةةةةةةةةةةةصم ن ةةةةةةةةةةةةو ناموشت لاو  الا اثا شتئا او %188.79ش %195.98ةنئئ  ة ديي نئ ا  

ل  ني ر ح ووثا ال  ا ى لننت الييث شم م( كو  مو ديي لمبر ةك ني ر ح ووثا الئاشض اولةةةةةافا ي ل حةةةةة د ب دهو  

 
 .257 ..مرجع سبق ذكره(. 2015لاو د. ل تااياي 1
التطور المالي على النمو الاقتصااادي  أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصااادية: دراسااة تطبيقية وقياسااية لأثر  (.  2015 وعاي عورا. ل 2

 .334 .  . مرجع سبق ذكره2013-1990في الجزائر خلال الفترة 
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 2020زاا ميغت ااو  اوؤ ةةةةا وا سةةةة     %100هذا او دد ناا  و  اد ال ةةةةةار  ام ررنر  متسةةةةصام ن ةةةةث لام ةك  

لاو  رص  ح وةوثا ال  ا ى لاو  تغياة  الةحةةةةةةةةةةةةةوط الاو يوا   دهةذا  ةد 2019سةةةةةةةةةةةةة ة     %91.02ةئةومةم    %88.68ةةو ن ةةةةةةةةةةةةةباةه  

ك نمد د سةةةةةةةةةةا لتاو شعيباو ةك  اياالةةةةةةةةةةو   ةوو  دف  و ليةنا لا  الود ةك ادرتاو لاو  نو يم الةحةةةةةةةةةةوطلية    شتولاوثا  

 .الة ت اوام   لابر ال  ا ال ئد  

 تحليل تطور نشاط الإقراضالمطلب الثالث: 

اوئةةومةةم ل ةةذا   الآ ادا  لية    الص ا ايةة  فةةننةةه  ا ر  اواشر حث  ننياةةم الصةةونةةث  ب ةةد ننياةةم  ةةونةةث نحةةةةةةةةةةةةةةوط اي ةة 

الةحةةةةةةةوط شه   ونث ن تيى شن لةةةةةةةاص الئاشض اولةةةةةةةافا   زاا   اود نحةةةةةةةوط ن تيى الئاشض بحةةةةةةة م لسةةةةةةةوسةةةةةةة   لاو   

ي شلاياه سةةة ام وا هذا اوييث ننيام  شر الة     االةةةو  كايلا ا   نحةةةوط هذه الة    وا ت ةئ  او ار  ةك ة ايف ام 

 (.2020-1990)اس  وا نو يم الةحوط اياالو   مولص ا ا  اد فترا الدر 

 (2020-1990)الفترة  آجالها خلالأولا: تحليل إجمالي القروض المصرفية  سب 

 ةة د نحةةوط اياااض لي  و  اولةةاوا الص ا ا  ني را ة ابرا ب د ايصةةازوي الا   ةةا  ال    ةة دهو الئيولار  

او اثا حصم الئاشض اوو  ز  لااالةةةةةةةةةو  ال ع   ال   اوةت ما تي  و   (19-3)رام    شي اةةةةةةةةةح الحةةةةةةةةة ماووثا شالوئائاي  

 .( 2020-1990)الة     اد الوترا  

 ( 2020-1990) حجم إجمالي القروض المصرفية ومعدل نموها خلال الفترة تطور  (:19-3)رقم شكل 

 

 ( 12ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ل  حصم  الئاشض اولةةةةةةةةةةةةةافاة  اوو  زة  ةك اةةم الة    الص ا اية  لااف ني را   (19-3)رام    اةةةةةةةةةةةةةح الحةةةةةةةةةةةةة ةم  

 44.27ل  م يو ا ت و د ز اثا   2020سةةة      ةياور    11182.3حث   1990ةياور    سةةة     247ة و او زاا انائم ةك 

ال    ةةةةةةةة دي   1993ضةةةةةةةة وو لاك سةةةةةةةة   امسةةةةةةةةوسي ششنررا ال و  كونت ةاذمذم  شلا او وا اينموه او  ث موسةةةةةةةةاي ول سةةةةةةةة    

247
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م ت الص ا ا   اناهص وناا  و  ةةةةةد دا وا ة دد نو  الئاشض اولةةةةةافا  شي  ة  لت لي ةةةةةاوسةةةةة  ال ئد   الائحةةةةةوا  ال   

ة ديي نو  سةةةيةا  لاو    2000ش  1997دد حلاو ا ال لةةةم شنئااد ة ديي الوو داي موو  ةةة دي سةةة    آنذا  مافى ة 

زاا نوت  1995.مووئومم فن  للاو  ة دد نو  ة  ث ليئاشض اولةةةةةةافا  كو  وا  سةةةةةة     %13.64-ش  %4.57-الا اثا  

 لاةو ةك ايسةةةةةةةةةةةةةائاار ضةةةةةةةةةةةةةوك  ة ةديي نو  الئاشض ن ( فئةد  ةةةةةةةةةةةةة ةدي2019-2001ي  لةةو  اد الوترا ل %85.20مو ةدد  

الصةو نة     لاة ثررايشهةذا عة ةو    %2.99ميغ      نو ة ةدد نو  ة  ةثل  2020.  لتسةةةةةةةةةةةةةصةم سةةةةةةةةةةةةة ة  %5.88ش %26.15اتصةود 

.الاي ر او ابر وا حصم الئاشض اولةةةةةةةةةةةةةافاة  اوو  زة   ا ى لةد  د ايصةةةةةةةةةةةةةازةوي   ( لاو  الةحةةةةةةةةةةةةةةوط الة  ا19-لك فاةد

شمذا ةازي  الا سةةةةةةةى وا اينووا ال و  شالذ  صةةةةةةةوزةه  2003اولةةةةةةةافا  الصد دا وا اوادا  اولةةةةةةةاوا امادال ةك سةةةةةةة    

زاا او  م ت   2020ي لتسةةةةةةةةةصم الئاشض اوو  ز  لااالةةةةةةةةةو  ة ةةةةةةةةةا ة ااوسةةةةةةةةةاو وا سةةةةةةةةة   1انموت اوحةةةةةةةةةوريى ال و ةا 

ةنةةوشلةة  لةةدلام    نئةةد ةة  ن  ةةةةةةةةةةةةةرر ةة  وامتة   سةةةةةةةةةةةةةاةةوسةةةةةةةةةةةةةة     19-الص ا ا شباةةدف ازا ال الاةةدالااةةوي ال ةةونمةة  لاك شتةةول ك فاةةد  

ي 2020اياالةةةةةةةةةةةةو  اتوواي نم لاو  حثاهو  وإ سةةةةةةةةةةةة ا الوو دا الا    ةانر  ة ذ مدل انتحةةةةةةةةةةةةور الوررشس وا لشا م لاو   

ي موو نم ن واإ ن ةةةةةة   2 %3نئي  لسةةةةةوس وا كم ةااي لا  وإ مذلت سةةةةة ا فو دا ال ةةةةةاوسةةةةة  ال ئد   حث    25م ااى  

 حضةةةووا هو  لي ةةةا ل  غمو ةةةم هذا الا واإي سةةة  ةةةوح مانايا ةةي4  %3ثم حث   3   %6حث    %8ةك ايزااوعا الئون نا  

ط الئاشض او ةةةةةةةةةانئ  شإلاو ا  دشل   شةك ثم الا سةةةةةةةةةى وا ة ح الئاشض.  موو نم وا  اي ال ةةةةةةةةة   ن  ام سةةةةةةةةةدا  لا ةةةةةةةةةو

ي شمذا ة اصةةةةةةةي  الاو ياي لي تو ك او ةةةةةةةاواد ك  19-ااشض لي تو ك اوا ثايك مول اشف ال و و  لاك نوشةةةةةةة   شتول ك فاد

زاا ان ذي هذه الادامرر ايسةةاي و ا  لووو   اياالةةو  ال ع   شن فرر   5ةك ن  ام سةةدا  الئاشض لش حلاو ا  دشلتاو

 الحاشط ال اشري  و اصي  نحوط اوؤس وي ايناو ا  ملو  ة ا و . 

ح  ننياةم ني ر الحصم اي وةوثا ليئاشض او تلاة  ي   يا صةةةةةةةةةةةةة را شااةةةةةةةةةةةةةوة  لاك  شر الة    وا نو يةم الا واة  

 م شل ذا سةةةةةةة ام ننيام ني ر الئاشض او تلا  ةك  ناو  حث  ااشض ع يي  ام اياالةةةةةةةو     وصةةةةةةة  ايسةةةةةةةتعووراي ال   ن

 الح م الاوثا:  هزاا ل ول و لة اور آ ود ايسانئوا(: ااشض الررا شةا سي  شع يي  ام م شهذا ةو  برت 

  

 
 .132. . مرجع سبق ذكره(. 2015مك لاةد الازوو ي ل وك. ل 1
لم اب .    .جزائرتقارير آفاق قطرية: ال  -2021أبريل  -تقرير "آفاق الاقتصااااااااااد العريي". الإصااااااااادار الثالث عشااااااااار(.  2021صةةةةةةةةةة دشا ال ئد ال ابا. ل 2

 .ايةوراي ال اتا  اواندا
  2004ةةةةو     13اوؤر ةةة  وا    2004-02او ةةةدلةةة  شاواووةةة  ليا ياوةةة  رام    2020لفايةةةم    29اوؤر ةةة  وا   2020-06(.الا ياوةةة  رام  2020م ةةةت الص ا ا. ل 3

 اوا يئ  م  و  ايزااوعاوي اي ةوري .
  2004ةةو     13اوؤر ة  وا   2004-02او ةدلة  شاواووة  ليا ياوة  رام   2020سةةةةةةةةةةةةةباوبر   14اوؤر ة  وا    2020-09الا ياوة  رام   (.2020م ةت الص ا ا.ل4

 اوا يئ  م  و  ايزااوعاوي اي ةوري .
  اوا يئ  موي االاي ايسةةةةةةةةةةةةةاي و ا  لا واف ب إ ايز و  ايزتراتي  2020لفايم   06اوؤر   ماوريو   2020-05(.الا ياو  رام  2020م ت الص ا ا.ل 5

 اويةئ  لاو  الة    شاوؤس وي اوولا .
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تطور حجم القروض المصرفية الموزعة من طرف البنوك الجزائرية  سب آجالها خلال الفترة   (:20-3)شكل رقم 

(1990-2020 ) 

 
 ( 12ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 م شا او او   لاو   كونت الئاشض الةةةةةةةةةةةررا ام  (1997-1990 اد الوترا للنه   (20-3) از  ةك الحةةةةةةةةةةة م رام  

ن ا  الئاشض ام اة شال   اساوو ي ة او اوؤس وي ال و ةا  شال  ي   ال و ةا  شوا ةازي  يزئ  الئيو  ال و  ل

  ت اوؤسةة ةةوي اياالةةو    ش وصةة  ال و ةا  صةة  توي مةررا وا الولةة د  اوا ةمود الامورا ال ور ا ي وا اوئومم ش 

 م شهذا را ى لي اوس  ال ئد   ايناوو ا  ال   تادف حث  الود ةك تيو ا لااض ال ئ   شلاد   ع يي  ام   لاو  الئاشض

رغةةةةة  الة    وا ننوةةةةم ات ةةةةوعا اوترنةةةةة  لاو  هةةةةذا ال    الاو يوا ل  لنةةةةه  اد هةةةةذه الوترا لم تاام الة    ماو يةةةةم 

 شالئلةةةةةرراوشي نئايةو حصم كم ةك الئاشض اوا سةةةةةي   ( ت ةةةةة 2002-1998)ترا او الا  والا وا  اياالةةةةةو   ي لةو وا ال

لةو    2014اي م مو ديي نو  ةائورت  حث  زد مةرري وا زر  لاو ي هذه ام ررا لااموشت الئاشض اوا سةةةةةةةةةةةةةي  حث  غو   

 م لا وش  هذه ل ك ت ةةةةةةةةةةةةةوشي نئايةو حصم كم ةك الئاشض اوا سةةةةةةةةةةةةةي  شالئاشض الةةةةةةةةةةةةةررا ام  2016ش 2015ال ةةةةةةةةةةةةةةار  

لةةو الئاشض الي يية  ام ةم ف ةونةت  ةةةةةةةةةةةةةةةه      .2020 ةم حث  غةو ة   ام اوا سةةةةةةةةةةةةةية   الئاشض  لاو   ةاا ل اة  الاو ا  ام ررا  

 2006ش 2004اهةو وا  مو ةديي نو  لاةولاة  للا  2004ني را ة و اةو ة ةذ سةةةةةةةةةةةةة ة  لا اف  غةو ةة  لاك نو ياي هةذه الة     

 2011شلصةةةةةةنت هذه الئاشض او    او اوك وا تحةةةةةااي  ح ووثا الئاشض اولةةةةةافا  امادال ةك سةةةةة      %86م مثر ةك 

ا سةةةةةةةةي  ام مي ةةياور    ليئاشض  847.9 م شام  ةياور    ليئاشض الةةةةةةةةررا 1363مم  ةياور    ةئو 1515.6مئاو  

-1998الولةةةةةةةةةةةةة  امهم ةك ح وةوثا الئاشض اولةةةةةةةةةةةةةافاة   اد الوترا ل ةم ة ةو  شا ةذي الئاشض ةا سةةةةةةةةةةةةةية  شع يية  ام 

( ناا  و ة ابرا وا زلةةة  الئاشض ةا سةةةي   2005-2003لتحةةة د الوترا او الا  ل  %50متسةةةصام ن ةةةث ناموشت ( 2002

 ةةةةةةةةة دي  زلةةةةةةةةة   2015حث  غو      2006حي لنه ة ذ   %48.12ش  %43.95 م متسةةةةةةةةةصم ن ةةةةةةةةةث ضةةةةةةةةةوك اتصود  شع يي  ام 

شه  للاو     %76.49  ن ةباه وومللاو  زلة    2015 م ايسةاواار وا ايرنوو  لتسةصم سة   ي  شع يي  ام ا سة ةالئاشض 
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   يو النتام  ة دد ع اد فترا الدراسةةةةةةةةةةةةة ي هذه الئو ا ال  لاا  وا ةمود ة ح الئاشض ةا سةةةةةةةةةةةةةي  شع يي  اي م كونت 

ة دد ايسةةةةةةةةةةةتعوور وا اياالةةةةةةةةةةةو ي  وصةةةةةةةةةةة  ايسةةةةةةةةةةةتعووراي اوا يئ  مئيو ا اليوا  شاوول مذلت ايسةةةةةةةةةةةتعووراي اوا يئ   

وا  واندريم  و( ان ووضةةةةة 2020-2016حةةةةة د الوترا لي  لت1مولحةةةةةاكوي الابرة م ةةةةة نياا  شسةةةةة نيغوت لاو  ش ه ال لةةةةة  

ةئومم    2020سةةةةةةةة    %71.35  هةو ن ةةةةةةةةبا م ةك ح ووثا الئاشض زاا  ةةةةةةةةصيت  شع يي  ام  ةا سةةةةةةةةي زلةةةةةةةة  الئاشض 

    و( لاو  نحوط الة    شلاو  ال 19-شي  ة هذا الترا ى حث  اين  وسوي ال يةا  ل صو ن  لك فاد  2016وا  % 75.80

-2006نةئو زلةةةةةةةةةةة  الئاشض اوا سةةةةةةةةةةةي  شع يي  ام م شا او او   ضةةةةةةةةةةةوك ح ووثا الئاشض اولةةةةةةةةةةةافا   اد الوترا ل

هوا  الة ةةةةةبا  ليئاشض او تلا   الاوثا ام   اةةةةةح الحةةةةة م شهذا شةةةةة  ل ح موبا وا ام غاوب سةةةةة ا ةولا  ةاي را. (.  2020

 .ةك عاف الة    الص ا اي 

الأهمية النسبية للقروض المصرفية الموزعة من طرف البنوك الجزائرية  سب آجالها خلال (: 21-3)شكل رقم 

 (2020-1997)الفترة 

 
 ( 13ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا  لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

لاياه ل  الئاشض   زاا لنه ةك اوا ورفهذه الة ةةةةث نةر  ال و  ال   ا لياو يم الة  ا ليةحةةةةوط اياالةةةةو  ي  

 م نوعم ااشض اسةةةتعووري  شنو   م شا غولةو ااشض اسةةةتااما ي لش لاسةةةاغادي م  وو الئاشض الي يي  ام الةةةررا ام 

او س  الصد د لااالةةو  ال ع    اد هذه الوتراي فة ةةة  نو  الئاشض اوا سةةي  شع يي   ن ةةة  هذه الئاشض ن  ا 

 م مولة ةةة  ي ووثا الئاشض ندد لاو  تغرر وا الذه اوي شنضةةج لدة  م ةك     شناا ى ن ةةة  الئاشض الةةررا ام ام 

 .2لصووب اوحوريى ايستعووري 

  

 
.  (لعاشز   ما راهل  (.2017-1980النمو الاقتصااادي: دراسااة  الة الجزائر خلال الفترة ) المصاارفية علىأثر القروض (.  2019الئ رصةة ي شفول. ل 1

 .180ماا ميئو د. نيو و .  . اكيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   لب
 .135 .مرجع سبق ذكره.(. 2015مك لاةد الازوو ي ل وك. ل 2
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60.68%

28.65%

38.57%

14.80%

0.76%

56.92%

56.55%

القروض قصيرة الأجل القروض المتوسطة الأجل  القروض طويلة الأجل 
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 (2018-2001) مصدر التوزيع خلال الفترةثانيا: تحليل إجمالي القروض المصرفية  سب 

حصم الئاشض اولةةةةةةةةةةةةةافاةة  او تلاةة  ز ةةةةةةةةةةةةةةث آ ةةود ايسةةةةةةةةةةةةةانئةةوا مر  الة    ال و ةاةة     (14) ئةةد  او و  رام  

سةةةةةةةةةاياا شااةةةةةةةةةو  لية    ال و ةا  لاو  سةةةةةةةةة ا الئاشض   (22-3)رام   شالة    ال وصةةةةةةةةة ي موو   اةةةةةةةةةح الحةةةةةةةةة م او اثا

نحةةةةةةةةةةةةةوع ةو مئا  اولةةةةةةةةةةةةةافاة  ةعيوةو ه  الوةود وا سةةةةةةةةةةةةة ا او ار  لاو  الاغم ةك ن ا ةد ال ةد ةد ةك الة    ال ةوصةةةةةةةةةةةةة  حي ل  

  .ةندش ا ل د  ادرتاو لاو  ة وف   الة    ال و ةا 

 (2018-2001)الأهمية النسبية للقروض المصرفية الموزعة  سب مصدرها خلال الفترة  :(22-3)شكل رقم 

 
 ( 14ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا  لاو  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

هاو   الة    ال و ةا  بحة م كوةم لاو  سة ا الئاشض اولةافا  زاا  ةصيت وا   (22-3)رام    اةح الحة م 

ناا  و ةيةةةةص و لولةةةة  الة      2002ةك ح ووثا الئاشض اولةةةةافا ي لا اف وا سةةةة      %95لمثر ةك  ة ح   2001سةةةة    

تاةو وا  اي ال ةةةةةةةةةةةةة    ةال و ةاة   هةذا را ى لةد  د الة    ال ةوصةةةةةةةةةةةةة  وا ال ةةةةةةةةةةةةة ا اولةةةةةةةةةةةةةافاة  الص ا اية  شال   ةعيةت ن ةةةةةةةةةةةةة 

ناا ى نلةةةةةة ث الة    ال وصةةةةةة  ش ةةةةةةصيت  اد نو    2003لتة  الة    ال وصةةةةةة  وا سةةةةةة     شب ةةةةةةثلنه ي حي    14.32%

لالةةةةةم حث  للاو  ة ةةةةةا ة ل و سةةةةة    ميالا حث  الان ةةةةةك او ةةةةةاوا بحةةةةة م ثم لاو ي هذه ام رر  %7.26  هةو ن ةةةةةباال ةةةةة   

وا   %86.59 ةة يت ةو ن ةةباه   ال و ةافن  الئاشض اوو  ز  ةك اةم الة      2018لةو وا سةة     %14.25مةةةةةةةةةةةةةةةة  2011

  نةئو سةةةةةةةةاياا الئاشض او تلا  ةك عاف الة    ال و ةا  اويتية  ملةةةةةةةةو   اال وصةةةةةةةة . شتولاوثلية      %13.41ةئومم  

شنة و لذلت اسةةةائاي زلةةة  الة      1مةررا ماو يم اوحةةةوريى الابرة ليوؤسةةة ةةةوي ال و ةا  ة او   وا زلةةة  ال ةةة ا  

الئاشض او تلا  شن ص الئاشض او تلا  ةك عاف الة    ال وصة  نو يم اوؤسة ةوي    من ووثاال وصة  ن ةباو ةئورن  

ة ائااي  هذا     ورهامةرر ةك   شيةئو   ل  اووثاي   وراي سا شه  الئيو  الذ  لااف ارنوولاو ةن  سو وا ال وص  شام 

 . 2هذه ال   اي ام رراي ةوو    ت او ار  او ائاا لية    وا

 
 .83 .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. 2018التقرير السنوي (. 2019م ت الص ا ا.ل 1

 .107 .  .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2013التقرير السنوي (.2014م ت الص ا ا. ل 2
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ال نة ةةةةةةو لآ ةةةةةةود   واك ننياةةةةةةم ني ر  ئاشض او تلاةةةةةة  شة ةةةةةةدد نو هةةةةةةو ةك عاف الة    ال و ةاةةةةةة  شال ةةةةةةوصةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

  اةوو  لاو  الا اثا الئاشض الئلةررا ام م شة ديي    زاا  (24-3)ش   (23-3)رام ةك الحة ير     انيااو ايسةانئوا

 م شة ديي نو هو ل م اوا سةةةةةةةي  شع يي  ام  شالئاشضنو هو ال ةةةةةةة    ل م ةك الة    ال و ةا  شالة    ال وصةةةةةةة  

 (.2018-2001)ال و ةا  شالة    ال وص  شهذا  اد الوترا  ةك الة   

 ةةم لةةدة الة    ال ةةوصةةةةةةةةةةةةةة  لااف  ل  ة ةةدد نو  الئاشض الةةةةةةةةةةةةةررا ام   (23-3)رام  ةك  اد الحةةةةةةةةةةةةة ةةم  ح   اضةةةةةةةةةةةةة 

ب دهو   لا افشهذا را ى متة  الة    ال وصةةةةةةةةةةةة   2003وا  %69.04-حث   2002سةةةةةةةةةةةة    %242.41زو ا ةك  ان ووضةةةةةةةةةةةةو

ة ديي للاو  ةك ةعايتاو ال و ةا     (2013-2004) م لدة الة    ال وصةة   اد الوترا شنررا نو  الئاشض الةةررا ام 

ايرنوو  اوا اصةةةةم لولةةةة  الة    ال وصةةةة     رةو  بر شه    (2013-2010 ةةةةصيت ة ديي نو  سةةةةيةا   اد الوترا ل  ال  

ششا للاو  زلة   ةصيتاو الة    ال وصة   %34.21ةو ن ةباه    2013 م ةسةصي  وا سة   ةك ح ووثا الئاشض الةررا ام 

 و ا ( %16.51م الة    ال و ةا  و دد نو  ة  ث لاتسةةةةةص 2014سةةةةة    لتحةةةةة د ب دهو   اد كوةم فترا الدراسةةةةة ي

 م ناا ى ة و ظ وا ة دد نو  الئاشض الةررا ام   ة ديفئد  2015لةو سة     (%6.30)ة دد نو  الة    ال وصة   

ارنوو  ة ابر وا ة دد نو  الئاشض   2016لية    ال وصة  ي لتحة د سة    %7.82وا ةئومم   %5.63لية    ال و ةا   

 م لية    ال وصةةةةةة  حث   وا ام ناا ى ة دد نو  الئاشض الةةةةةةررا ام  (%15.77 م لدة الة    ال و ةا  لالةةةةةةررا ام 

ةئةةةومةةةم    %23.13مو ةةةدد نو  شصةةةةةةةةةةةةةةةةم حث     2017 اد سةةةةةةةةةةةةة ةةة   ة ابرا      ارنوةةةولاةةةولا اف هةةةذه ام ررا ةاا ل اة    3.92%

 ةةم لية     اسةةةةةةةةةةةةةاواار نو ا ة ةةدد نو  الئاشض الةةةةةةةةةةةةةررا ام   2018لية    ال و ةاةة  موةةو  ةةةةةةةةةةةةة ةةدي سةةةةةةةةةةةةة ةة     18.71%

 از  ةك الحةةةةةةةةةةة م    .( شلاك موورا ب ةةةةةةةةةةةاط  %16.51لاك  لت اوسةةةةةةةةةةةصم لدة الة    ال و ةا  ل  (%17.86ال وصةةةةةةةةةةة ل

وا سةةةةةةةة     %68.67  هالترا ى الادريجا وا زلةةةةةةةة  الة    ال و ةا  ةك الئاشض الةةةةةةةةررا ام م زاا  ةةةةةةةةصيت ةو ن ةةةةةةةةبا

 2018وا سةة      تاو زاا شصةةيتموو  ةة دي الة    ال وصةة  نن ةة و ندريماو وا زلةة 2001سةة     %93.20ةئومم   2018

شرغم هةةذا الان ةةةةةةةةةةةةةك وا زلةةةةةةةةةةةةةة  هةةذه ام ررا حي ل  الة    ال و ةاةة  نةئو    2001سةةةةةةةةةةةةة ةة    %6.80ةئةةومةةم   %31.33حث   

 ت ان   لاو  الول  اممبر وا س ا الئاشض الررا ام م.
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القروض المصرفية قصيرة الأجل الموزعة من طرف البنوك العمومية والخاصة ومعدل نموها   (:23-3)شكل رقم 

 (2018-2001)خلال الفترة 

 
 ( 15ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا  لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ة    ال و ةا  لاو   شااةةو  لي هاو   ل  ةةو  (24-3)رام   ام م فا اةةح الحةة ملةو الئاشض اوا سةةي  شع يي   

لية    ال وصةةةة ي   %6.81ةئومم   2018سةةةة     %93.19زاا ميغت زلةةةةتاو    سةةةة ا الئاشض اوا سةةةةي  شع يي  ام مي

  %9.69( نن ةةةةةةةةة و ة و او ةسةةةةةةةةةصي  لاو  الا اثا 2003-2002شاد  ةةةةةةةةةصيت زلةةةةةةةةة  الة    ال وصةةةةةةةةة   اد ال ةةةةةةةةةةار  ل

ثاي لاو  نحةةةوط هذه الة    وا الوترا او الا ي شلاو ي ليان ةةةك وا نلةةةاباو وا لحي ل  لتة  الة    ال وصةةة   %10.43ش

ل ك  ةةصيت الة    ال وصةة  للاو  ة دد نو  ل ذا ال    ةك الئاشض    %11شالذ  شصةةم لودش     (2009-2007)الوترا 

اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي   شهذا را ى ل ص    اوةذشل  ةك اةي و وا ةمود ن تيى ااشض ايسةةةةةةةتعوور لوو دا 2007سةةةةةةة     %58.62مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

  الة     ل   اةي حيلقاو لاو ي لان ووض ةاا ل غرر سةةةا ي ال وصةةة  شالئاشض او     لاو يم ال ةةةيى او واا لوو دا ام 

لا    الة    ال وصةةةة  شتسةةةةصم    (2014-2013ال و ةا   ةةةةصيت شنررا نو  للاو  ةك الة    ال وصةةةة   اد ال ةةةةةار  ل

 صيت الة    ال وة  شنررا نو  نلم  2018شوا س     (2017-2015)  شنررا نو  للاو  ةك الة    ال وص   اد الوترا

 م ناا ى ة و ظ وا شنررا نو  الئاشض اوا سةةةةي  شع يي  ام   لية    ال وصةةةة  ةو   ا  % 7.94ةئومم    %10.96حث  

 .لدة هذه ام ررا 

  

93.20% 68.67%

6.80% 7.62% 31.33%

-69.04%-80%

20%

القروض قصيرة الأجل

%نصيب البنوك الخاصة

%نصيب البنوك العمومية

معدل نمو القروض قصيرة الأجل لدى البنوك العمومية

معدل نمو القروض قصيرة الأجل لدى البنوك اخاصة
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القروض المصرفية طويلة الأجل الموزعة من طرف البنوك العمومية والخاصة ومعدل نموها   (:24-3)شكل رقم 

 (2018-2001)خلال الفترة 

 
 ( 15ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  مويلااوو  ، Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 (2020-1990) التوزيع خلال الفترةثالثا: تحليل إجمالي القروض المصرفية  سب وجهة 

ح  ن تيى ح ووثا الئاشض اولةةةةةافا  ز ةةةةةث الئيو  الئون نا لالئيو  ال و ةا شالئيو  ال و (   ا  ةدة 

الاوولا الا لةةةةةةةةةالةةةةةةةةةا  لية   ي شكيوو ارنوى ة دد الاو يم او  ه ليئيو  ال و   د  لت لاو  ارنوو  الا لةةةةةةةةةاص  

هو  وا ت  ي  ال و  اياالةةةةةةو  ي   اةةةةةةح الحةةةةةة م او اثا ن تيى ح ووثا الئاشض  الافل لي  و  اولةةةةةةاوا شتولاوثا او ةةةةةةو

 اولافا  ز ث الائ ام الئيو ا ب د عا  الد    غرر ال و    او و   االهو ةك عاف ال  ي  .

- 1990)تطور حجم إجمالي القروض المصرفية الموزعة  سب القطاع القانوني خلال الفترة (: 25-3)شكل رقم 

2020) 

 ملياردج 

 
 ( 16ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

98.26% 94.42% 93.19%

1.74% 6.81%
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معدل نمو القروض متوسطة وطويلة الأجل لدى البنوك العمومية

معدل نمو القروض متوسطة وطويلة الأجل لدى البنوك الخاصة
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-1993ال و ةا  ةةةة د ناا  و  اد ال ةةةةةار  لل  حصم الئاشض اوئدة  ليئيو    (ي25-3)رام    اةةةةح الحةةةة م 

ال   ميغ فياةةو حصم الئاشض    1992ةياةةور    ةئةةورنةة  ب ةةةةةةةةةةةةة ةة     208ةياةةور    ش  142الا اثا    الياةةو   ةةةةةةةةةةةةةصياةةو لاو (  1994

(ارنوولاو ةا اصةةةةةةةةةةا شت نررا سةةةةةةةةةةاي   زاا 1999-1995)ةياور    لتحةةةةةةةةةة د ب دهو الوترا  332.1اوو  ز  ليئيو  ال و   

لتحةةة د   1999سةةة      ةياور   929.6ث   ح 1995ةياور    سةةة    462ةك   انائم حصم الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و ةا

-2004ةياةةةور   ي لةةةةو الوترا ل  700ناا  ةةةو شاسةةةةةةةةةةةةةائاارا وا حصم هةةةذه الئاشض من اثا لمثر ةك    (2003-2001)الوترا  

مةررا وا حصم الئاشض او     ليئيو  ال و  ال   شصةةةةةةةةةيت حث  ة ةةةةةةةةةا ة ااوسةةةةةةةةة   وا سةةةةةةةةة    ( فئد  ةةةةةةةةة دي ارنوولاو2020

ةياور     دد هذا ايرنوو  وا الئاشض او     ليئيو  ال و  لاو  الدشر او م ل ذا ام رر وا ها م  5792.7مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  2020

ي هذا الئيو   ش  ةاالاوا  اياالةةةةةةةو  ةى اي ةةةةةةةورا ل  الة    ال و ةا  ت ابر موعوم   ةةةةةةةةو    ةةةةةةةوك نو يم ةؤسةةةةةةة ةةةةةةةو

 د ضةةةةةة اي    اوي لةو الئاشض او     للإ ارا ال وة  فنقلص انث الاوولا شالئدرا لاو  ننئا  لرتو  وا هونه اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي

شبحةةةةةةةة م لاو ي  واك  .   ةياور 4.1ل ك ميغت  1992موسةةةةةةةةاي ول سةةةةةةةة     2006ةياور ك ابةةةةةةةة ى ااو  ل و وا   1.4شلم نا دة  

و  اوئةةد  ليئيةةو  ال و ةا وا ال ةةةةةةةةةةةةة  اي ام ررا را ى حث  انمةةوه اسةةةةةةةةةةةةةاواار الو  ةةة  وا الئ د ل  ارنوةةو  حصم اي اوةة 

اياتراض اتووا شإصةةةةةةةةةةةةةةةةدار ل شاي الةةةةد ك لاغياةةةة  العص تاي اوسةةةةةةةةةةةةةصيةةةة  وا اورياناةةةة  ال ةةةةوةةةةة  شو ا  ةةةة  ال ةةةةةةةةةةةةةغ عةةةةوي  

  .1للإ اا اي الو  ةا ي  وص  وا ام الترا ى اويو س 19-اياالو    شاوولا  ال   فاضتاو  و ن  ك فاد

لةةو حصم الئاشض اوئةدةة  ليئيةو  ال ةو  فئةد لاافةت مةدشرهةو ني ر ة ابرا شبحةةةةةةةةةةةةة ةم ةا اصةةةةةةةةةةةةةةم نئايةةو زاةا 

نمةوشتي الئاشض   2005ي شاماةدال ةك سةةةةةةةةةةةةة ة    2020ةياةور    سةةةةةةةةةةةةة ة  5389حث   1990ةياةور    سةةةةةةةةةةةةة ة   24.6انائيةت ةك 

 2013و  شاسةةةةةةةةةةةةةاوا امةا شتو ةةديي نو  ةائةةورتةة  حث  غةةو ةة  الئاشض او   ةة  ليئيةةو  ال ةة   اوئةةدةةة  ليئيةةو  ال ةةو  نيةةت

شهذا را ى ل ص    اوةذشل  لتيةةةةةةةةةةةصاى ةؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةوي الئيو  ال و  شال     ةةةةةةةةةةةاواد ب  ةةةةةةةةةةة و ةك اةااوتاي شت ةةةةةةةةةةة ااي  

لي صةةةةةةة د حث  الئاض اولةةةةةةةاوا يسةةةةةةةاوو ةحةةةةةةةوريى الدلام للةةةةةةةولح الحةةةةةةةةوبي مويضةةةةةةةوف  حث  نو  الئاشض او     للأسةةةةةةةا 

نموشت الئاشض او     ليئيو  ال و    2015ش  2014لتحةةةةة د سةةةةة     2ااشض ل ولةةةةة د لاو  سةةةةةا وي شنند دا وا صةةةةة را

ت ةةةةةةةةةةةةةوش  نئايةةو وا حصم الئاشض اوئةدةة  ليئيةولار    2016 ليئيةو  ال ةو  م  وةو لاافةت سةةةةةةةةةةةةة ة نيةت الئاشض او   ة  

الئاشض    نمةةةةوشتي  2018ش  2017ةياةةةةور    ش اد سةةةةةةةةةةةةة       3952.2ةياةةةةور    ش    3957.1ال ةةةةو  شال ةةةةو  لاو  الا اثا  

او   ة     ضنمةوشت الئاش   لا  ا  2020ش  2019اوئةدةة  ليئيةو  ال ةو  نيةت اوئةدةة  ليئيةو  ال ةو  لتحةةةةةةةةةةةةة ةد ال ةةةةةةةةةةةةةةار  

ي شالان ةةةةةةةةك وا حصم الئاشض اوو  ز  ليئيو  ال و   واك ار ولاه حث        ليئيو  ال و  الئيو  ال و  نيت او

الص    اوةةةذشلةة  ةك اةةةم ال ةةةةةةةةةةةةةييةةوي او  اةة  لا  ي  الحةةةةةةةةةةةةةو د اوةةوثا ةك  اد ت ةةةةةةةةةةةةة اةةم ة ح الئاشض شالت ةةةةةةةةةةةةة ااي  

 ت الص ا ا لضةةخ ال ةةا ل  ليوحةةاشلاوي اللةةغررا شاوا سةةي  شةا وها  اللةةغاي شاي االاي الان عا  ال   ان ذهو الة

 
 .162 .مرجع سبق ذكره..2021(. الائايا اياالو   ال ابا او زد 2021ص دشا ال ئد ال ابا ل 1

 .239 .مرجع سبق ذكره.(. 2018زولوش ي ن ر ال دة. ل 2
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ةا الذ  زو  الئيو  ال و  وا اياالةةو  ليا واف ةك ندالااوي  و ن  ك رشنو شال   ة او ن واإ سةة ا الوو دا ام 

 لاو  اياتراض  لا  يإ الترا ى وا الةحوط اياالو   .  

اةد  ةةةةةةةةةةةةة ةد   شيواك الئ د ل  زلةةةةةةةةةةةةة  الئاشض اوئةدةة  ليئيةو  ال ةو  ةك ح وةوثا الئاشض اولةةةةةةةةةةةةةافاة  او تلاة 

غرر ل  هذه الة ةةةةةةةةةةة  لاافت   1993سةةةةةةةةةة     %35.03ارنوولاو ةى ننايا الئيو  اولةةةةةةةةةةاوا مدا   الت ةةةةةةةةةة ا وي لالةةةةةةةةةةم حث  

للةةةةةةةةةةةةةولح الئيو  ال و  ي ثم لاو ي هذه الة ةةةةةةةةةةةةةة    %85.39وا ةئومم   %14.61حث   1997ناا  و زو ا ششصةةةةةةةةةةةةةيت سةةةةةةةةةةةةة    

لتحةةةةة م مذلت  %55ش  %52 ال و  اسةةةةةائاارا مر ل ك  ةةةةة دي زلةةةةة  الئيو   2006ليان ةةةةةك بحةةةةة م ندريجا حث  غو    

نه وا الوترا لال لةةةةةةةة ث اممبر ةك ح ووثا الئاشض شف  الئيو  الئون نا شي ا   لت اهاوو  الة    باذا الئيو ي حي  

 %52ةئومم   %47.99  هةو ن ةةةةبا 2014(  ةةةة ه نلةةةة ث الئيو  ال و  ناا  و ح ا  ةةةةصيت سةةةة    2020-2014)او الا  

 %50.68ةئومم   %49.31فئد  ةةصيت زلةة  الئيو  ال و  ارنوو  عواف موو ن ةةباه   2015ليئيو  ال و  لةو سةة    

ليئيو  ال و ي    %49.97ةئومم   %50.03نئورتو زاا  ةةةةةةصيت الئاشض او     ليئيو  ال و   2016لتسةةةةةةصم سةةةةةة    

لاو     %48.19 %48.09فسةةصياو ان ووض نلةة ث الئيو  ال و  ةك ا ووثا الئاشض مةةةةةةةةةةةةةةة  2020ش 2019لةو ال ةةةار  

ليئيةو  ال ةو   ةئو ة وةو   ليئيةو  ال و ةاي شي    هةذا ل  حصم الئاشض او تلاة   %51.80ش  %51.91لا اثا  ةئةومةم   ا

 ضوك ها م اياالو ي شه  ةو  ة  ه الح م او اثا:

  تطور الأهمية النسبية للقروض المصرفية الموزعة  سب القطاع القانوني خلال الفترة: (26-3)شكل رقم 

(1992-2020 ) 

 
 ( 16ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا  لاو  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ام غاوب سةةةةةةةةةة ا ةولا  ةاي راي  وا هفنن (2018ز ةةةةةةةةةةث الائايا ال ةةةةةةةةةة    لة ت الص ا ا لل ةةةةةةةةةة   شبحةةةةةةةةةة م لاو   

هذه   ن ةةةةةوكزاا  .%98.4ن ةةةةةوك شتغيا الئاشض اوةو ةةةةةاا ميايئ   ةةةةةةه كيا  نو يم اياالةةةةةو  ال ع   موو   ةةةةةوش   
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مةةةة مويةةةةه ليئيةةةةو  ال و ةا  اد   %96.3ل  ةك نو يةةةةم الئيةةةةو  ال و ةا  %96.8ش  يالئاشض نو يةةةةم ليئيةةةةو  ال ةةةةو  

2017)1. 

مثر  اة  ل ةم ةك الة    ال و ةاة  شالة    لي  واك ننياةم نحةةةةةةةةةةةةةةوط اياااض لاو  نن    حضةةةةةةةةةةةةةةوفة  حث  ةةو سةةةةةةةةةةةةةة

 ال وص  نة و ل     الا تيى لالئيو  الئون نا( شه  ةو   اوه الصدشد الاوثا:

القروض المصرفية الموزعة من طرف البنوك العمومية والخاصة  سب القطاع القانوني  : (2-3)جدول رقم 

 (1820-2000)خلال الفترة 

 ال زدا: ةياور   

ا 
سنوا
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 البنوك الخاصة
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ل الق

ساهمة في تموي
الم

ص
الخا

 

يو  ال و 
ض ليئ

ااش
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ض ليئ

ااش
 

ف  
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ن 
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الخا

 

طاع العام
ل الق

ساهمة في تموي
الم

 

طاع  
ل الق

ساهمة في تموي
الم

ص
الخا

 

2000 701.8 264.9 966.7 100.00% 90.94%   26.4 26.4 0.00% 9.06% 

2001 478.5 554.6 1033 93.20% 98.26% 34.9 9.8 44.7 6.80% 1.74% 

2002 508.5 576.3 1084.8 80.97% 90.31% 119.5 61.8 181.3 19.03% 9.69% 

2003 736.6 542.7 1279.2 95.22% 89.57% 37 63.2 100.2 4.78% 10.43% 

2004 779.7 645.8 1425.6 94.13% 91.47% 48.6 60.2 108.8 5.87% 8.53% 

2005 881.6 765.3 1646.9 99.90% 85.37% 0.9 131.1 132 0.10% 14.63% 

2006 847.3 879.2 1726.5 99.87% 83.28% 1.1 176.5 177.6 0.13% 16.72% 

2007 987.3 964 1951.3 99.80% 79.38% 2 250.4 252.4 0.20% 20.62% 

2008 1200.3 1083.7 2287 99.84% 76.92% 1.9 325.2 327.1 0.16% 23.08% 

2009 1484.9 1227.1 2712 99.93% 76.73% 1 372.1 373.1 0.07% 23.27% 

2010 1461.3 1374.5 2835.8 99.99% 76.14% 0.1 430.8 430.9 0.01% 23.86% 

2011 1742.3 1451.7 3194 100.00% 73.23% 0 530.7 530.7 0.00% 26.77% 

2012 2040.7 1675.4 3716.1 100.00% 74.63% 0 569.5 569.5 0.00% 25.37% 

2013 2434.3 2023.2 4457.5 100.00% 74.38% 0 697 697 0.00% 25.62% 

2014 3373.4 2338.7 5712.1 99.72% 74.96% 9.5 781.3 790.8 0.28% 25.04% 

2015 3679.5 2687.1 6366.6 99.74% 74.92% 9.5 899.5 909 0.26% 25.08% 

2016 3943.3 2982 6925.3 99.76% 75.40% 9.5 973 982.5 0.24% 24.60% 

2017 4302.3 3401.7 7704 99.78% 74.50% 9.5 1164.4 1173.9 0.22% 25.50% 

2018 4934.7 3701.4 8636.1 99.81% 73.59% 9.5 1328.5 1338 0.19% 26.41% 

 (.2018-2002ل. التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير السنويةم ت الص ا ا.  :لاو  الااوو ا: المصدر

الصةةةةةةدشد   ال و ةاةةةةةة     ي(2-3)رام    اةةةةةةةةةةةةةح  الة     ال و ةا شال ةةةةةةو  ةك عاف  ليئيةةةةةةولار   او تلاةةةةةة   الئاشض 

 %19.03اسايولات نو يم الئيو  ال و ةا موو ن باه    2002شال وص ي زاا  از  ل  الة    ال وص   اد س    

الة    ال وصةةةةةةةةة  وا نو يم الئيو  ال و ةا شهذا لاو  را ى متة     ان و ةةةةةةةةةت ة ةةةةةةةةةوهو  2003حي لنه مدا   ةك سةةةةةةةةة    

لا ةةةةةةةةةةةةةوك الة    ال و ةاة  بحةةةةةةةةةةةةة ةم موا نئايةةو نو يةم    (2013-2011) اد الوترا    %0الة    ال ةوصةةةةةةةةةةةةة  لالةةةةةةةةةةةةةم حث   
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ة ةةةةةةوهو  ضةةةةةة اي  لية    ال وصةةةةةة  وا نو يم الئيو  ال و ةا    (2018-2014)الئيو  ال و ةا ي لا اف ب دهو الوترا  

شي ن اد الئاشض او تلاةةةة  ةك عاف الة    ال و ةاةةةة ي اوحةةةةةةةةةةةةةةةةورمةةةة  مئ ا وا نو يةةةم    %0.28ش  %0.19ضةةةةةةةةةةةةةوك اتصةةةةود  

ةك زلة  ال ة ا شتولاوثا ن ةوك الة    ال و ةا    %99يوؤسة ةوي ال و ةا ي تااوك لاو  لمبر ةك  اوحةوريى الابرة ل

 .1ملو  كيا  الاو يم اوةو ا ليئيو  ال و ةا 

شةك     ل اة  ةةةةةةة دي زلةةةةةةة  الة    ال وصةةةةةةة  ة س  نلةةةةةةةولاد  وا نو يم الئيو  ال و   اد ة  م فترا 

شكونت شنررا نو  هذه الئاشض لدة الة    ال وصةةةةةةة  ب د لتة  الة    ال وصةةةةةةة  للاو  لاو ةو    (2018-2000الدراسةةةةةةة  ل

بحة م عواف لاك نيت اوسةصي  ةك عاف الة    ال و ةا ي زاا ميغت زلةتاو ةك ا ووثا الئاشض او     ليئيو  

و زلةةةةةةةةةةةتاو وا نو يم  لية    ال و ةا  هذه ام ررا ال   نةئ %73.59ةئومم   %26.41ةو ن ةةةةةةةةةةةباه  2020سةةةةةةةةةةة    ال و 

 الئيو  ال و  لب د عا  حلاو ا الحاال(  د ة و  ل  قاو نناو  منل  ة ابرا لاو يم الئيو  ال و . 

 موو   اح الح ير  او الار  ن تيى الئاشض ةك عاف الة    ال و ةا  شال وص  ز ث الئيو  الئون نا:

القروض المصرفية الموزعة من طرف البنوك العمومية  سب القطاع القانوني خلال الفترة   (:27-3)شكل رقم 

(2000-1820 ) 

 
 ( 17ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

و ح الئاشض ليئيةةولار  ال ةةو  شال ةةو  غرر ل  مح      (،27-3)رام    ز ةةةةةةةةةةةةةةةث الحةةةةةةةةةةةةة ةةم  نئ   الة    ال و ةاةة 

الئيو  ال و ةا لاوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي ال و ةا ( ةئورن  مولئيو  ال و  ال لةةةةةةةة ث اممبر ليئاشض او تلا  كو  ةك نلةةةةةةةة ث 

للاو  ن ةة    2000 اد لغيث سة  اي الدراسة ي فئد  ةصيت زلة  الئيو  ال و  سة     (لاوؤسة ةوي ال وصة  شامسةا

هذا   ا     %59.06ش %54.55مر   نتراش ة ديي    (2018-2011)يت ال ةةة  اي ةك وا زر   ةةةص %72.60ادري مةةةةةةةةةةةةةةةةة 

 
 .78.  .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2017السنوي التقرير  (.2018م ت الص ا ا. ل  1
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ةاافئ  الة    ال و ةا  ليوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اياالةةةةةةةةو    ال و ةا  الابرة موؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي ايولاوي اليوا ي شاينحةةةةةةةةولاي 

شال ئم شغررهوي هذا اينموه ل  ةةةةةةةةو   ا  ال اا  الئ ي  مترم  الوترا ال ةةةةةةةةومئ  ال   كونت نواض لاو  هذه الة    ل  

ش    لاد  ة ابر ةك هذه اوؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةوي اياالةةةةةةةةةةةةو    نو د شتدش   راسةةةةةةةةةةةة  ف يا  ةؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةوي الئيو  ال و ةا ةى 

ال و ةا  ت ونا ةك ا اايي ي ت ةةةةةةةةةةةوح ل و ز ةةةةةةةةةةةث  او و رر شال ةةةةةةةةةةةوونوي اوولا  اوواشضةةةةةةةةةةة  مويسةةةةةةةةةةةاوو ا ةك الاو يم  

الة  اي ششا ال ضةةةةةةةةةةةةة اةةة  ال   نا ةةةةةةةةةةةةة ةةةت وا ال ةةةةةةةةةةةةة  اي ام ررا ز ى مةةةونمةةةوه الئاشض اوئةةةدةةةة  ليئيةةةو  ال ةةةو  وا اةةةم  

 .1الئو و  شالااةوراي لاد  الولم مر  ةياا  شإ ارا هذه الة     الا   وي ال اوسا 

لنه مولة ةةةة  لية    ال وصةةة  فن  ة ةةةوهوتاو وا نو يم الئيو  ال و   ةةة دي   (،28-3)  م  وو   اةةةح الحةةة م رام

الئاشض اوو  ز  ةك اةي و لتحةةةةةةةةةةةة د وا الوترا او الا   ةك ح ووثا %78.08حث   2001ن ةةةةةةةةةةةةة  ة ابرا شصةةةةةةةةةةةةيت وا سةةةةةةةةةةةة    

ه الة     زاا اوةت ال ةييوي متحةد د الااوم  لاو  هذ %0حن ووض ندريجا  اال لتة  الة    ال وصة  ششصةيت حث  

(  ةة دي ة ةةوهو  الة     2018-2014شإصةةدار ت ياو  ب د  ت وةم اوؤسةة ةةوي ال و ةا  ة  و . حي لنه  اد الوترا ل

ششا ن ةةةةث ضةةةة او   دا لة ديي هوةحةةةةا (   %0.71ش  %1.20ال وصةةةة  وا نو يم الئيو  ال و ةا ة ديي نتراش  مر  

ت ا  هاو   الة    ال و ةا   ةه الاوة  نئايةو وا نو يم الئيو  ال و ةاي شيئالا  شر الة    ال وص  وا نو يم  

موةةو ل  ة ةةديي نو    (2018-2005) اد الوترا    %100ش  %98الةحةةةةةةةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةةةةةةةو   ال ةةو  مة ةةةةةةةةةةةةةةث نتراش  مر   

   نو ا نيت اتوئئ  ةك اةم الة    ال و ةا  وا لغيث س  اي الدراس  .الئاشض او     ليئيو  ال و

القروض المصرفية الموزعة من طرف البنوك الخاصة  سب القطاع القانوني خلال الفترة   (:28-3)شكل رقم 

(2000-1820 ) 

 
 ( 17ل او و  رام ال ار ا واالةاونوي لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 
أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصااادية: دراسااة تطبيقية وقياسااية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصااادي  (.  2015 وعاي عورا. ل 1

 .326-325 . .  .. مرجع سبق ذكره2013-1990في الجزائر خلال الفترة 
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 (2020-1990)خلال الفترة  القروض المصرفيةالعمق المالي بالاعتماد على   رابعا: تحليل

ةك مر  لمات اوؤ ااي او ا وي  وا الديل  لاو   ر   ني ر ال  و   لاي اوو (  ت ابر ةؤ ااي نحوط اياااض

رام شن اف لغيث الدراسةةةوي وا ةمود الاي ر اووثا ةئو    ةا  لا  نانةط باذا الةحةةةوطي شي اةةةح الحةةة م   ياولةةةاوا

ن ةةةةةة  ح ووثا    :شاواوعي  وا ال   ت ا  ب د ال و  اووثا ةك  اد نحةةةةةوط اي اوو   ا   ةةةةةا الؤ ةةةةةااي او  ني ر   (،3-29)

الئاشض اوئةةدةةة  ليئيةةو  ال ةةو  حث   ن ةةةةةةةةةةةةةةةة   ش  (،PRIVY: TC/GDPحث  ح وةةوثا ال ةةونر اتووا ل  اولةةةةةةةةةةةةةافاةة   الئاشض

 .( PRIVATE: CP/GDPح ووثا ال ونر اتووا ل

-1990)خلال الفترة  (PRIVY : TC/GDP) (PRIVATE : CP/GDP)   تطور المؤشراا (:29-3)شكل رقم 

2020) 

 
 ( 18ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 :PRIVYحث  ح ووثا ال ونر اتووا ل ن ةةةةةةة  ح ووثا الئاشض اولةةةةةةافا ل  ةؤ ةةةةةةا   (،29-3)رام    اةةةةةةح الحةةةةةة م 

TC/GDP)     كيوو ارنوى  ياياالةةةو   ليئيولار  ال و  شال و ادرا ال  و  اولةةةاوا لاو  نو يم الةحةةةوط  الذ   ئ

 الةحةةةةوط اياالةةةةو  يهذا اوؤ ةةةةا  د  لت لاو  لاو  ةوثا لمبر وا ال  و  اولةةةةاوا شتولاوثا ارنوو  ة ةةةةوهواه وا نو يم  

شال ا  صةةةةةةواح وا زول  تسةةةةةةصام اوؤ ةةةةةةا و ديي ضةةةةةة او   دد  لت لاو  ضةةةةةة ف ة ةةةةةةا ة ال و  اووثا شتولاوثا فن   

 ال  و  اولاوا ي   وهم موو  ةة ا وا نو يم الةحوط اياالو  . 

-1990)  ةةةةةةةةة دي الوتراي زاا  (2020-1990)نذمذمو ة و او ع اد فترا الدراسةةةةةةةةة   لاو ةو لااف هذا اوؤ ةةةةةةةةةا 

 %18.42تسةةصام ل نو ن ةةة  نئدر مةةةةةةةةةةةةةةة  1993شلاافت سةة     %30.12صام اوؤ ةةا لة ةةة  ميغت وا اوا سةةط  ( تسةة 2001

هذه الوترا ن اة ت ةى اصةةةةةةا  ال  و  اولةةةةةةاوا ملةةةةةةدشر     %44.55مو دد  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   1990شللاو  ن ةةةةةةة  كونت وا سةةةةةة   

الةةذ  للاةةو  لي  ةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا  شره امسةةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةة   وا نو يةةم الةحةةةةةةةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةةةةةةةو   شمةةذا   10-90اةةون   ال ئةةد شالئاض  

ال ئد   شاوولا  الدشلا ي  لتحةةةةة د الوترا او الا    يايصةةةةةازوي ال   مو ةةةةةاتاو ال ةةةةةييوي الص ا اي  مو ةةةةةولادا اوؤسةةةةة ةةةةةو
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للاو   اد هذه ة دي   2014ةى تسةةةةةةةصام سةةةةةةة    %27.05( تسةةةةةةةصام اوؤ ةةةةةةةا ناا  و ميغت وا اوا سةةةةةةةط  2014-2002ل

اولةةةةةةةةةاوا  وا ال  و   -   او-شفئدا  العئ   ششا الوترا اثا  ةةةةةةةةة دي حفاس الة    ال وصةةةةةةةةة   %37.75الوترا شصةةةةةةةةةم حث  

ش شا % 49.74ارنوولاو ة و او وا ااو  اوؤ ةةةةةةةةةا ميغت وا اوا سةةةةةةةةةط   (2020-2015)الص ا ا  ي لتحةةةةةةةةة د الوترا او الا  

  اوا ي   10-17شالئاض مةةةنصةةةةةةةةةةةةةةةدار الئةةةون    الوترا ال   ن اة ةةةت ةى ناا ى لسةةةةةةةةةةةةة ةةةور ال وط شمةةةذا ت ةةةد ةةةم اةةةون   ال ئةةةد  

مةولاو يةم غرر الائياةد  شمةذا الاةدامرر ايسةةةةةةةةةةةةةاي ةو اة  ال   ان ةذهةو م ةت الص ا ا ليا واف ةك اين  ةوسةةةةةةةةةةةةةةوي ال ةةةةةةةةةةةةةيةاة   

 ةةةةةةةةةةةةةا  اد هةذه ال ةةةةةةةةةةةةة ة  للاو  ة ةدد ع اد كةوةةم فترا  ةةةةةةةةةةةةةصةم هةذا اوؤ  ي شاةد2020 اد سةةةةةةةةةةةةة ة  ( 19ل صةو نة  لك فاةد  

زاا او   ال و الة ت اوام  م وإ ة دد الوو دا  شة دد حلاو ا    %60.83( مة ة  نئدر مةةةةةةة  2020-1990الدراس  ل

الاو ييا  لية    الاموري  شمذلت ن  ام ت ةةةةةةةةةةةةةد د لا ةةةةةةةةةةةةةوط الئاشض او ةةةةةةةةةةةةةانئ  شإلاو ا   ال لةةةةةةةةةةةةةم بادف رفى الئدرا

شة اصةةةةي  نئد م الاو يم الات  ل مي شهذا ةوسةةةةوهم وا رفى  19- ك اوا ثايك ةك نوشةةةة   شتول ك فاد دشل   ااشض ال تو

. هذا ام رر  ة د  اتووا اي ووثاحصم الئاشض او تلا  ةك اةم ال  و  اولةاوا شةك ثم الافى ةك ة ةوهوتاو وا ال ونر 

 ال    ناا  و زو ا.  وا  اي  

   ا ةةةةةةةةةةةةوك الئاشض اوئدة  ليئيولار  ال و ةا شال و  غرر ل  ح  ةؤ ةةةةةةةةةةةةا ن ةةةةةةةةةةةةة  ح ووثا الئاض اولةةةةةةةةةةةةافا

ام ماوي اياالةةةةةةةو    ت ابر الئيو  ال و  لمثر موولا وا اسةةةةةةةا دا  امة اد شلمثر ة ةةةةةةةوهو  وا ت  ي  ة ديي ال و  

 اياالو   لذلت س ئ   مانيام ةؤ ا ن ة  الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا اي ووثا.

بحةةةةة م شاسةةةةةى ك نه   ا   اوئدة  ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا اي ووثا ن ةةةةةة  الئاشض ةؤ ةةةةةا    ةةةةةا د 

وا ةمود ال سةةةةةةةةةةةوع ي فوك  اد اسةةةةةةةةةةةتة و  الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و ةا فن  هذا  لهوا  ني ر ال  و  اولةةةةةةةةةةةاوا

ل  الا لةةةةةةةةةاص الافل ليو ار  اوولا   ش  1اوؤ ةةةةةةةةةا   بر ملةةةةةةةةة را ل ا لاك  شر الة    وا نو يم نحةةةةةةةةةوط الئيو  ال و 

لاو  ن ةةةةةةةةةةةةةةةة  ة وةة  ة ةةهي موةةو ل  هةةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا  انةط ةةةةو ةةةةةةةةةةةةةاا    ال ةةو  وا الولةةةةةةةةةةةةة د   اوةةد لاو  ةةةدة اةةدرا الئيةةو   

 همةويسةةةةةةةةةةةةةتعوةور شال و    فةولئاشض اوئةدةة  ليئيةو  ال ةو  ت  ت ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور شنو  ايناةو اة  لاو  نن  لمبر ةوةو ننئئة 

ي ف يوةةو ارنوى هةةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا  د  لةةت لاو  تيةةو ا ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ال و  اوةةوثا لتيةةو ا حصم  الئاشض اوئةةدةةة  ليئيةةو  ال و ةا

  .ال دةوي اوولا  اوئدة  ليئيو  ال و ( شةك ثم ة وهو  للاو  وا ال ونر اتووا اي ووثا

 :PRIVATE)ن ة  الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  حث  ح ووثا ال ونر اتووا  ل    (،29-3)رام   اح الح م  

CP/GDP  )  (2001-1990) ة د نذمذمو ة ةاواا  اد كوةم فترا الدراسة  يزاا  ةصم ة ديي ضة او   اد الوترا 

هذه الوترا كونت مدا   ننايا ال  و  اولةةاوا الص ا ا  ملةةدشر اون   ال ئد شالئاض  %5.85شصةةيت وا اوا سةةط حث  

-2002)ي لتحةةةةةةةةةةةة د الوترا  اناهصتاو الص ا ا آنذا موو ن اة ت ةى ال ةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةة  ال ئد   شاوولا  الائحةةةةةةةةةةةةوا  ال    90-10

ت د م اون   ال ئد شالئاض  الوترا ال   نم فياوششا  %13.67( نن ةةةةةةة و وا هذا اوؤ ةةةةةةةا شصةةةةةةةيت وا اوا سةةةةةةةط حث  2014

اد ةحةةةوريى  لام  شلاويت ال ةةةييوي لاو  تيةةةصاى نو يم اوؤسةةة ةةةوي اللةةةغررا شاوا سةةةي   ةك   11-03ا مو  ث امة

 
 .349 .مرجع سبق ذكره.(. 2006لاو ش  ي موود. ل 1
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شتحةةةةةةةغام الحةةةةةةةةوب  شنئد م كم لن ا  الت ةةةةةةة ااي  وصةةةةةةة  اي اوونا ي شتولاوثا رفى ة ةةةةةةةوهو  ال  و  اولةةةةةةةاوا وا نو يم  

  ه( ن لاو ةك ايرنوو  او و ظ شاو ةةةةةةائا ةسةةةةةةصي  وا اوا سةةةةةةط موو ن ةةةةةةبا 2020-2015الئيو  ال و  ي لتحةةةةةة د الوترا ل

.شهذا   ا   %29.31 شصةةةةةم حث  (2020-1990للاو  ة دد ع اد فترا الدراسةةةةة  ل 2020زاا  ةةةةةصيت سةةةةة     24.62%

نو يم الئيو  ال و  شرفى ة ةةةةةةةةةةةوهواه وا ال ونر اتووا اي ووثا. شتولاغم ةك تيو  حصم   رغة  ال ةةةةةةةةةةةييوي وا تيةةةةةةةةةةةصاى

الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  وا الص ا ا وا ال ةةةةةةةةةة  اي ام ررا حي لنه   ابر  ش  او ةةةةةةةةةةا ة اويي ب شةادنا ةئورن   

 .2020د ال اتا  ات اورا شهذا  اد س   مول ونر اتووا اي ووثا. موو لنه  واك ةئورن  هذا اوؤ ا ةى لاد  ةك الدش 

لدول عربية م تارة في  نسبة الائتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الاجماليمؤشر  (:30-3)شكل رقم 

 2020 سنة

 
اولادا ماونوي ةؤ ااي الا وا  ال ووا . الة ت الدشثا.  الةاونوي ال ار ا وا:لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

indicators-development-https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world#  2022/ 03/ 05نوريو ال ص د ليلون . ل ) 

ن ةةةةةة  الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  اث  ال ونر اتووا اي ووثا وا الص ا ا نةئا ضةةةةة او   دا ةئورن  مة إ  

ثم امر   مة   %88.41ةوراي مةةةةةةةةةةةةةة نيياو اي  %96.28زاا تسةصم اوغاب للاو  ن ةة  نئدر مةةةةةةةةةةةةةة   2020الدشد ال اتا  وا سة   

ةةةو   ا  لهواةة  شارنوةةو   شر الة    وا نو يةةم الئيةةو  ال ةةو  شتةةولاةةوثا ت  ي  ة ةةةةةةةةةةةةةةوهواةةه وا ال ةةونر اتووا   83.14%

 اي ووثا وا هذه الدشد ةئورن  مولص ا ا.

 تحليل تطور أصول النظام المصرفيالمطلب الرابع: 

ند م هذا ال  ةو  وا الةحةةةةةةةةةةةةةوط   -لاو -  ا  ننياةم حصم لصةةةةةةةةةةةةة د ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا صةةةةةةةةةةةةة را ة وة  لاك حصم 

ةا الذ   فى ال د د ةك الدراسةةةوي اياالةةةو   شةدة نااوه ةى الان يي الووصةةةي  وا مم شن لاا  هذه امنحةةةي ي ام 

الامايباةة  ال   تاام مئاةةوس لثا الاي ر اوةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   حث  ن ااف لزةةد لهم هةةذه اوؤ ةةةةةةةةةةةةةااي اوا يئةة   

 .مول و  اووثا

29.69
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0.00 20.00 40.00 60.00 80.00 100.00 120.00
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 (2020-1990)أولا: تحليل تطور أصول البنك المركزي والبنوك التجارية خلال الفترة 

 ووثا لصةة ل وو الذ  حالاموري  شمذا   الة   لااضةةو لحصم لصةة د كم ةك الة ت اوام   ش (، 31-3)رام   الحةة م  اض  

 (.2020-1990) هذا  اد كوةم فترا الدراس ي  وعم وا ال او   ح ووثا لص د ال  و  اولاوا

 (2020-1990)تطور أصول النظام المصرفي الجزائري خلال الفترة  (:31-3)شكل رقم 

 
 ( 19ل او و  راملاو  الةاونوي ال ار ا وا  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ة ابر  لش الة ت اوام   ني را  د  الة    الاموري  ةا م صةةةةةةةةة د لاافت لصةةةةةةةةة د ال  و  اولةةةةةةةةةاوا سةةةةةةةةة ال ت ي  ام 

ةياور   16748.1حث   1990ةياور    سةةةةة     472.2زاا انائيت لصةةةةة د الة    الاموري  ةك    اد كوةم فترا الدراسةةةةة .

 1990ةياور    س     196.3ةاا وا اوئومم انائيت لص د الة ت اوام   ةك   34.47ةسصي  ن ولاوو مةةةة   2020   س   

 ةاا. 71.25ةسصي  ن ولاوو من اثا  2020ةياور    س    14181.7ث  ح

(ي م  وو  ةةةةةة د  2004-1990)  اةةةةةةح الحةةةةةة م نموشت لصةةةةةة د الة    الاموري  لصةةةةةة د الة ت اوام    اد الوترا  

( نموشت لصةةةة د الة ت اوام   لصةةةة د الة    الاموري ي هذا را ى لارنوو  الاةرر للةةةةووا  2016-2005)اوازي  او الا  

ة ت اوام   لاا و د نئايةو لصة د الة    الاموري  ةى لصة د الة ت اوام    اد الوترا او    اي ال ور ا  لدة ال

( نموشتي لصةةةةةةةةةةة د الة    الاموري  لصةةةةةةةةةةة د الة ت اوام   2020-2019(ي ثم  اد ال ةةةةةةةةةةةةار  ام ررنر  ل2017-2018)

 وا صووا او    اي ال ور ا .ناا ى ة ابر  ال   ل ي حث  2014.ك   هذا ام رر ن ثا موللدة  ال ويا  وا لشا ا  

 (2020-1990)خلال الفترة  الأصول المصرفيةالعمق المالي بالاعتماد على   ثانيا: تحليل

لصةةةةةةةةةةةةة د الة    ن ةةةةةةةةةةةةةة  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي شا:   لربىوا ال و ا لال و  اووثا(    الدراسةةةةةةةةةةةةةوي الامايبا  لياي ر اووثا ن اف 

الة ةةةةةةةةةةةةةباة   لا ا  امهواةة   (  ComBA/TAالامةةوريةة  حث  ةمو   لصةةةةةةةةةةةةة د الة    الامةةوريةة  شلصةةةةةةةةةةةةة د الة    اوام يةة  ل

ليا ةرر لاك الحصم اويي    (ComBA/GDP)لص د الة    الاموري  حث  ح ووثا ال ونر اتووا   ن ة   لية    الاموري 

14181.7
16748.1
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 ن ةةةةةةةةةةةةةةةةةة  لصةةةةةةةةةةةةة د الة ةةةةت اوام   اث  ال ةةةةونر اتووا اي وةةةةوثا     لية    الامةةةةوريةةةة  ةئةةةةورنةةةة  م صم اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةو  الوئائا  

(CBA/GDP)    ح وةوثا لصةةةةةةةةةةةةة د ليا ةرر لاك الحصم اويي  لية ةت اوام   ةئةورنة  م صم اياالةةةةةةةةةةةةةو  الوئائاي ن ةةةةةةةةةةةةةةة 

ليا ةرر ل  ةةةةو لاك الحصم اويي  لي  و  اولةةةةاوا ةئورن  م صم   (TA/GDP)حث  ح ووثا ال ونر اتووا ل  و  اولةةةةاوا ا

 او اثا:  الح م هشه  ةو  برت  االو  الوئائا.اي

  (. TA/GDP)(؛CBA/GDP) (؛ ComBA/GDP)(؛ Bank: ComBA/TA) تطور مؤشراا (:32-3)شكل رقم 

 (2020-1990) خلال الفترة

 
 ( 20ل او و  رامالةاونوي ال ار ا وا  لاو  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 ةةة د  (CBA/GDP)ن ةةةة  لصةةة د الة ت اوام   اث  ال ونر اتووا اي ووثال  ةؤ ةةةا   (،32-3) برت الحةةة م رام 

( تسةةةصام اوؤ ةةةا وا اوا سةةط  1999-1990) اد ال ةةة  اي ال حةةةا امشث  ال   نيت ننايا ال  و  اولةةةاوا ششا الوترا 

 ة د اوؤ ةا ارنوولاو ة ابر  ئدر   (2020-2000شهذا شة  ل ح موبا ي حي لنه وا الوترا او الا  ل %37.12ة دي  لةم حث  

لة ت الص ا ا وا نو يم الةحةةةةةةةوط اياالةةةةةةةو  ي شياز  وا  -ن ايو-  ا  او ةةةةةةةوهو  الاةررا   %77.98وا اوا سةةةةةةةط ب 

د م ت الص ا ا ااوسةةةةةةةةةو مول ونر  ي الة ةةةةةةةةةث اوانو   مصةةةةةةةةة   %100نموشت اوؤ ةةةةةةةةةا ة دد    2012ي 2010ي 2009سةةةةةةةةة  اي 

الترامط مر  الو  ةةةة  شت ةةةت    اتووا اي وةةةوثا ت ا  ال يةةةو ا الاةررا وا صةةةةةةةةةةةةةةةووا او    اي ال ةةةور اةةة  لمثر ةوةةةو ت ا 

ل ذا ن ةةةةةةةا د  اوؤ ةةةةةةةا او اثا شه  ن ةةةةةةةة  لصةةةةةةة د الة       الص ا ا ةك ل م ن فرر الاو يم الات  ليا وا  اياالةةةةةةةو   .

 .ال ونر اتووا ك   هذه ام رر نئد   دةوي ةولا  ةا  لا  لمثر ةك الة ت اوام   الاموري  حث  

ال ةةةةةونر اتوواةؤ ةةةةةةةةةةةةةا   ل   (،32-3) از  ةك الحةةةةةةةةةةةةة ةةةةةم رام   اي وةةةةةوثا   ن ةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  لصةةةةةةةةةةةةة د الة    الامةةةةةوريةةةةة  حث  

(ComBA/GDP) هذه الوترا ال   كونت مدا    %68.40(  ةةةةةةةصم وا اوا سةةةةةةةط ة دي  ئدر  2004-1990 اد الوترا ل

الة    الاموري  و وة و الائياد    ما ةئ  او ار  اوولا  شة ح الئاشضي شياز  ل  ننايا ال  و  اولةةةةةةاوا شاسةةةةةةا و ا  
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ComBA/TAنسبة أصول البنوك التجارية إلى مجموع أصول البنوك التجارية وأصول البنك المركزي

 TA/GDPنسبة إجمالي أصول النظام المصرفي إلى إجمالي الناتج المحلي 

ComBA/GDPنسبة أصول البنوك التجارية إلى إجمالي الناتج المحلي 

CBA/GDPنسبة أصول البنك المركزي الى الناتج المحلي الإجمالي 
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ة ةةةةةةةةةةةةةةوهوةة  الة    الامةةوريةة  وا ال ةةونر اتووا نامةةوشت ة ةةةةةةةةةةةةةةوهوةة  الة ةةت اوام   شتةةولاةةوثا تيةةو ا لهواةة  ال ةةدةةةوي اوةةولاةة   

ناا  و متسةصام اوؤ ةا و دد  ئدر وا اوا سةط مة    (2017-2005لة    الاموري ي لا اف الوترا او الا  لاوئدة  ةك ا

شه و نموشتي لصةةةةةة د م ت الص ا ا لصةةةةةة د الة    الاموري  وا او ةةةةةةوهو  وا ال ونر اتووا اي ووثا شهذا را ى  66.87%

ال ةةةةة  اي ال    ةةةةة دي لسةةةةة ور الةترشد فياو ارنوولاو   ل يو ا صةةةةةووا او    اي ال ور ا  لدة م ت الص ا ا  لةةةةة صةةةةةو وا

تسةصام اوؤ ةايك لصة د الة ت اوام   شلصة د الة    الاموري  مة ةث ةك ال ونر اتووا  2018ااوسةاوي لا اف سة    

ن ةةة    ( لا  ا ارنوو2020-2019)ي لتحةة د ال ةةةار  ام ررنر   %76.07ش  %76.14ة دي ةائورتو ادر لاو  الا اثا مةةةةةةةةةةةةةةةة 

ث   حةئةورن  م صةةةةةةةةةةةةة د م ةت الص ا ا   %91.10ش %80.91ث  ال ةونر اتووا ةسةةةةةةةةةةةةةصية  لاو  الا اثا حلصةةةةةةةةةةةةة د الة    الامةوري   

. شيواك ار و  سبث ناا ى لص د م ت الص ا ا ليو وهو   2020ش  2019وا   %77.14ش %72.07ال ونر اتووا ةسصي   

لترا ى الوو  للةةةةةةةةةةةةةووا او    اي ال ور ا   اال ناا ى لسةةةةةةةةةةةةة ور  ث  احوا ال ونر اتووا ةئورن  م صةةةةةةةةةةةةة د الة    الاموري   

 الةترشد. وا ال  ا الدشلا .  

ل  و ةؤ ا ن ة  لص د    اوام     ا د  تمل را ل ا و اف  امهوا  الة با  لية    الاموري  ةئورن  مولة 

 :Bankالة    الامةةوريةة  حث  ا وةةوثا لصةةةةةةةةةةةةة د ال  ةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا للصةةةةةةةةةةةةة د الة    الامةةوريةة لم لصةةةةةةةةةةةةة د الة ةةت اوام  ( ل

ComBA/TA )     كيوو ارنوى هذا اوؤ ةةةةةةةةةا  د  لت لاو  ارنوو  شن    ة ةةةةةةةةةا ة ال دةوي اوولا  اوئدة  ةك اةم الة

(  ةة دي اوؤ ةةا وا 2004-1990)لنه  اد الوترا    (،32-3)اةةح الحةة م رام  الاموري   شة ه حصم للاو ( ةوثا للاو ي    

هذا  دد لاو  ارنوو  امهوا  الة ةةةةةةةةةةةبا  لية    الاموري  شن ا د  شرهو وا  %62.38اوا سةةةةةةةةةةةط تسةةةةةةةةةةةصام ة دد  ئد مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

ناا  و وا اوؤ ةةةةةةةا متسةةةةةةةصام ة دد  ئدر وا اوا سةةةةةةةط مة    (2020-2005)الةحةةةةةةةوط اياالةةةةةةةو   يلتحةةةةةةة د الوترا او الا  

شمذا ايرنوو  او ابر لحصم % 50شيا ى  لت حث  ك   اوؤ ةةةةةةةةةا  ةةةةةةةةةصم وا لغيث ال ةةةةةةةةة  اي ة ديي نئم لاك  44.74%

 لصةةة د م ت الص ا ا اودف   مويرنوو  وا صةةةووا او    اي ال ور ا ي شتولاوثا ناا ى امهوا  الة ةةةبا  لية    الاموري 

شتولاوثا    %54.15ش %52.90ل ك زئ  اوؤ ةةةةةا او ديي الاولا   2020ش2019لو ةةةةةوب الة ت اوام   موسةةةةةاي ول سةةةةة    

 نن ك عواف وا امهوا  الة با  لية    الاموري .

زاا   اةح الحة م رام   (TA/GDP) مررت اوؤ ةا الاابى ن ةة  لصة د ال  و  اولةاوا حث  ح ووثا ال ونر اتووا

لتحةةةة د الوترا او الا    %106.51 ةةةةصم اوؤ ةةةةا وا اوا سةةةةط ة دي  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةة    (2001-1990)لنه  اد الوترا    (،3-32)

شه  ةو  دد لاو  ارنوو  ة ةةةةوهو  لصةةةة د ال  و  اولةةةةاوا وا   %151.27ارنوولاو ة ابرا ميغ وا اوا سةةةةط    (2002-2020)

 نو يم الةحوط اياالو  .

 وتحدياا  الثالث: تحليل تطور النظام المصرفي: بعد الوصول "الشمول"، الكفاءة والاستقرار الماليالمبحث 

    بالجزائر   المنظومة المصرفيةصلاح  إ                             

ةك  اد ب د ال و  اووثاي سةةةةةةةةةةة ام وا هذا اوةنا ننيام ني ر  -اولةةةةةةةةةةةاوا-ب د ننيام ةؤ ةةةةةةةةةةةااي الاي ر اووثا  

 .اي امب و  العاث  ششا: ال ص د لالحو د( اووثاي الاوولا اوولا ي شايسائاار اووثاةؤ ا 
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 الماليالشمول" "الوصول النظام المصرفي: بعد  تحليل تطور المطلب الأول: 

ح ا كةةو  ال و  اوةةوثا   ةةةةةةةةةةةةةةوهم وا نن ةةةةةةةةةةةةةر  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   ةك  اد اةةدرا شف ةةولاةة  ال  ةةو  اوةةوثا وا ت ةئةة   

ة ةةةةةةةةةةةةةتعوايك لش ة ةةةةةةةةةةةةةتايار   فةن  ال  ةو  اوةوثا اممثر   ااوةد ااي شةك ثم ن  يا ةو نن  ةك هم منةو ة  حلياةو سةةةةةةةةةةةةة ال كةون  

ت ةئ  اود ااي شنئد م ال دةوي اوولا  ل وف   اا ح اتصاوى موو فاه الوئوي او وح       و لا   وايت ادرا لمبر لاو

ضةةةةةةةة   الحةةةةةةةةو د اووثا الذ  خاام ما سةةةةةةةةاى فا  ال صةةةةةةةة د ل  دةوي  ن و ة    اشتولاوثا ننوري ال و  اياالةةةةةةةةو  . ل ذ

اوةولاة  اوئةدةة  ةك اةةم ال  ةو  اوةوثا الاسةةةةةةةةةةةةةم  مةوهاوةو  ةتيا ةد وا ال ةةةةةةةةةةةةة  اي ام ررا ش لةت ليةدشر شايهواة  اواة ناة  ةك  

ة نن ةةةةةةةةر  ال صةةةةةةةة د ل  دةوي اوولا  وا او ةةةةةةةةوهو  وا  ي  فا  ال وم شت  ي  ال و  اياالةةةةةةةةو   شنن ةةةةةةةةر  ة ةةةةةةةةا  

 الحو د اووثا وا الص ا ا   او  ح . شلاياه س ام وا هذا اوييث ننيام ةؤ ااي لسوسا  لة د

 أولا: الكثافة المصرفية )انرشار الفروع المصرفية( ومكاتب البريد

  (:2020-2004)  اح الصدشد او اثا لاد  الة    الاموري  شمذا فاشلا و شة دد نو هو  اد الوترا 

-2004)تطور المؤشراا عدد البنوك التجارية وعدد فروعها ومعدل نمو فروعها خلال الفترة : (3-3)جدول رقم 

2020) 

البنوك  عدد  السنواا 

 التجارية

فروع عدد 

البنوك  

 التجارية

نمو عدد فروع البنوك  معدل 

 اريةجالت

2004 21 1061   

2005 19 1090 2.73% 

2006 18 1172 7.52% 

2007 19 1227 4.69% 

2008 21 1296 5.62% 

2009 21 1305 0.69% 

2010 20 1303 -0.15% 

2011 20 1358 4.22% 

2012 20 1393 2.58% 

2013 20 1414 1.51% 

2014 20 1435 1.49% 

2015 20 1469 2.37% 

2016 20 1490 1.43% 

2017 20 1501 0.74% 

2018 20 1521 1.33% 

2019 20 1546 1.64% 

2020 20 1578 2.07% 

ةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:   Financial Access Survey (FAS) اولادا ماونوي  الةاونوي ال ار ا وا  لاو  الااوو اةك حلادا  اليولة :  :اولدر

598B5463A34C-A6EA-4892-A5CA-https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7E   : 2021/ 12/ 28نوريو ال ص د ليلون 

https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7E-A5CA-4892-A6EA-598B5463A34C
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حث   2005م ت لا  وإ وا س     21كو    2004ل  لاد  الة    الاموري   اد س   ،(3-3)رام    اح الصدشد 

نتامة   ةةةةةةةةةةةةةوث   2006م ةت سةةةةةةةةةةةةة ة   18ثم   1م ةتل(  م ار  مييةث ة اوةو للة ى م ةتل شللرك    الااوةو م ةت نتامة   ةةةةةةةةةةةةةوةث  19

اوا ي  مةةةةولوةةةةد ام نو لالس ةةةةةود الة       01-04مةةةة ز ةةةةو  ال  ةةةةو  رام    لتياةةةةةهالم ةةةةت الايةةةةو  الص ا ا ل ل ةةةةد      الااوةةةةو

ش. -  الص ا ا -لا   وم ت لك   الااوو نتام   2007م ت سةةةةةةة    19ثم ارنو ت حث     2شاوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي اوولا  ال وةي  وا الص ا ا

شمذا الااوو    4الص ا ال  -فا  الة ت لحتش.حس.با.سةةةةةةةةةةةةة   يلااوو هذا را ى    2009-2008م ت  وا ال ةةةةةةةةةةةةةةار   21ثم حث    3لل

م ت نمور  لب د نن يم اللةةةةةةةةةة دشا  20( ن ا د  2020-2010لتحةةةةةةةةةة د الوترا ل  5الص ا ا. ش. لل-م ت لةلةةةةةةةةةةاف ال ةةةةةةةةةةا 

لاد  الواش  ف  و  ن سةةةةى    شت لةةةة  .   (2009ال ع   ليا وضةةةةد   الوازا  ةك م ت حث  ةؤسةةةة ةةةة  ةولا  وا قاو   سةةةة   

ي وا %48.72ل  لقاو  ةةةةةةةةصيت ارنوولاو ادره  2020فالاو سةةةةةةةة    1578حث   2004فالاو سةةةةةةةة     1061هو  زاا انائيت ةك 

( ل  ةةةةةائا ة دد نو  %5.62) 2008  ثم سةةةةة    (%7.52ل 2006زر  كو  للاو  ة دد نو  لواش  الة    الاموري  سةةةةة   

 .وا مو ا ال   اي %4.70الواش  الة اا  لا د لام ةك 

  ال و ةاةة  ة او ةة  لاو   الة   ي ن اد  ةةةةةةةةةةةةةةاةة     2018لة ةةت الص ا ا فةةننةةه وا قاةةو ةة     الائايا ال ةةةةةةةةةةةةة    شز ةةةةةةةةةةةةةةث  

 373لةو  ةةا  اولةورف ال وصة  فئد ميغت  ، 2017شكول  سة     1145شكول  لفا ( ةئومم   1151 مةةةةةةةةةةةةةةة  ال ةوز  اولةافا 

يمد ةك   فننهالة    ال و ةا  ت ةةةةةةةةةةةان   لاو   ةةةةةةةةةةةةا  شاسةةةةةةةةةةة   ةك الواش .  شتوو ل .  6 2017وا قاو    355شكول  ةئومم  

 ني يا هذه الة    شالافى ةك ة ا ة ن وف اتاو. 

للف را ةةةةةةةةةةةد  100موسةةةةةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةةةةةايك امشد ه  لاد  فاش  الة    الاموري  ل م  الكثافة المصاااااااااارفيةشنئوس 

لاينتحةةةةور الصغااوا( شالحةةةة م او اثا   اةةةةح    2مم  1000لاينتحةةةةور الد وغااوا( شالعونا لاد  فاش  الة    الاموري  ل م 

 وا الص ا ا:  (2020-2004)ني ر هذ ك اوؤ ايك  اد الوترا  

  

 
 ان ا: 1

 م ت لة ى م تل. الااوو ي  ا وك  وث 2005   وبر س    28او اف   1426   الئ دا لاو   26ةؤر  وا  01-05ةئار رام -

 م تل. م ت للرك  اوو لااي  ا وك  وث 2005   وبر س    28او اف   1426   الئ د لاو   26ةؤر  وا   02-05ةئار رام -
 م ت. الااوو ي  ا وك  وث 2006ةورس س    19او اف   1427صوا  19ةؤر  وا  01-06ةئار رام  2
 م ت. الااوو ي  ا وك 2007ةو   س    9او اف   1428رتاى العونا لاو   21ةؤر  وا  02-07رام   الااوو ةئار  3
 الص ا ا.-فا  الة ت حتش. حس. با.س    الااوو ي  ا وك 2008  نا  س    17او اف   1429 وو ة العونا  لاو   13ةؤر  وا  01-08ةئار رام  4
 م ت. الااوو ي  ا وك 2008سباوبر س    10او اف   1429رة و  لاو   10ةؤر  وا  02-08ةئار رام  5
 .75 . .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2018التقرير السنوي (. 2019م ت الص ا ال 6
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  2كم1000راشد وعدد فروع البنوك التجارية لكل  100.000عدد فروع البنوك التجارية لكل  (:33-3)شكل رقم 

 (2020-2004) خلال الفترة

 
 Financial Access Survey (FAS) الةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو  الااوو ا ي  Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  :المصدر

نوريو ال ص د ليلون :   598B5463A34C-A6EA-4892-A5CA-https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7Eةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 

 4.73را ةةةةةةةد ح  انائيت ةك   100  000ضةةةةةةة ف ة دد انتحةةةةةةةور الواش  الة اا  ل م.  ،(33-3)رام    اةةةةةةةح الحةةةةةةة م ‘

هذا   ا  ضةةةةة ف اينتحةةةةةور ةك ال وزا  الد وغاافا ي شوا اوئومم    ا  2020الاو سةةةةة    ف 5.26حث    2004فالاو سةةةةة   

  ا    اشهذ (2020-2004)فالاو  اد الوترا   01ة دي  ئم لاك    2كيم  1000ةؤ ا لاد  الواش  الة    الاموري  ل م 

ضةةةةةةةة ف اينتحةةةةةةةةور الصغااوا ليواش  الة اا ي شيواك الوام لاو  ةدة ضةةةةةةةة ف ةؤ ةةةةةةةةااي الاعوف  اولةةةةةةةةافا  ةك  اد 

 (.2020-2004)الوترا وا ةئورنتاو ةى  شل   ن ن  شاوغاب 

عدد فروع البنوك التجارية  متوسإ راشد و  100.000عدد فروع البنوك التجارية لكل متوسإ  (:34-3)شكل رقم 

 لاا: الجزائر؛ تونس؛ المغرب  (2020-2004خلال الفترة )  2كم1000لكل 

 
 Financial Access Survey (FAS) اولادا ماونوي  الةاونوي ال ار ا وا  لاو  الااوو ا ي  Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  :المصدر

نوريو ال ص د ليلون :   598B5463A34C-A6EA-4892-A5CA-https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7Eةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 
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https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7E-A5CA-4892-A6EA-598B5463A34C
https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7E-A5CA-4892-A6EA-598B5463A34C


 تحليل تطور النظام المالي الجزائري                                                                                                      الثالثالفصل 

 

 
223 

لاد  ةا سةةةةةةةط  ش  2كيم 1000لاد  الواش  الة    الاموري  ل م ةا سةةةةةةةط  ةؤ ةةةةةةةااي:   (،43-3)  رامم  الحةةةةةةة    ا  

  الص ا ا ننام اوانة  ام ررا ةك زاا ل از     (.2020-2004)را ةةةةةد وا الوترا  100.000فاش  الة    الاموري  ل م 

( لواش  را ةةةةةةةةةةةةةةد  00100.0  فالاةةو ل ةةم  5.13(ي شالةةد وغااوا ل2كيم  1000  فالاةةو ل ةةم  0.58ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي اينتحةةةةةةةةةةةةةةور الصغااوا ل

وا اوئومم  ولي  شل  اوغاب وا اوانة  امشث  ةك زاا اينتحةةةةةةةةةةةةور الد وغااوا لواش  الة    الاموري   الاموري يالة    

ي  2كيم 1000فالاو ل م  10.9را ةةةةةةدي شةك زاا اينتحةةةةةةور الصغااوا  100.000فالاو ل م  19.96زاا نمد وا اوا سةةةةةةط  

. هذا  دد لاو  ل  الص ا ا ب ادا كم   2كيم  1000فالاو ل م   9.37شرا ةةةةةةةةةةةةةد  .000100فالاو ل م  .5417 مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة شنيياو ن ن  

الة د لاك نيت او ديي اتوئئ  وا اوغاب شن ن  شتولاوثا ننئ  الص ا ا ة ةةةا يوي ضةةة او  ةك زاا انتحةةةور الواش  

ناوري ال    الواش  الة اا  زاا  ئى لغيباو وا اود  الحةةةوولا  شاواام  الو ةةةاي  الابرة    سةةة ل ن تيىف ةةةا لاك الة اا   

 نا  شمذا نام  لهم الئ الاد اياالو    شالاموري  فياو.ماعوف  س و

ال   نئةد   ةدةةوي ةةولاة  ة ايوة . شنوعةم ة ةونث   فروع مكااتاب البريادمةويضةةةةةةةةةةةةةوفة  حث  الواش  اولةةةةةةةةةةةةةافاة  ن تحةةةةةةةةةةةةةا  

البر د هذه شسةةةةاي  ة و  وا او ةةةةوهو  وا شصةةةة د ال دةوي اوولا  لحةةةةاا ح مةررا وا اتصاوى ش وصةةةة  وا او وع  الايوا  

 شال و ا . شيانةط  لتي موينتحةةةةةةةةةور الصغااوا ال اسةةةةةةةةةى ل ذه او ونث شاد  ن ا دهو. فوا الص ا ا ني ث  ةةةةةةةةةةا  البر د وا

 2018فوا سةةةةةةةةةة      1 %90لة ونث البر د( حث  زلةةةةةةةةةةتاو زويي لاد داي مئ  اي ليان ياي اوولا  اتويا ي زاا نلةةةةةةةةةةم  

 3261  و د ةؤسةة ةة  مايد   ل م   شكول  ة تلا  لاو  كوةم التراب ال ع   ل  ةو.3811 وايت مايد الص ا ا  ةةةا  ن ةةم 

 . شتولاوثا ت ابر  ة وي البر د ا وا ة و  لان ر  شص د ال دةوي اوولا  لوئوي لاد دا وا اتصاوى. 2ص ص

   (ATMs)لاا الصراف الآلي آثانيا: انرشار 

  (:2019-2004)شة دد نو هو  اد الوترا   (ATMs)يي اللااف الآثا آ  اح الصدشد او اثا لاد  

  

 
. شرا  ادةت وا ا اوو   العربية ودور المصارف المركزيةتوسيع فرص الوصول للتمويل والخدماا المالية في الدول  (.  2012ماناهي ةنود   ا. ل 1

. صةةةةةةةةة دشا ال ئد ال ابا. لم اب . 2012لما تا  1تصي  ةنوف ا اولةةةةةةةةةورف اوام ي  شةؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي ال ئد ال اتا  شال   لائد وا ال  يت    36الدشرا 

. . 24-25. 
 .76-75 . . .للجزائرالتطور الاقتصادي والنقدي  2018التقرير السنوي (. 2019م ت الص ا ال 2
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 (2019-2004)ومعدل نموها خلال الفترة  (ATMs)عدد آلاا الصراف الآلي : (4-3)جدول رقم 

لاا  آعدد  السنواا 

الصراف الآلي   

(ATMs) 

لاا  آنمو  لمعد

الصراف الآلي  

(ATMs) 

2004 290 
 

2005 353 21.72% 

2006 574 62.61% 

2007 915 59.41% 

2008 1056 15.41% 

2009 1367 29.45% 

2010 1550 13.39% 

2011 1622 4.65% 

2012 1679 3.51% 

2013 1790 6.61% 

2014 2124 18.66% 

2015 2365 11.35% 

2016 2463 4.14% 

2017 2658 7.92% 

2018 2814 5.87% 

2019 2881 2.38% 

ةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:   Financial Access Survey (FAS) اولادا ماونوي   الةاونوي ال ار ا وا  لاو   الااوو اةك حلادا  اليولة :  : المصدر

598B5463A34C-A6EA-4892-A5CA-https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7E   : 2021/ 12/ 28نوريو ال ص د ليلون 

آل  سةةةةةةةةةةة    290يي اللةةةةةةةةةةةااف الآثا كونت وا ارنوو  ة ةةةةةةةةةةةاوا ح  انائيت ةك  آل  لاد    ،(4-3)رام    ا الصدشد   

مو دد نو  شصةةةةةةةةةةم حث    2006وا سةةةةةةةةةة     كو  لالةةةةةةةةةةوهو ي لاولا  ي نو  ة دي  ي ةةةةةةةةةة دش ي 2019ل  سةةةةةةةةةة    آ 2881حث   2004

ثا  و ا نيت اوسةةةةصي  وا فاش  يي اللةةةةااف الآآشياز  ل  ة دد نو   %59.41مو دد نو   2007م سةةةة    ث 62.61%

الة    الاموري ي شهذا  دد لاو  الا  ه نن  اسةةةةةةاغاد الاا  ل  او وا ت  ي  ال صةةةةةة د اووثا لحةةةةةةاا ح اتصاوى شتولاوثا  

لابر فاش  الة     الا  ةةةه نن  ن فرر ال ةةةدةةةةوي اوةةةولاةةة  لابر آيي اللةةةةةةةةةةةةةااف الآثا مةةةةد ةةةم لاك ن فرر ال ةةةدةةةةوي اوةةةولاةةة   

ف الآثا ل  ةةةةةةةةةو موسةةةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةةةايك لزدهوو   بر لاك اينتحةةةةةةةةةور  ايي اللةةةةةةةةةا انتحةةةةةةةةةور آ. شيئوس  شتايد الص ا ا الاموري 

 برته الح م او اثا: شهذا ةو اينتحور الد وغااوا لاك  ا   بر آالصغااوا ش 

  

https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7E-A5CA-4892-A6EA-598B5463A34C
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  (ATMs)راشد وعدد ألاا الصراف الآلي  100.000 ( لكلATMs)عدد ألاا الصراف الآلي  (:35-3)شكل رقم 

 ( 2019-2004) خلال الفترة  2كم1000لكل 

 
 Financial Access Survey (FAS) اولادا ماونوي  الةاونوي ال ار ا وا  لاو  الااوو ا  ، Excelموسا دا  مانوةر  ةك حلادا  اليولة : : المصدر

نوريو ال ص د ليلون :   598B5463A34C-A6EA-4892-A5CA-https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7Eةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 

را ةةةةةةد  ةةةةةة د ارنوو  ة ةةةةةةاوا ةك   100.000ثا ل م يي اللةةةةةةااف الآآل  ةؤ ةةةةةةا لاد   ،(35-3)رام     ا الحةةةةةة م 

. 2019را ةةد سةة     100.000آل  ل م  9.64حث   2004را ةةد سةة     100.000آل  ل م   1.27زاا انائيت ةك  2004سةة    

نو ا هذا اوؤ ةةةةةةةةةا لاو    2009ةك سةةةةةةةةة     وا اينتحةةةةةةةةةور الد وغااواي شياز  لنه امادالشهذا   ا  الان ةةةةةةةةةك اوسةةةةةةةةةصم 

فالاةةو ل ةةم    5.5ام ررا لم نامةةوشت ة ةةدد    هزاةةا ل  هةةذ  ،را ةةةةةةةةةةةةةةةد100.000ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا لاةةد  الواش  الة    الامةةوريةة  ل ةةم  

ال دةوي اوولا   ثا كونت مد م ة م ليواش  اوو    وا نئد ملاو  ل  آيي اللةةةةةةةةةةةةةااف الآ  درا ةةةةةةةةةةةةةد. شهذا ةو  ؤم 100.000

 سولا  شعاي  ل و  امسة  .  24/24ن اا و ا وهو ةك زاا ان ووض الا ولاف شمذا ن فرر ال دة   

-2004نامةوشت ال ازد  اد الوترا ل لم  2مم  1000وا اوئةومم  از  ل  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا لاد  آيي اللةةةةةةةةةةةةةااف الآثا ل ةم  

شتولاوثا نن ةةةةةةةك ن لاو ةو وا اينتحةةةةةةةور الصغااوا شل م  ةئو ةندش ي  (2019-2016)( لااموشت ال ازد  اد الوترا  2015

  .(2020-2004ع اد الوترا ل لم  اموشت ال ازد 2مم 1000شوا اوئومم كو  ةؤ ا فاش  الة    الاموري  ل م 

-2004الوترا ل  ادةئورنتاو ا ا سةةةةةةةةةام  شل وام بحةةةةةةةةة م لف ةةةةةةةةةم لاو  ةدة انتحةةةةةةةةةور آيي اللةةةةةةةةةااف الآثا وا الص  

  .شاوغاب ةى كم ةك ن ن  (2019

  

0.12 0.15 0.24 0.38 0.44 0.57 0.65 0.68 0.70 0.75 0.89 0.99 1.03 1.12 1.18 1.211.27 1.50

2.39

3.72
4.20

5.33
5.92 6.10 6.21

6.51

7.61

8.35 8.57
9.13

9.54 9.64

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Number of ATMs per 1,000 km2 Number of ATMs per 100,000 adults
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عدد آلاا الصراف متوسإ راشد و  100.000لكل ( ATMs)عدد آلاا الصراف الآلي متوسإ  (:36-3)شكل رقم 

 لا: الجزائر؛ تونس؛ المغرب  (1920-2004)خلال الفترة  2كم 1000لكل   (ATMs)الآلي 

 
 Financial Access Survey (FAS) اولادا ماونوي  الةاونوي ال ار ا وا  لاو  الااوو اي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  :المصدر

نوريو ال ص د ليلون :   598B5463A34C-A6EA-4892-A5CA-https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7Eةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 

يي آلاد  ةا سةط  را ةد ش  100.000ل م   (ATMs)يي اللةااف الآثا آلاد  ةا سةط  (،36-3)رام    ا الحة م 

وا ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا   ال  الص ا ا ننام اوانة  ام رر     ازي  (2019-2004)  وا الوترا  2مم1000ل م    (ATMs)اللةةةةةةةةةةةةةااف الآثا 

او ديي ( شب ادا كم الة د لاك  2مم1000آل  ل م  0.7ل  شالصغااوارا ةةةةةد(  100.000ل م   يآي  6الد وغااوا لاينتحةةةةةور 

تسةةصام ن ن  شاوغاب و ديي ةائورت   داي لاو  الا اثا: ةك زاا اينتحةةور   اوسةةصي  وا  شل   اوئورن ي زاا  از

آل  ل م  11.34ش  11.26 مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة شةك زاا اينتحةةةةةةةةور الصغااوا   را ةةةةةةةةدي 100.000آل  ل م  20.92ش  20.93 مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة الد وغااوا  

 . 2مم1000

       الائتمان اثالثا: بطاقا

ميةواةوي اي اوةو  ةك اوؤ ةةةةةةةةةةةةةااي او وة  ليحةةةةةةةةةةةةةو د اوةوثاي شي اوةد اسةةةةةةةةةةةةةا ةدا  ميةواةوي   ة ةةةةةةةةةةةةةا ةدةالاةد     ابر  

لاو    ولولة د مللأفاا   زاا ت ةوح هذه الةيواوي   1الدشل  اوا فاا وااي اوو  لاو  ةدة ني ر الةةا  الاناا  الائ ا  

الةذ ك    ةةةةةةةةةةةةةد كاالا ميغةت ن ةةةةةةةةةةةةةةة    (،37-3)رام  ز ةةةةةةةةةةةةةث الحةةةةةةةةةةةةة ةم   الاو يةم شة ايف ال ةدةةوي اوةولاة . وا هةذا اللةةةةةةةةةةةةةد 

ةةةوراي ال اتاةة   وا اوئةةومةةم  ةةولي اي   فئط    %3.24وا الص ا ا ز اثا    (Credit cardل    ةةةةةةةةةةةةةا ةةدة   ميةةواةةوي اي اوةةو   

ثم ن ن  مة ةةةةةةةةةةةةةة     %16.27ثم ال ةةةةةةةةةةةةة      مة ةةةةةةةةةةةةةة    %29.85نيياو الةنايك   %45.44مة ةةةةةةةةةةةةةة    امشث اواندا وا اوانة  

 الص ا ا. ف اسا دا  ميواوي اي اوو  وا ض. شهذا ةو   ا  7.13%

 
 .197 . .ةوراي ال اتا  اواندالم اب . اي . 2019التقرير الاقتصادي العريي المو د  (2019ص دشا ال ئد ال ابا. ل 1
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لعدد من  2017خلال سنة  Credit cardالذين يمتلكون بطاقاا ائتمانية  الراشديننسبة  (:37-3)شكل رقم 

 الدول العربية بما فيها الجزائر

 
ةاوز  لاو    Global Financial Inclusionالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

نوريو ال ص د ليلون :  inclusion-financial-https://databank.worldbank.org/source/globalاو اى ايلاترشنا:  

12 /01 /2022 

 )الوصول( للخدماا المالية عبر الإنترنت والهاتد المحمول  ذ: النفارابعا

نتاح الائ اوي الود ع  فاصةةو ل يو ا ة ةةا يوي الحةةو د اووثا ةك  اد الا سةةى وا نئد م ال دةوي اوولا  لابر 

 Financialاينترنةةةت شال ةةةونف اتوو د وا ضةةةةةةةةةةةةة ل الا ةةةوةا ال ةةةووا مهواةةة  الائ اةةةوي لالاا  ل  اةةةو( اوةةةولاةةة  الوةةةد عةةة   

Technology (fintech)    3)ز ث الح م رام عور وا هذا اي   1ش شرهو وا  لام ال دةوي اوولا  شتيو ا الحو د اووثا-

الذ ك   ةةةةةةةةةا دة   ال ونف اتوو د شاينترنت لي صةةةةةةةةة د حث  ال دةوي اوولا  وا الص ا ا  الاا ةةةةةةةةةد ك  ميغت ن ةةةةةةةةةة   (38

نيياو الةنايك مة ةةةة     %46.62ةئورن  مدشل  ايةوراي ال اتا  اواندا ال   ن تا وا اوانة  امشث  مة ةةةة   فئطي     2.02%

لا اي ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ال وةو  ل  ةدةةوي اوةولاة  مةوسةةةةةةةةةةةةةا ةدا  اينترنةت    شتةولاةوثا. %25.65ثم ال ةةةةةةةةةةةةة    ة  مة ةةةةةةةةةةةةةةة    29.01%

وا ضةة ل الا وةا اوتيا د يسةةا دا  الاا  ل  او وا اتصود اووثا     دا ش وصةة شال ونف اتوو د وا الص ا ا م قاو ةادنا  

وا ت  ي  ت ةةةةوح ال دةوي اوولا  الااوا   لةةةة صةةةةو اسةةةةا دا  ال ونف اتوو د  ي زاا  شاولةةةةاوا لاو  ة ةةةةا ة ال ولم

ال صةةةةةةةةةةة د ل  دةوي اوولا  الاسةةةةةةةةةةةوا  شتولاوثا ح ةو  فئ  ةك كونت ة وحةةةةةةةةةةة  ةك اةم ل د  ادرتاو لي صةةةةةةةةةةة د ل  دةوي 

اوولا  لابر الواش  الة اا  شآيي اللةةةةةةةةةةةااف الآثا. شتولاوثا ي مد ةك ت  ي  شن فرر الة ئ  الاتة  لائد م ال دةوي اوولا   

  الااوا  وا الص ا ا ن اا و ا وهو.

 
 .198.  .ذكرهمرجع سبق . 2019التقرير الاقتصادي العريي المو د  (2019ص دشا ال ئد ال ابا. ل 1
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 2017الذين يست دمون الانترنت والهاتد المحمول للنفاذ المالي خلال سنة الراشدين نسبة (:38-3)شكل رقم 

 لعدد من الدول العربية بما فيها الجزائر 

 
ةاوز  لاو    Global Financial Inclusionالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

نوريو ال ص د ليلون :  inclusion-financial-https://databank.worldbank.org/source/globalاو اى ايلاترشنا:  

12 /01 /2022 

 سنة فما فوق  15ين للراشدالحساباا في المؤسساا المالية الرسمية  : نسبةخامسا

ي 2017،2014،2011ني ر الو ةةةةةةةةوموي وا اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  الاسةةةةةةةةوا  لي ةةةةةةةة  اي    (39-3)   ا الحةةةةةةةة م رام  

شيا ى  لت رتوو حث  تيو ا حاةود   2014سةةةةةةة   %50.48حث  2011سةةةةةةة      %33.29شي  ا الحةةةةةةة م ل  الة ةةةةةةةة  انائيت ةك  

حث    ان و ةةةةةةةةتالة ةةةةةةةةة   ل حي البر د  امفاا  لاو  فاح الو ةةةةةةةةوموي وا اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي اوولا  الاسةةةةةةةةوا  ش لةةةةةةةة صةةةةةةةةو ةاام  

ة تة د ك  ةك الص ا اير    %57.22ه و  ز اثا  2017اوئومم تحرر هذه الة ة  لنه وا س    . وا2017س    42.78%

   اوادش  ةك  دةوي ال  و  اووثا الاسم .  شيالول اووثا( لاوهاا اي

سنة فما فوق للسنواا:    15 للراشدينالرسمية المؤسساا المالية  الحساباا فيتطور نسبة  (:39-3)شكل رقم 

 2017؛ 2014؛ 2011

 
  Global Financial Developmentالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

نوريو ال ص د ليلون :  development-financial-https://databank.worldbank.org/source/globalةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 
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 2011ل  اوغاب وا سةةةةةةةةةةةة     نمد  (،40-3)رام  ز ةةةةةةةةةةةةث الحةةةةةةةةةةةة م شتوئورن  هذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةا ةى كم ةك ن ن  اوغاب

زئئت الص ا ا  فئد   2014لةو وا س     ،%32.19 ةةةةةةةة شل ررا ن ن  م %33.29 ةةةةةةةة الص ا ا منيياو  %39.07 هةو ن با صيت 

ناا  و وا الة ة  لدة كم ةك الص ا ا    دي 2017س   م  وو   %27.26ةئورن  ما ن    %50.48ادري مةةةةةةةةة ن ة  للاو   

مئاةت   2017شياز  لنةه وا سةةةةةةةةةةةةة ة     %.36.82  وا زر   ةةةةةةةةةةةةة ةدي ن ن  ارنوةو  الة ةةةةةةةةةةةةةةة  حث   %28.41شاوغاب    42.78%

الص ا ا ننام اوانة  امشث  ةك زاا ن ةةة  الو ةةوموي وا اوؤسةة ةةوي اوولا  الاسةةوا  شن ن  وا اوانة  العونا  شاوغاب  

ثولعو.  رغم  لت نةئو هذه الة ةةةةةةةةةةث اتوئئ  وا الةيدا  العاث  ة  و ةةةةةةةةةة  سةةةةةةةةةة ال مووئورن  ةى اوا سةةةةةةةةةةط ال ووا الةولغ 

فاوو نانوى نيت الة ةةةةةةةةةةةث وا الةيدا  ةانو   الد م حث     %65.3م الةولغ لش ةا سةةةةةةةةةةةط الةيدا  ةا سةةةةةةةةةةةي  الد  68.5%

 اوا    موسةةائالا  ةولا  اةم سةةك   الحةةةوب يوا ة ةةا يوي الحةةو د اووثا ل    فئ   اين ووضشاد  و ةةا 1 93.7%

  .2رتاوا إموو ل  الحةوب  ش  ال ك العوة   لاحا ي  وا ام فاح ز وموي ةولا   وص  بام ش  25

للسنواا:   سنة فما فوق   15للراشدين  في المؤسساا المالية الرسمية نسبة الحسابااتطور  (:40-3)شكل رقم 

 لكل من الجزائر؛ تونس؛ المغرب  2017؛ 2014؛ 2011

 
ةاوز    Global Financial Developmentالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو  مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 2021/ 12/ 28نوريو ال ص د ليلون :  development-financial-https://databank.worldbank.org/source/globalلاو  او اى ايلاترشنا:  

     مول ةةاشرا ن فا لش ننلةةم   ي لنهوي وا ةؤسةة ةةوي ةولا   و ةةوملفاا   ةو   وب لاو  ةؤ ةةا ن ةةة  اةاا  ام 

هؤيل امفاا  لاو  ال ةدةةوي اوةولاة  ات ايئة  ةعةم  ةدةةوي اي  ةور شالئاشض ش ةدةةوي الةدفى ش ةدةةوي الاة ةر . فئةد 

 .3ن    هذه الو وموي غرر نحي ي لش لقاو ي نتاح مصووباو حة ونا  الول د لاو  ال دةوي اوولا  ات ايو 

 
 .196 .  .مرجع سبق ذكره. 2019التقرير الاقتصادي العريي المو د  (2019ص دشا ال ئد ال ابا. ل1
اقع الشمول المالي في العالم العريي(. 2018اولورف ال اتا . ل اننو  2  .4.  . و

 .13 .. مرجع سبق ذكره(. 2012ماناهي ةنود   ا. ل 3

33.29

50.48

42.78

32.19

27.26

36.82
39.07

28.41

2011 2014 2017 2011 2014 2017 2011 2017

الجزائر تونس المغرب

Account at a formal financial institution (% age 15+)

https://databank.worldbank.org/source/global-financial-development
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 قتراض لدى البنوك التجارية ساباا الإيداع والإ  : عددسادسا

 اد الوترا را ةةةةةةةةةد  1000ل م  اتراض لدة الة    الاموري اي دا  شاي   اةةةةةةةةةح الحةةةةةةةةة م الاوثا لاد  ز ةةةةةةةةةوموي

(2004-2020). 

- 2004)راشد خلال الفترة  1000التجارية لكل  لدى البنوكقتراض الإيداع والإ عدد  ساباا (:41-3)شكل رقم 

2020) 

 
 Financial Access Survey (FAS) اولادا ماونوي  الةاونوي ال ار ا وا  لاو  الااوو ا ي  Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  :المصدر

نوريو ال ص د ليلون :   598B5463A34C-A6EA-4892-A5CA-https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7Eةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 

م  وو ميغ  ز ةةةةةةةةةةةوب ل م للف را ةةةةةةةةةةةد 44.90 (2020-2005)الوترا    اد لاد  ز ةةةةةةةةةةةوموي الئاشضةا سةةةةةةةةةةةط  ميغ  

 .ز وب ل م للف را د 565.97  (2020-2004)لاد  ز وموي ال  ا ى  اد الوترا  ةا سط 

 از  ال يم الاةرر لالوم ا( مر  ز ةةةةةةةةوموي ال  ا ى لدة الة    الاموري  ةك       (،41-3)رام  شةك الحةةةةةةةة م 

را ةةةةةةةةد ششا ن ةةةةةةةةة  ةئة ل ي شز ةةةةةةةةوموي الئاشض ةك      1000ز ةةةةةةةةوب ل م  565.97شال   ميغت وا اوا سةةةةةةةةط زدش  

د   را ةةةةد هذا  دد لاو  ضةةةة ف ز ةةةةوموي الئاشض شلا 1000ز ةةةةوب ل م  44.90ل اة شال   ميغت وا اوا سةةةةط زدش  

اوئترضةةةةةةةةةةر ي مو  ى ل  الة    الص ا اي  ل   ل و الئدرا لاو  نن يم اود ااي حث  اسةةةةةةةةةةتعووراي ة ام . ف ةةةةةةةةةة ف لاد  

ه  ةانةط ممونث ال اض شنامري الة    الص ا اي  لاو  فئ  ة ا    ش     اوئترضةةةةةةةةةر  ل   را ى لصونث الييث مئدر ةو

 حضوف  حث  ض ف انتحور الواش  الة اا .    1يكايهاوو  مولحاا ح ام اة ليوماوى ش وص  صغور اود ا 

  

 
 . 227 .  مرجع سبق ذكره.(. 2018اش اي ريوض. لو   1
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 النظام المصرفي: بعد الكفاءة المالية  تحليل تطور المطلب الثاني: 

سةةةةةة ئ   وا هذا اوييث مانيام ةؤ ةةةةةةااي الاي ر اووثا ةك زاا ب د الاوولا اوولا  لي  و  اولةةةةةةاوا الص ا ا   

. ح  ت ا  هذه اوؤ ةةةةةةةةااي ةدة موولا ال  و  الوو داةؤ ةةةةةةةةا صةةةةةةةةووا هوةش سةةةةةةةة ا موسةةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةةااي اوا ش   ي ش 

  ال ال او ف الا   ا  اوانةي  ماو يم الةحوط اياالو   وا م ئ  ةولا  سياو  شن وف ا .لاولاوا وا 

 أولا: تحليل مؤشراا مردودية رأس المال وأصول البنوك التجارية

 ROE: Returnو ديي ال و د لاو  امة اد ال وصةةةةةةةةة  لني را   (42-3)رام  شالحةةةةةةةةة م   (5-3)رام   الصدشد   ئد 

On Equity)  شال و د لاو  امص د (ROA: Return On Assets). 

خلال  (ROA) والعائد على الأصول  (ROEتطور معدلاا العائد على الأموال الخاصة ) :(5-3)جدول رقم 

 ( 2018-2014الفترة ) 

 

 ال   اي

 ال  و  اولاوا  الة    ال وص   الة    ال و ةا  

ال و د لاو   

رلس اوود 

( لية     ROEل

 ال و ةا  

ال و د لاو   

امص د 

( لية     ROAل

 ال و ةا  

ال و د لاو   

رلس اوود 

( لية     ROEل

 ال وص  

ال و د لاو   

امص د 

( لية     ROAل

 ال وص  

ال و د لاو   

رلس اوود 

( لي  و   ROEل

 اولاوا

ال و د لاو   

امص د 

( لي  و  ROAل

 اوااول

2014 25.22% 1.77% 19.97% 3.38% 23.75% 1.99% 

2015 23.37% 1.76% 16.10% 3.11% 21.48% 1.92% 

2016 18.69% 1.68% 15.28% 2.84% 17.89% 1.83% 

2017 19.99% 1.97% 14.69% 2.59% 18.84% 2.05% 

2018 22.68% 2.27% 21.21% 3.38% 22.38% 2.42% 

 .91.  .  التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر  2018التقرير السنوي  (.2019م ت الص ا ا.ل المصدر: 
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للنظام   (ROA) والعائد على الأصول  (ROE) مؤشراا: على العائد على رأس المال تطور  (:42-3)شكل رقم 

 ( 2018-2014) خلال الفترة المصرفي الجزائري 

 
 ( 5-3) رام الصدشد الةاونوي ال ار ا وا  لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

  ا  هذا اوؤ ةةةةةةةةةةا ةدة موولا ال  و  اولةةةةةةةةةةاوا وا اسةةةةةةةةةةتعوور ة ار ه (: ROEمؤشااااااااار مردودية الأموال الخاصاااااااااة ).1

  ( 42-3)رام شالحةةة م    (5-3)رام   اةةةح الصدشد  لسةةة وهي الذانا  مولحةةة م الذ    ةةةوهم وا تيو ا رتنااه شت  ام ااو  

-2014الوترا ل ل  ال  و  اولةةةاوا  نئ  ة ةةةا يوي ة ةةةائاا ش ادا ةك زاا ةؤ ةةةا ةا ش    امة اد ال وصةةة   اد

2018). 

كونت ةا ش    ال  و  اولةةةةةةةاوا  ادا  2015لنه وا سةةةةةةة     (،42-3)رام شالحةةةةةةة م   (5-3)رام  الصدشد  از  ةك 

( 02ة ةدد ةا ش  ة  امة اد ال ةوصةةةةةةةةةةةةة  من اثا نئيار  ل ان وإزاةا   2014رغم اين وةوض اليواف ةئةورنة  ب ةةةةةةةةةةةةة ة  

 ص الترا ى وا ال و د لاو  رلس اوود كم ةك الة    ال و ةا  شالة    ال وصةةةةةةةة  شلاك  %21.48ةئ يار  لالةةةةةةةةم حث  

للأة اد ال وصةةةةةةةةةةةة   ا    انةط الترا ى وا ةا ش    امة اد ال وصةةةةةةةةةةةة  ليولةةةةةةةةةةةةورف ال و ةا  مورنوو    ة ايو مسةةةةةةةةةةةةةوب  

  .1ناو م وةئورن  مول او ر. وا زر ي نمم اين ووض اوسصم لدة اولورف ال وص  لاك ان ووض 

 اةةدا رغم اين وةةوض اليواف وا ش  ةة    2016وا  رلس اوةةود    وامئاةةت ةا ش  ةة  ال  ةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا لي ةةو ةةد    وموةة 

نار الترا ى ي  %17.89 شتيغ ة دد ال و د لاو  رلس اوود  .2015ش 2014امة اد ال وصةة  ةئورن  موو ديي اوسةةصي  وا 

وا سةط امة اد ال وصة ي ةئورن  مورنوو    الئ   ايرنوو     ليولةورف ال و ةا  لاك وا ة دد ةا ش    امة اد ال وصة  

 ان و ةةةةةةةةةةةتوا اوئوممي  .ةك اةمي شال   ن ةةةةةةةةةةةوف حث  ن ولاف اولةةةةةةةةةةةورف  الاو يم او دشة ب ةةةةةةةةةةةبث ن يو  حلاو ا  ال او ري 

 .2ة ديي ةا ش    امة اد ال وص  لية    ال وص 

 
 .104.  .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2015التقرير السنوي  (.2016لالص ا ا.م ت   1
 .96.  .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2016التقرير السنوي  (. 2017لالص ا ا. م ت   2

23.75%
21.48%

17.89% 18.84%
22.38%

1.99% 1.92% 1.83% 2.05% 2.42%
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لاافةةت ةا ش  ةة  امة اد ال ةةوصةةةةةةةةةةةةةة    2018لنةةه وا سةةةةةةةةةةةةة ةة   (،  42-3)رام  شالحةةةةةةةةةةةةة ةةم    (5-3)رام  الصةةدشد    ةك  ز ا 

هذا مو م    2018وا    %22.38حث     2017وا    %18.8مةرري ة ائي  ةك   ارنوو متسصام      وينن    لال و د لاو  رلس اوود(  

شز ةةةةةةةث صةةةةةةة ف اولةةةةةةةورف  ةةةةةةةصيت ةا ش    امة اد  .1(%9.5وا سةةةةةةةط رلس اوودل   ( ن ةةةةةةةة%30ال و  الصاد لي او ر ل

 2018وا    %22.68   ال و ةاة  شمةذا الة    ال ةوصةةةةةةةةةةةةةة  زاةا ميغةت لاو  الا اثا   ال ةوصةةةةةةةةةةةةةة  حرنوةولاةو لةدة كةم ةك الة 

ي شهةةذا ( لةةدة الة    ال ةةوصةةةةةةةةةةةةةةة 2017وا    %14.69ل  2018وا    %21.21( لةةدة الة    ال و ةاةة ي ش2017وا  %19.99ل

 .را ى لان ك ناو م و ةئورن  موا سط رلس ةول و

    ا:(  42-3)رام  شالح م  (5-3)رام شبح م لاو  ز ث الصدشد 

الوترا   ال ةوصةةةةةةةةةةةةةة   ادئئة  ةك اةةم الة     ول  الة    ال و ةاة  ننئ  ة ةديي لاةولاة  لالس اوةود نمةوشتي نيةت ات-

(2014-2018).   

ل  مئول ة دد ال و د لاو  زئ ا اوياا  ضوك او ا يوي او  ة   حرر حث  ام ال الصاد لية    شموو تاو وا اسا دا   -

 .(2018-2014) اد الوترا  رلس ةول و

  ا  هذا اوؤ ةةةةةا ةدة ادرا ال  و  اولةةةةةاوا لاو  ح ارا لصةةةةة له شاسةةةةةتعوورهو    (:ROA. مؤشااااار مردودية الأصاااااول )2

لانئا  لرتةو   اد فترا تة اة  ة ا ة ي ف يوةو ارنو ةت ن ةةةةةةةةةةةةةةة  هةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا  د  لةت لاو  موةولا ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا وا 

ة موولا ال  و  الانام وا الا ولاف شرفى ة ةةا ة هوةش الاتح. شب ةورا ل اة  حةةرر ة دد ال و د لاو  امصةة د حث  ةد

  اةح     لاو  امصة د شن واتاو ةك  اد ننئا  لا ا د ة وسةة .   لاو  اتووف  لاويا  ة ح الئاشضي شادرنهاولةاوا وا  

ل  ال  و  اولةةةةةةةةةةاوا  نئ  ة ةةةةةةةةةةا يوي ة ةةةةةةةةةةائاا ش ادا ةك زاا ةؤ ةةةةةةةةةةا    (،42-3)رام  شالحةةةةةةةةةة م   (5-3)رام  الصدشد 

 .(2018-2014)ص د  اد الوترا  ةا ش    ام 

شي ص هذا ايسائاار   2014س    % 1.99ةئومم  %  1.92لا د  اسائا ة دد ال و د لاو  امص د    2015وا س    

الة ةةةةةب  لي و د لاو  امصةةةةة د نونر لاك    يسةةةةةائااروف   ة ايو   مسةةةةةةوبكم ةك الة    ال و ةا  شالة    ال وصةةةةة  شلاك 

ن ا د امصةةةةةة دي مولة ةةةةةةة  ليولةةةةةةورف ال و ةا ي لشتولاوثا ن ا د ناو م و(ي شندنا امصةةةةةة د مولة ةةةةةةة  ليولةةةةةةورف ال وصةةةةةة  

 .2لشتولاوثا ان ووض ناو م و(

ن  ل و ةئور   رغم اين ووض اليواف   2016 ادا وا موو مئات ةا ش    ال  و  اولةةةةةةةةةةةةةاوا لي و د لاو  امصةةةةةةةةةةةةة د  

ال و ةا  فننه امصةةةةةةةةةةةةة د لية       و دد ةا ش     ي شتولة ةةةةةةةةةةةةةة % 1.83فئد ميغ    2015ش  2014موو ديي اوسةةةةةةةةةةةةةصي  وا 

شتووعم مئا ة دد ةا ش    .   3شهذا را ى مومسةةةةةةةةوس يرنوو  ال او ر الذ   اووشةةةةةةةة ى ةى ارنوو  ايصةةةةةةةة د   ة ةةةةةةةةائا ن ةةةةةةةةباو

 .اامص د لية    ال وص  ة ائا 

 
 .90 .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. 2018التقرير السنوي (. 2019م ت الص ا ا.ل 1
 .104.  .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2015التقرير السنوي  (.2016م ت الص ا ا .ل 2

 .96.  .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر .2016التقرير السنوي (. 2017م ت الص ا ال 3
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حث   2017سةةةةةةة    % 2.05موو لااف ةا سةةةةةةةط ة دد ةا ش    امصةةةةةةة د لال و د لاو  امصةةةةةةة د( نن ةةةةةةة و ة ائا ةك 

ال ونر /  اوئوسلمة ةةةةةة   امصةةةةة د ليولةةةةةورفشز ةةةةةث صةةةةة ف اولةةةةةورف فئد لااف ةؤ ةةةةةا ال و د لاو   2018وا  2.42%

 زاا  لش الة    ال وصةةةة  لدة الة    ال و ةا ي سةةةة ال2017ةئورن  مةةةةةةةةةةةةةةةةة  2018ارنوولاو وا   (ةمو   ةا سةةةةط امصةةةة د 

 2018وا    %2.27( مولة ةةة  لية    ال وصةة  شإث  2017وا  %2.59لةئومم   2018وا  %3.38ارنوى ل سةةصم لاو  الا اثا  

 ( مولة ة  لية    ال و ةا .2017وا  %1.97ةئومم ل

 :(42-3)رام شالح م   (5-3)رام  الصدشد موو    ا 

ةا ش    للأصة د للاو  ماعرر ةك  لت الذ  ننئئه الة    ال و ةا ي شيا ى  لت ل  الة    ال وصة  تسةصم ة دد  - 

 لمثر  ال وصةةةةةةةة  ل  الة    يرنوو  ةا سةةةةةةةةط حصم لنحةةةةةةةةي  هذه الة    ال وصةةةةةةةة  شان ووض ةلةةةةةةةةوريو وي موو  دد لاو 

 موولا ةك الة    ال و ةا  وا ت ارر ة وعا الئاشض.

 هلصةةةةةةةةةةةةة لة ح ارا    لة الةه شمةذا ةدد لاو  موةولنةه وا ن ااف ةلةةةةةةةةةةةةةو ر  ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا  نئ  ة ةديي لاةو ةد ة  ةة  ةوةو- 

   مفل.بح م 

   Bank net interest margin( %)ثانيا: مؤشر صافي هامش سعر الفائدة 

  بر هةوةش سةةةةةةةةةةةةة ا الوةو ةدا لاك الواا مر  ة ةدد ال ةو ةد الةذ  نائةوضةةةةةةةةةةةةةوه الة    شة ةدد الوةو ةدا الةذ  نةدف ةه 

بحة م  اد ي مد ل  ناواى مئدر ز ى نئ   الة    م  ال شاو و و  اياتراض شاي دا ي ش ليو  لار  ل  الواا مر  سة ا  

و ار  مو  ى ل ال شااو  ال سةوع  اوولا   لي  ةك الاوولا ف يوو حن و ةت الا ولاف كيوو ارنو ت الاوولا الا لةالةا 

شيةدد ارنوةو  االةةةةةةةةةةةةةةو  ر  غرر اوةولار .  لا ا  ايلاو  ام ن يةد ةك للاةةولهةو انو ة   او  ل    الا ةولاف مة  نو ن يوة  ةوا ة ي  

لرتو  لمبر وا اوئومم        فو دا ةانوىهوةش صةةةووا ل  مو  ى  الة   يرتنا   لاو  ارنوو ةؤ ةةةا صةةةووا هوةش الوو دا 

سةةةةةةةةةةةةةيب  لاو  الةحةةةةةةةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةةةةةةةو   ةك  اد نئةةم نيةةت املاةةةول ليةةولب  الاو يةةم شالةةةوزعر  لاك    لثاموةةولا لاةةم شش     

مبر ةك  اد تيو ا لكونت ه و  موولا ةولا     ة  و ةةةةةةةةو كيوو شتولاوثا كيوو كو  هوةش صةةةةةةةةووا الوو داال دةوي اوولا ي 

 ة ا ة او وف   الة اا .
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-2000)خلال الفترة   Bank net interest margin( %) تطور مؤشر هامش الفائدة الصافي (:43-3)شكل رقم 

2019) 
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ن    الة    لمثر موةولا ةك  اد الئةدرا لاو  لااض ة ا  وي ةولاة  ما يوة  ة  و ةةةةةةةةةةةةة ي  از  ةك الحةةةةةةةةةةةةة م  

شللاو  ة دد   2019سةةةةةةةة    %3.64حث  2000وا سةةةةةةةة    %2.03ارنوو  ال وةش اللةةةةةةةةووا ل ةةةةةةةة ا الوو دا ةك  (،42-3)رام  

هذا  دد لاو  ارنوو  ن ولاف اناو  ال دةوي اوولا  وا ال  و  اولةةةةةةةةاوا ةئورن    %4.27مة ةةةةةةةةة    2018 ةةةةةةةةصم وا سةةةةةةةة   

يم ةك هوةش الوو دا شتولاوثا الائيام م صم امصةة د الة اا ي شيانةط هذا اوؤ ةةا مندا او وف ةة  ف يو ا او وف ةة  نئ

وا اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ةةوي اواي را ن اا لئ ا  لا ةةد ل نو ة ةةةةةةةةةةةةةا يةةونةةه ةك ن ةةولاف حناةةو  ال ةةدةةة  اوةةولاةة  ي ف مةةد هةةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا  

او وف ةةةةةةةةةةة  مر  الة    سةةةةةةةةةةة ال وا ت ةئ  ال  ا ى لش وا ة ح الئاشض ي ش لت ةك  اد فاض ة ديي ة  و ةةةةةةةةةةة  ليولب  

شفان ةةةةةو وا   %0.98زئئت اياالةةةةةو  وي اوائدة  ةعم الاومو  ة دد وا زدش    2015سةةةةة     الئاشض اولةةةةةافا ي فوا

الة    ال وصةةةةةةةةة  لان ةةةةةةةةةر  ة ةةةةةةةةةا ة او وف ةةةةةةةةة     ش   د   وا الص ا ا شرغم فاح اتصود ليئيو  ال و    1%0.93زدش   

 لا او مئات  ش  او ا ة اواغ ب فاه شب ادا لاك نيت اتوئئ  وا اياالو  وي اواي را.   الة اا 
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 النظام المصرفي: بعد الاستقرار المالي الثالث: تحليل تطور المطلب 

تةوي اوولا  ال  و  اووثا او ةةةةةةةةائا م نه  لت ال  و  الذ   وايت الئدرا لاو  ة ا    لش الالةةةةةةةةد  للأ  حةةةةةةةةور حث  

 ااالةةةةةو  يمويسةةةةةاواار وا نئد م  دةونه اوولا  لااالةةةةةو  شتولاوثا او ةةةةةوهو  وا ننئا  نو     ةةةةةوح لهمولحةةةةة م الذ   

ننيام  م اسي  ب د ايسائاار   شلاياه س ئ   وا هذا اوييث مانيام ني ر ال  و  اولاوا ةك  اد الة د ام رر شه  

لس ةود الة    حث  امصةةةةةةة د اواجو  مول يالموو   رلس اوود(ي ن ةةةةةةةة   ي ن ةةةةةةةة  ر   Bank Z-scoreةؤ ةةةةةةةا  ةؤ ةةةةةةةااي:

 ةؤ ا الترم  اولاوا. الئاشض اوا ثرا حث  ح ووثا الئاشضي ش

 Bank Z-score رأولا: مؤش

 (2019-2000)خلال الفترة  Bank Z-scoreتطور مؤشر   (:44-3)شكل رقم 

 
  Global Financial Developmentالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

نوريو ال ص د ليلون :  development-financial-https://databank.worldbank.org/source/globalةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 

ووثا لي  و  اولةاوا  زاا كيوو تا ي ااواه  د  لت لاو   لئاوس ايسةائاار ا  Bank Z-scoreةؤ ةا    ةا د  

   ر    ة ةةةةةةةةا ة للاو  ةك ايسةةةةةةةةائاار اولةةةةةةةةاوا شناا ى ات وعا ال    ا اض حلياو ال  و ي ةك الحةةةةةةةة م للااه  از  م

ةولا .  ايسةةةةائاار اولةةةةاوا وا ال  و  اولةةةةاوا الص ا ا  تا ي بحةةةة م مةرر ةوو  دد لاو  سةةةةاةاه ةك الا اض م  لتة  

اسةةائااره شةك ثم ة اف  شضةة ا  ال  و   شفاوو  وا لهم ات وعا ال    ا اض ل و ل  ن و  ةوثا شال   نؤثا لاو  ة ةةا ة 

 1هذه ات وعا: انموهاووثا الص ا ا   

الة    ال و ةاةة  ت ةةةةةةةةةةةةةايا لاو  سةةةةةةةةةةةةة ا الاو يةةم وا الص ا ا ةك  اد نو يةةم اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي ال ةةوةة    م اااطر القرض:-

 فى   لاو هةةذه ام ررا  لاةةد  اةةدرا  شال ةةوصةةةةةةةةةةةةةة ي ف وياةة  نو يةةم اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي ال ةةوةةة  لثئيةةت ةرياناةةوي الة    ةك  اد  
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سةةوسةةا  ل  و  الاو يم ة ةةانئوتاو شننوم لاويا   ف  و ةك اةم ال  ي   ال و ةا ي هذه ال ويا  لصةةةنت ال ةةو  ام 

وا الص ا اي ةوو   م الة    ت وم  ش  ة وعا ش ش  ضةغ ط ةى هذه اوؤسة ةوي ل يو و او ةة  مت ةد د ة ةانئوتاو  

ةك اةةةةم ال  ي ةةة  ال و ةاةةة  ش لةةةت ةك  اد نااار لاوياةةة  حلاةةةو ا الاسةةةةةةةةةةةةةويةةة  شني رر ةنةةةوف  الة    ةك الةةةد    غرر 

 ة و ن  الدفى 

ضةةةةةةة ا  اوولا  اواين  لية    شننئائ و لو ا إ ال ةةةةةةةا ل  ةك  اد اي ااد الاةرر وا وا ام ال   م اطر السااااااايولة:-

حصم ال  ا ى شحصم الئاشض اوو  ز ي الة    الص ا اي  ب ادا لاك هذه ات وعا زولاو  حضوف  حث   شر م ت الص ا ا  

اياالةةةةةةةةةو   ل  ششااواه مو ص  ل رر للإاااض شن فرر الت ةةةةةةةةة ااي اي اوونا  ل و كيوو ااا ةةةةةةةةةت ال ةةةةةةةةةاشراي حضةةةةةةةةةوف  حث  

 اووو ئ  الص ا ا  وا ة  د لاك الادفئوي ام  با  لد  د الالسوود ام  ب  ةوو  ند ةك ة وعا الادفئوي 

سةةةةةةةةةة ور اللةةةةةةةةةةافي الئاشض مول وي  اللةةةةةةةةةة ة   ال  و  اولةةةةةةةةةةاوا الص ا ا  ةنم  ةك ة وعا نئيةوي ل  خطر الصااااااااارف:-

ل واي ام  با  شالااوم  اللةةةةورة  ليلةةةةاف ةك  ماصةةةةاد اةن ةةةة را وا اياالةةةةو  الص ا ا ي حضةةةةوف  حث  الانام الاةرر  

اةم م ت الص ا اي حضةةةةةةوف  حث  ان دا  ن ا د الة    الص ا اي   شلاو ةوو  ند ةك اللةةةةةةدةوي ال ور ا  لائيةوي سةةةةةة ا  

 اللاف.

ل  ةةت ةلةةدر اي  وا  Bank Z-scoreو وعا اوذك را للااه نمد ل  ا ةةا  ايسةةائاار اووثا ز ةةث ةؤ ةةا شتول  ا لي

 :1الص ا ا ن اا ل ض  و الآةك نتام  ايلااةوراي الاولا 

الة    الص ا ايةة  لاو  اسةةةةةةةةةةةةةاواار  لام الةةدشلةة   م  ةةو وا ة ةة ة لاك ل  لتةةة  ةةةولاةة  ةناويةة ي فورياناةة  الةةدشلةة    الااوةةو -

 ي  م    الدشل  ال و ةا  ةاوز  لا   

ل  باة  ش ر ة  حنةدةةو  ةو وا ال ةةةةةةةةةةةةة ا الص ا اية    يالة    ال ةوصةةةةةةةةةةةةةة  شا م     اي رلس ةةود ل  ب  ت    وؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةو-

 ض اف 

 ن ووض الاةرر و ا ة حندةو  اياالو  الص ا ا  وا اياالو  ال ووا.  اي -

لاو  ن فرر الدلام او ةاوا شننئا  الو ا إ حي ل  هذه ال ضة ا  ل  ةت ة ةاواا ل  قاو ةانةي  مئدرا الدشل   

  الدشل ي شتولاوثااوولا  لدخاوي موو ل  ال  ا ى الضةة و  ال   ناواى باو الة    ال و ةا  شا وا امسةةوس ش ا ى شةد ااي 

نئيةوي لسةةةةةةة ور اتواشاوي    راسةةةةةةة   يايمد ةك الا اض و ضةةةةةةةى ال يم شال ةةةةةةة ف وا هذه الوول  ال افا  ةك  اد 

   ة  اولافا  الص ا اي .  لاو  او 

ةك لهوا  ايو  اتواشاوي وا اياالةةةةةةةةةةو  الص ا ا  زاا خاور  هذا الئيو    وت  ا :خطر تقلباا أسااااااااااعار المحروقاا-

لاو   م اللو راي الص ا اي  شيوعم لمثر ةك ثي   اي اا اي الو  ة  ةو  م م ال  و  اووثا  د د الو وسا  شتدر   

  لسةة ور اتواشاوي ن  ا   ومسةة اا الدشلا ي فوا فتراي الاشا  شارنوولسةة ور اتواشاوي م مةررا ليلةةدةوي شالائةوي وا

ةةةةد ااي هةةةذا الئيةةةو  ةوةةةو  ؤثا ح مةةةومةةةو لاو  اةةةدرا الة    لاو  ة ح الئاشضي فوى اليوااي ال وياةةة  نامةةةه الة     
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امه حث  شضةةةةةةةةةى ت ةةةةةةةةة ااي  اسةةةةةةةةة ا ال  ا ى لا فا ال ةةةةةةةةةا ل  اوولا   ف ض مدي ةكش ال و ةا  حث  الترمري لاو  سةةةةةةةةة ا الئا 

ح الئاشض وؤسةة ةةوي غرر موؤا شغرر او را لاو  ضةةوو  ت ةةد د    قاو  وصةة  وا الولةة د لاو  اي اوو  شالا سةةى وا ة 

فتراي الاك   شناا ى لسةةةةةةةةةةةةة ةور ال وط وا امسةةةةةةةةةةةةة اا ال ةوواة ي عة ةو ةرياناة  الةدشلة  ةاةوزة  لاك حث  ة ىي فوا اةم ناا ى 

اة  اوولا  شا نتام   ةدا ام الدشل  شالعص  اووثا  اضةةح ل  ايسةةائاار اووثا ة ةة ل  شات شفئطي ل    ةؤ ةةااي ال ةة 

ةةولغ اةةةةةة و  كو  ةك    الدشل  تال   كيوالدلام غرر اوحةةةةةةاشط وريانا  الدشل  ةك  اد الاي رر اووثا شإلاو ا الاسةةةةةةوي   

 .1امزاة ن  يا و وحوريى حناو ا   اي ةا ش    لاولا 

 طر )كفاية رأس المال(اخالمرجحة بالمنسبة رأس مال البنوك إلى الأصول الحد الأدنى لرأس المال ومؤشر  ثانيا:

 .الحد الأدنى لرأس المال1

ل وووظ لاو  سةةةةاة  الة    شةك ثم سةةةةاة  ال  و  اولةةةةاوا م مي كو  ي مد ةك نند د ام نو لالس ةول و هذا 

ولاةة     ةةةةةةةةةةةةةةورا ةةة ش  ام رر  وعةةم هةةوةش امةةةو  لش  ط الةةدفةةو  امشد لووةةو ةة  لة اد او  لار  وا زةةود الا اض م  لتةةة  ل

 لية ت.

 500زد  لشد ةاا مةةةةةةةةةةةةةة   ئدفالص ا ا  شت ل   الود ام نو لالس اوود وا الة    شاوؤس وي اوولا  ال وةي  وا 

  ييا   04اوؤر  وا  01-90اوولا  مو  ث ال  و  رام  ةيا      ليوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي    100شةيا      مولة ةةةةةةةةةةةةةة  لية   ي  

مافى الوةةةد ام نو لالس ةةةةود    2004ةةةةورس    04اوؤر  وا    01-04ال  ةةةو  رام    حي ل  الحةةةةةةةةةةةةةاشط تغرري مو  ةةةث.  19902

- 08  ال  و  رامي شتو  ث  3ةيا      ليوؤسة ةوي اوولا  500لية   ي ش ةياور    2.5  حث اوولا  الة    شاوؤسة ةوي 

ةياةةور       3.5ةياةةور    لية    ش  10نم رفى الوةةد ام نو لالس اوةةود ةك  ةةد ةةد حث      2008   ةةةةةةةةةةةةةوبر     23اوؤر  وا    04

 مولة ة  ليوؤس وي اوولا .

ةياور    لية   ي  20 مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  2018ن فوبر   04اوؤر    03-18آ ا رفى ل ود ام نو لالس اوود كو  مو  ث ال  و  

ز و  هذا ةاعود م موي   لاو  ل  نيتي  الة    شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  ال وةي  وا الص ا ا اوولا يةياور    ليوؤسةةةة ةةةةوي   6.5ش

   ةوبر   31. شيمث لاو  الة    شاوؤسة ةوي اوولا  ل  نوايت وا ل م لالةوه 2020   ةوبر   31ال  و  وا ل م لالةوه 

اوولا ي شلا د انئ ةةةةةول      ليوؤسةةةةة ةةةةةويةياور  05شةياور    لية     15نئدا   ةةةةةوش  لاو  امام   رلسةةةةةووي ةنارا 2019

حي ل  هةذا ال  ةو  لاةدد شنوم    .4ال  ةو ال   ي نيتي  مة ز ةو  هةذا     ةم  سةةةةةةةةةةةةةوةث الااوةو  الة    شاوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي اوةولاة ام 
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ي  ا ي  مولود ام نو  2018ن فوبر س      4او اف    1440صوا لاو    26ةؤر  وا    03-18(. ن و  رام  2018الصايدا الاسوا  ل صو  ري  الص ا اي . ل 4

 .23.  .73لالسوود الة    شاوؤس وي اوولا  ال وةي  وا الص ا ا. ال د  
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  التيا  الة    شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا   لاو  نود د ة ي شي ص  2020   ةةةةوبر  7اوؤر  وا   08-20ن و  رام   مو  ث صةةةةدشر 

 .  1 2021جوان 30( وا ل م لالوه  03-18م ز و  ال  و  ل 

 التنظيمي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر )كفاية رأس المال(نسبة رأس المال مؤشر  .2

ةدة صةةةةةةةام  الة    ةك  اد ازاووا و مالس ةود كوف يسةةةةةةةتا وب كم ال  ةةةةةةةو ا ال و و   هذا اوؤ ةةةةةةةا ند   

لاك ات ةوعا ال   نا اض ل ةوي شييي  لاياةه ةؤ ةةةةةةةةةةةةةا موةو ة  رلس اوةود لاوالا اولةةةةةةةةةةةةةافاة (. الةذ   نت ةةةةةةةةةةةةةث مالس اوةود  

 2وعا اي اوونا ي شوا انوواا  موتد  وئومي  ات  %8مة   1انوواا  موتد  زد  وااواجح م شتا  ات وعا لاو  امص د شالذ   

وئومي    %10.5 مةةةة فئد زد    3ل  و وئومي  كم ةك ات وعا اي اوونا ي ال  اا  شالتحغايا . لةو وا انوواا  موتد  %8مةةةة 

 .22 نو  ات وعا ال   نلت لايياو انوواا  موتد 

ةك الا ياو  رام  03شاوو ا   1991لشي  14اوؤر  وا   09-91ةك ال  و  رام  02شتولة ةةةةة  ل ص ا ا  نلةةةةت اوو ا  

اوا يئ  ماند د الئ الاد الووو ا  لاو  ش  ب ل  ننتر  اوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  ن ةةةةة   1994ن فوبر 29اوؤر   وا  94-74

باو   شاد  ول فاض هذه الة ةةةة  ملةةة را ندريما  نا اف  شاوازي  اينائولا  ال   كونت نوا %8ةالا ت و د لاو  امام 

  %5ي 1995    ا ز ى قاو     %04الة    الص ا اي  شاياالةةةةةةةةةةةةو  ال ع   لاو ةوي زاا كو  نيةائ و لاو  ال ن  الاوثا: 

قاةةةةةةو ةةةةةة     ةةةةةةةةةةةةةوبر  قاةةةةةةو ةةةةةة     ةةةةةةةةةةةةةوبر    %6ي  1996ز ى  قاةةةةةةو ةةةةةة     ةةةةةةةةةةةةةوبر    %7ي  1997ز ى  قاةةةةةةو ةةةةةة     %8ي  1998ز ى  ز ى 

 .4 2013 ي شاساوا ال وم باو ز ى قاو  19993   وبر 

اوا وك   2014فاوا    16اوؤر  وا    01-14شهذا مو  ث ال  و    3نم رفى هذه الة ا  نوو او ةى انوواا  موتد  

مر  ةمو   امة اد ال ةوصةةةةةةةةةةةةة  الئةون ناة  ةك   ة    %9.5لاو  الة    شاوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي اوةولاة  حث     اوالا اويةئة ن ةةةةةةةةةةةةةةة   

جوةةة  ةك   ةةة  ل اة. شيمةةةث ل  تغيا امة اد  شةمو   ة ةةةوعا الئاض شات ةةةوعا ال وياةةةوناةةة  شة ةةةوعا ال ةةةةةةةةةةةةة ا اوا 

لاو  امامي موو  مث لاو  الة    شاوؤسةةةة ةةةةوي اوولا  ل  تحةةةة م لشسةةةةو ا   %7ال وصةةةة  الئولاد   هذه ات وعا مة ةةةةة  

شاوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةوي اوةةولاةة     ي  الة   تاواجوةة  شنيةك ة ةةوعاهةةو    %2.5لةةةو ل نا    ةك لة اد  ةةوصةةةةةةةةةةةةةةة  اةةولاةةد ةة  تغيا  

 .5ل  ا لش وا ل  شات نند ه ال ص   03عاث ل ص   اولافا  كم مويفلو  لاك هذه الة ث ال

 
ي   دد شياوم  2020   ةةةةةوبر سةةةةة     7او اف    1442رتاى العونا لاو    21اوؤر  وا    08-20(. نو  رام 2021الصايدا الاسةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي . ل 1

شاوا ي  مولود ام نو لالسةوود الة    شاوؤسة ةوي اوولا  ال وةي  2018ن فوبر سة     4او اف     1440لاو    صةوا  26اوؤر  وا   03-18ال  و  رام  

 .26.  .05وا الص ا ا. ال د  

اقع تطبيق البنوك الجزائرياة لمقرراا اتفااقيااا باازل (. 2021ة وا ي نةور  .ل2 او ةوصةةةةةةةةةةةةةاا  . ماةوب  وةو ا ةنام  ش نااام  شثا ز د: الآلاةوي  و

 .231 . لشي سااادا. 20ليااوم  اولافا  شإ ارا ات وعا كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   
أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصااادية: دراسااة تطبيقية وقياسااية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصااادي  (.  2015 وعاي عورا. ل 3

 .261.  . . مرجع سبق ذكره2013-1990ائر خلال الفترة في الجز 

 .44.  ار ه ة . الص ا ا.  .الرقابة المصرفية والتنظيم الا ترازي الجزائري (. 2019م تااي ةليوو. ل 4
.  ا وك ن ة   2014س      فبرا ا  16او اف    1435رتاى العونا لاو    16ةؤر  وا    01-14(. ن و  رام 2014الصايدا الاسوا  ل صو  ري  الص ا اي . ل 5

 .28-21. . .56اوالا اويةئ  لاو  الة    شاوؤس وي اوولا . ال د  
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ن ةةةةةةة  رلس اوود الا  ام  حث  امصةةةةةة د اواجو  موت وعا لة دد موو   رلس   ني ر ةؤ ةةةةةةاالحةةةةةة م رام   اةةةةةةح  

 (.2018-2009اوود(  اد الوترا ل

-2009)تطور مؤشر نسبة رأس المال التنظيمي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر خلال الفترة  (:45-3)شكل رقم 

2018) 

 
ةاوز    Global Financial Developmentالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو  ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 2021/ 12/ 28نوريو ال ص د ليلون :  development-financial-https://databank.worldbank.org/source/globalلاو  او اى ايلاترشنا:  

ةئورن  ب ةة    2011ة دد موو   رلس اوود لاو  الاغم ةك ارنوولاه اليواف سةة     لحةة م ل  ةؤ ةةاناز  ةك ا

مةةو ا ال ةةةةةةةةةةةةة  ايي شبحةةةةةةةةةةةةة ةةم لاةةو  نامةةوشت الة ةةةةةةةةةةةةةةث اتوئئةة  نيةةت ال   زةةد تاةةو   ةاةةةو  ةةو وا  ان وةةوضةةةةةةةةةةةةةةوحي لنةةه لااف    2010

. نوو ةةةةاو ةى  2014فاوا    16اوؤر  وا  01-14ب د صةةةةدشر ال  و    %9.5لالةةةةةح   %8مةةةةةةةةةةةةةةةةة  2014التحةةةةاي وي اةم سةةةة    

ذ شهذا ب ةةةةةبث ل  ة دد اوالا      %15.79الة ةةةةةة  حث  زدش    ان و ةةةةةت 2014. شياز  لنه وا سةةةةة   3ةئاراي موتد  

( %10.5ل  3شةى  لةةةت  امةةةوشت هةةةذا او ةةةدد الة ةةةةةةةةةةةةةةةةة  اويةئةةة   شلاةةةو شف  ةئاراي مةةةوتد   1ب ر  اي اةةةةور  واى ات ةةةوعا

موالا لاولا    الص ا ا   اواىس اووثا الا  ام  اواجح موت وعا  حةةةةةةةةةةةةرر حث  ل  ال  و  اولةةةةةةةةةةةةاوا لشتولاوثا فن  ن ةةةةةةةةةةةةة  ر 

 اتواوي .ت  ت ةك ادرنه لاو  استا وب ال  و ا 

  

 
اقع وصاااااااالابة الجهاز المصاااااااارفي الجزائري في ظل اتفاقية بازل  (. 2019لاةوسةةةةةةةة  ي عاد ش لشي  تاش ي لاةد الازوو .ل 1 . ةمي  الدراسةةةةةةةةوي اوولا   IIIو

 .472. .03. ال د  06اتصيد الة ا ا. وة   ل   شاتووسبا  شاي اري .  

26.20

23.64 23.77 23.62
21.49

15.79

18.40 18.75 19.38 19.05

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Bank regulatory capital to risk-weighted assets (%)

https://databank.worldbank.org/source/global-financial-development
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 القروض المتعمرة كنسبة إلى إجمالي القروض ر ثالثا: مؤش

ن لااة  لصةةةةةةةةةةةةة د  ناة ثاهةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا  نةد     ا لصةةةةةةةةةةةةة د الة    ةك  اد  راسةةةةةةةةةةةةة  حزاوةولاة  نةدنا ااوتاةو زاةا  

الة    ملةةةةةةةةةةةو  مةررا م صم الئاشض اوا ثرا حث  ح ووثا الئاشض ش لت را ى ل    الئاشض الة اا  ةك لهم لصةةةةةةةةةةة د 

 .1الة    الاموري 

 ( 2018-2009) إجمالي القروض خلال الفترة  المتعمرة إلىالقروض   مؤشر نسبةتطور (: 46-3)شكل رقم 

 
  Global Financial Developmentالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

نوريو ال ص د ليلون :  development-financial-k.org/source/globalhttps://databank.worldbanةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 

  ن ةةةةةة  الئاشض اوا ثرا حث  ح ووثا الئاشض وا نن ةةةةةك ندريجا فة دةو كونت ن ةةةةةة  لللااه  از  ةك الحةةةةة م 

او الا  نمدهو لاافت ناا  و ندريجا وا ال   اي   %21.10مة  نئدر    2009 ووثا الئاشض وا س    حالئاشض اوا ثرا حث   

الاغم ةك اين ووض الادريجا لة ةةةةةةةةةة  الئاشض اوا ثرا حي لقاو ي ن اد    . لاو%12.70حث   2018شصةةةةةةةةةيت وا سةةةةةةةةة     شاد

ةانو   مووئورن  ةى او و رر الدشلا  وا هذا اتصود شال   ن نةة   ب د  نموشت ن ةةة  الئاشض اوا ثرا وا ال  و  اولةةاوا  

 . 2 %5ن ة  

   ا لاو  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة الة    ال و ةاة ي  ح  الص ل الاةرر ةك الئاشض اوا ثرا وا ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا الص ا ا  ة  

     مدر   مةررا حث  اوئترضةةةةر  سةةةة ال ب ةةةةبث فحةةةةم اوحةةةةوريى اوو ل  شإفاسةةةة و لش ب ةةةةبث   فياوت ثر الئاشض شلسةةةةةوب 

ايةا و  لاك ال ةةدا ي ايةا الذ  ي   وا ة ةةؤشلا  الة    ال و ةا  وا ت ثر  ونث مةرر ةك الئاشض لئلةة ر اواوب    

 
 .232.  .مرجع سبق ذكره(. 2021ة وا ي نور  .ل 1

.  ااالةةةةةو   ةمي   راسةةةةةوي  . القروض المصااااارفية المتعمرة في البنوك الجزائرية وسااااابل علاجها(.2015مك ةداناي صةةةةةد ئ ي شسةةةةة    ي ميئوسةةةةةم. ل 2

 .80.  . 2. ال د  .09 وة   تيو  لاو  ر الصيو . اتصيد

21.10

18.31

14.40

11.73
10.56 9.93 9.77

12.09
12.96 12.70

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Bank non-performing loans to gross loans (%)

https://databank.worldbank.org/source/global-financial-development
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ي  ليوحةوريى ب د ةازي  الاو يم شل ة ف الدراسةوي اي اوونا  شالة ر ال ةوونوي  وصة  فاوو  ا ي   او ةاواا شالدشر 

شهذا ن واذا ل ةةاوسةةوي  (  Ansej-Cnac-Angemمولئاشض او سةةوا  شمذا الئاشض او     وا حعور الاو يم العاثا ل

 اوةةوناةة  ويف الئاض شال ةةةةةةةةةةةةةوةةونةةوي شتااةر الةةدشلةة  ال   نئ ةةةةةةةةةةةةة   ماو يةةم مااةر الا واةة  بغإ ال  ا لاك الةةدراسةةةةةةةةةةةةةة  اي 

 .1شالا مد ةك لهيا  شةلدااا  اوئترض

 2الئاشض اوا ثرا ل دا لسةوب نا  ص فاوو  وا: لاو  نتيا دشبح م 

شيئلةةةةةةةةةةةةةةد مةةه ن  اةةه الئاشض لوئةة  ة ا ةة  ت وةةم  ا ةةم الئيةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا شلاةةد  ش    ن ةةو     الإقراض من الااداخاال:-

ةنام و ح اي اوو ي زاا  ت ةوهم ب إ او ةؤشلر  وا ة ح اي اوو  و ورفه شلاورته  ش  ضةوونوي كوفا ي شاد سةوهم  

لية    اتوياةة ي   وا ن ا ةةد الئاشض ةك الةةدا ةةم ةحةةةةةةةةةةةةةةورمةة  ال ةةةةةةةةةةةةةاةةوسةةةةةةةةةةةةةار  وا الئيةةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا مو ةةةةةةةةةةةةةةوهور  لش ةةةدرال

 شاسا دا  ال ااوي ال اوسا  ل ول د لاو  ش ا ى الئيو  ال و ي ةوو لثا ساة  لاو  ساة  ال  و  اولاوا 

 اي اوةةوناةة الة    وا ا ااةةور اوئترض  ش الصةةدارا   مةةةو نوحةةةةةةةةةةةةةة زاةةا لاةةو ا   التعاااماال مع مقترضااااااااااااين مرتفعي المخاااطر:-

ح اال الة    ليانيااي اوولا  بحةةةةةةةةةةة م كوةم ش اا ي ن اا لئي   برا   شالئو ر لاو  سةةةةةةةةةةةدا     نهي شيا ى  لت حث  لاد 

ة اوا اي اوةةةو  شاتويير  اوةةةولار  مةةةولة ةةةتي شنتامةةة  يرنوةةةو   ر ةةة  ات ةةةوعا اتواويةةة  وا الة ةةةت نافى الة    لسةةةةةةةةةةةةة ةةةور  

 اوولا   ف ةك ت ةئ  اود ااي  الوو دا لاو  اياااضي وا ام ناا ى لس ور الوو دا لاو  اي  ور ةوو  

اشض اوا ثرا مسةةةةةةةةوب  ور   لاك حرا ا الة ت ناوعم وا    د ئاد نةار ةحةةةةةةة ي  العدم اسااااااتقرار الاقتصاااااااد الكلي: -

اياالةو  ةازي  ايناووش شالاةوعؤ شلاد  ايسةائاار.  وصة  ة  وي الاضة م ةوو  ؤ   حث  صة  ت  نئاام الئاشض  

رتو  صةةةة د شام ام  لةةةةو    سةةةة ال كونت مسةةةة ور اللةةةةاف لش لسةةةة ورنتام  ضةةةة ف الئدرا لاو  الاةةؤ مايت الائيةوي اياا

 ةك للاوول م.       ال    واك ل   نئئ و اوئترض

 : مؤشر التركز المصرفيرابعا

و اف  عةا   ال ةةةةةةةةة ا الذ   نام ال وم اولةةةةةةةةةاواي   ةةةةةةةةةا د  ةؤ ةةةةةةةةةايك امشد ه  ن ةةةةةةةةةة  لصةةةةةةةةة د ثاث م     

اولةةاواي شالعونا ه  ةؤ ةةا ن ةةة  لصةة د  و ةة  م    نموري  مبرة حث  ح ووثا  نموري  مبرة حث  ح ووثا لصةة د الئيو  

 :  اوه الح ير  الاولار  لص د الئيو  اولاوا شهذا ةو

  

 
 .80 .  مرجع سبق ذكره.(.2015مك ةداناي صد ئ ي شس    ي ميئوسم. ل 1
 .41.  .مرجع سبق ذكره(. 2020لم  ال  ي قاي . ل 2



 تحليل تطور النظام المالي الجزائري                                                                                                      الثالثالفصل 

 

 
243 

أصول ثلاث بنوك تجارية كبرى إلى إجمالي أصول القطاع المصرفي خلال  مؤشر نسبةتطور  (:47-3)شكل رقم 

 (2019-2000)الفترة 

 

  Global Financial Developmentالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

نوريو ال ص د ليلون :  development-financial-https://databank.worldbank.org/source/globalةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 

تطور مؤشر نسبة أصول خمس بنوك تجارية كبرى إلى إجمالي أصول القطاع المصرفي خلال   (:48-3)شكل رقم 

 (2019-2000)الفترة 

 
  Global Financial Developmentالةاونوي ال ار ا وا اولادا ماونوي  لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

نوريو ال ص د ليلون :  development-financial-https://databank.worldbank.org/source/globalةاوز  لاو  او اى ايلاترشنا:  

28 /12 /2021 

الابرة لاو  ح ووثا لصةةةةةةةة د  الة    العاث  ان ةةةةةةةةة  الترم  اولةةةةةةةةاوا شةدة سةةةةةةةةايا  ر  ال ةةةةةةةةومئر الحةةةةةةةة ي  اةةةةةةةةح  

لةو وا زول   و  م    ف مدهو   %72.52زاا  صيت وا اوا سط  ، ( 2019-2000)   اد الوترا  الئيو  اولاوا  

لاد  ايام ةك  ششا ة ديي لاولا   دا ت ا  ازا ور ال ة ا اولةافا  ةك اةم  %91وا اوا سةط ةو ن ةباه   ت ةان  

اين ووض الادريجا ل لةةةةةةةةة ث لمبر ثاث  م    لش  و ةةةةةةةةة  م    ةك ل ووثا لصةةةةةةةةة د  ر الة    .موو  از  ةك الحةةةةةةةةة ي

قاو نةئو ن ةث ل  حي %89.29ش %69.22لاو  الا اثا   2019نمدهو  ةصيت وا سة    زاا  مواشر ال ةك الئيو  اولةاوا 

72.8573.3974.39
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83.8284.44
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 ر. نمدامشث      ال و ةةة ازا ور  ةةةةه كوةم ةك الة  شللاولا   دا شتولاوثا   ونا ال  و  اولةةةاوا الص ا ا  ةك الترمري  

   ال  و  اولةةةةةةةةةةةةاوا الص ا ا  ها م هذه الة    شا وا امصةةةةةةةةةةةةم شا م    لاو ةا  ك قاو شا او ا   لاو  اي ةةةةةةةةةةةةورا عة و ل 

صةةةةواح ل  اون   ال ئد شالئاض سةةةةوح    يةا الذ    ةةةة ف ةك او وف ةةةة شنةئو زلةةةة  الة    ال وصةةةة  ضةةةة اي   دا ام 

  م ةةت الص ا ا زةةوت  وا ة ح ايلااوةةو  لة إ الة    ةوةةو للاةةوا  ل  حي  ال ةةوصةةةةةةةةةةةةةةة يمواح اتصةةود اولةةةةةةةةةةةةةاوا لةةةو  الة     

نئياةم او ةوف ةةةةةةةةةةةةة  وا  تا  ةكامةا الةذ   وا اوئةومةم نمةد الة    ال و ةاة  نايئو كةوةةم الةدلام ةك اةةم الو  ةة        ل ةوي

 .  الص ا اي او   ة  اولافا

 النظام المصرفي الجزائري  ير المطلب الرابع: تحدياا تطو 

ل ال شاو و و الا   ةا  اوانةي   لة صو   وا ني رهولةو     لاو ئو  ي نئف ت ونا الة    الص ا اي  ةك لادا ةحةوكم

مول سةةةةةةةةةوع  اوولا  وا  ونث ت ةئ  او ار  اوولا  لاود ااي( شالا لةةةةةةةةةاص الافل ل و لايسةةةةةةةةةتعوور( ل دة  اياالةةةةةةةةةو  

 ال ع   شناوعم لمات الاند وي ال   نئف لةو  ني ر ال  و  اولاوا الص ا ا  وا:

 صغر حجم البنوك الجزائرية  أولا:

ي لقاو ةوتالت ت ابر ح ر الذ  لاافاه اولةةةةةةةةةةةةةورف الص ا اي  فاوو  ا ي  م يو ا لصةةةةةةةةةةةةة ل و شرؤشس لة ال و رغم الاي 

لاو  الاو يم    ادرتاوصةةةةةةةةةةةةةغررا الحصم ح ا ةو ا رنت موولةةةةةةةةةةةةةورف ال اتا  شالدشلا  ام اة شه  لةا سةةةةةةةةةةةةةاند ي ةنول  ةك  

 ةةةم شمةرر الحصم شوا نو  ال اةةةت  ئيةةةم ةك ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ال ةةةدةةةةوي شاو امةةةوي ال    واك ل  نئةةةدة ةةةو لي وال  ع يةةةم ام 

 .1ص  وا ام الان يي اتويا  شالدشلا  ال   ت اف و الة ئ  اولافا الا وف ا   و ادرتاوةك   وإ شتولاوثا 

 البنوكملكية  لثانيا: هيك 

ا اال ايصةةةةةةةةةازوي اولةةةةةةةةةافا  وا الص ا ا شفاح الئيو  اولةةةةةةةةةاوا لةو  الئيو    لائ  ي لاو رغم ةاشر لمثر ثاث   

ال و  حي لن و ناز  ل  ها م ةياا  ال  و  اولةةاوا الص ا ا  ةوتاد   ةةايا لاياه الئيو  ال و  شيوعم ن ةةة  مةررا 

 .اولةةةةةةةافا لاو  ال ةةةةةةةوز   م    ششا اممبر حصوو 06م  و ة اودا  وايت الئيو  ال و   20ة ه ف مد ل  ةك مر  ز اثا 

لاك ال او ة  او ابرا لية    ال و ةاة  ال   نايئو كةوةةم الةدلام ةك الةدشلة  لاو  الةحةةةةةةةةةةةةةةوط اولةةةةةةةةةةةةةاوا لاةد  حنةوزة     ث ترنة 

 .ال اشف او وسة  ليو وف   ال و ل  ال   ت ولاد لاو  ني ر الةحوط اولاوا

 في نصيب البنوك ز الترك  ثالثا:

 اوري ال  و  اولةةةةاوا الص ا ا  م وهاا ارنوو   ر   الترم  الذ   اوعم وا ارنوو  نلةةةة ث لاد  ايام ةك اولةةةةورف ةك  

ةدة سةةايا الة    العاث  الابرة لاو  ح ووثا لصةة د الئيو    اولةةاوا نئ  ن ةةة  الترم  ةموم امصةة د اولةةافا ي  

 ت ةةةان  ي لةو وا زول   و  م    ف مدهو %72.52 ةةةصيت وا اوا سةةةط   زاا  (2019-2000ل اد الوترا اولةةةاوا  
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اولةةةةةةةةةةافا  ةك اةم لاد  ايام ةك    ال ةةةةةةةةةة ا ششا ة ديي لاولا   دا ت ا  ازا ور  %91ةو ن ةةةةةةةةةةباه   لاو وا اوا سةةةةةةةةةةط 

 ازا ور  ةةةةةةه كوةم ةك الة    ال و ةةةةة . نمدر اي ةةةةةورا عة و ل ةك  الة    . شتولاوثا   ونا ال  و  اولةةةةةاوا الص ا ا   

هذه الة    شا وا امصةةةةةم شا م    لاو ةا  ك قاو شا او ا   لاو  ها م ال  و  اولةةةةةاوا الص ا ا شنةئو زلةةةةة  الة     

   .ةا الذ     ف لش  ند ةك او وف  ام ال وص  ض اي   دا  

 المتعمرة ضالقرو   رابعا:

ال وم اولةةاوا الامور  ال ةةيامي ح  ي  وةو   وضةة   الغرر   يليووورسةةوح  الئاشض اوا ثرا شا نتام  زاوا  

لاو  الاغم ةك اين ووض  ةك ارنوو  ن ةةةة  الئاشض اوا ثرا حث  ح ووثا الئاشض   الص ا ا    ونا  اد ال  و  اولةةةاوا 

حي لقاو ي ن اد ةانو   مووئورن  ةى او و رر الدشلا  وا هذا اتصود شال   ن ن   ب د  نموشت ن ة  الئاشض   الادريجا ل و

ا ثرا وا ال  و  اولةةاوا الص ا ا  ة    ا  الص ل الاةرر ةك الئاشض او موو ل  .%5اوا ثرا وا ال  و  اولةةاوا ن ةةة  

لاو  ة ةةةةةةةةةا ة الة    ال و ةا ي شلسةةةةةةةةةةوب ت ثر الئاشض فياو      مدر   مةررا حث  اوئترضةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةة ال ب ةةةةةةةةةبث فحةةةةةةةةةم 

اوحةةةةةةةةةوريى اوو ل  شإفاسةةةةةةةةة و لش ب ةةةةةةةةةبث ايةا و  لاك ال ةةةةةةةةةدا ي ايةا الذ  ي   وا ة ةةةةةةةةةؤشلا  الة    ال و ةا  وا ت ثر 

ئاشض لئلةةةةةةةةةةةة ر اواوب   او ةةةةةةةةةةةةاواا شالدشري  ليوحةةةةةةةةةةةةوريى ب د ةازي  الاو يم شل ةةةةةةةةةةةة ف الدراسةةةةةةةةةةةةوي  ونث مةرر ةك ال

اي اوونا  شالةةةة ر ال ةةةةوونوي  وصةةةة  فاوو  ا ي  مولئاشض او سةةةةوا  شمذا الئاشض او     وا حعور الاو يم العاثا 

(Ansej-Cnac-Angem)  ةر الا وا  بغإ ال  ا لاك  شهذا ن واذا ل ةةةةةةاوسةةةةةةوي شتااةر الدشل  ال   نئ ةةةةةة   ماو يم ماا

 .الصدارا اي اوونا  ليوئترضر 

 ضعد مستوى الوصول )الشمول( المالي في الجزائرخامسا:  

 ناو  الحةةةو د اووثا حث  مةا  نناا  ة  تا ليحةةةو د اووثاي ش لت موو  حةةةوم لن و   فى موؤا ش ةةةةا  ةك فاش  

الآلا  ششزداي الدفى. موو  حةةةةةةةوم  لت ل  ةةةةةةةو مةا  راوا    اللةةةةةةةافويالة    ةةحةةةةةةةاا وا كوف  لننول الةا  ش ةةةةةةةةا  ةك  

من و  الائ ا  ال   ت ةةةولاد امفاا  لاو  ال وو  ل  دةوي ال و ا  ةك  اد ا  وا امةومك  ال دةوي اوولاة ةةةوندا لةحةةةا  

. وا هةذا اللةةةةةةةةةةةةةد  نبرت الوةو ة  حث  او يةد لاي يا الةةاة  الانااة  لي  ةو  اوةوثا وا 1اوةولاة  لابر اينترنةت شال ةونف اتوو د 

لاغياة  ان وةوض ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ا ال   تحةةةةةةةةةةةةةرر حث   الانااة  اضةةةةةةةةةةةةةح ةك  اد لاةد  ةك ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي الةةاة   ةةو  ذاالص ا اي شهة 

الصغاافا  شال ةةةةةةةةة ونا  وؤ ةةةةةةةةةااي فاش  الة    الاموري ي شلاد  آيي اللةةةةةةةةةااف الآثاي موو   ابر ة ةةةةةةةةةا ة ني ر لن و  

الةدفى شامن وة  ايلاترشناة  ال   ت ةةةةةةةةةةةةةوح للأفاا  مةول وةو  ل  ةدةةوي اوةولاة  ةنةدش ا وا الص ا ا شه  ةةو  ن د  ش  تيةو ا 

 .ة ا يوي الحو د اووثا فياو
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 مستوى المنافسة المالية ان فاضسادسا: 

اوؤسةةةة ةةةةوي اولةةةةافا    ةك   ةةةةان   لاد  ايام ت ةةةةم ال  و  اولةةةةاوا الص ا ا  مورنوو  ة ةةةةا ة الترم ي زاا 

لاو  حصم ال ةةةةة ا اولةةةةةاوا ةك زاا ال  ا ى لش الةحةةةةةوط ايااافةةةةة   شه  ةو  ؤ   حث  ان ووض ة ةةةةةا يوي او وف ةةةةة ي 

  ة ابر افا  موو شن لاو شارنوو  ن يو  نئد م ال دةوي اوولا  شتولاوثا اسةةةةةةتة و  لاد  شتولاوثا لاد  ني ر ال دةوي اولةةةةةة 

 . 1فاا  شالحاكوي ةك ال وو  لال ص د( اووثاةك ام 

 النقد الورقي  است دام: ارتفاع سابعا

ي شمذا الا   ةةةةةةةةةةةةا  لام لاو  ن يف ال  و  اووثا شلاد  ادرنه لاو  ل اله شاو وه   ال ئد ال ر اارنوو  اسةةةةةةةةةةةةا دا  

 الاا  ل  او اوولا  وا نئد م  دةونه. اسا دا ض ف 

 محدودية محفزاا الادخار  ثامنا:

وا شلا شف لصةةةةةةةةةةةةةوةوب الو ا إ اوةولاة  لاك الا ةوةةم ةى ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا    حث  نةدنالزةد ال  اةةم ال   نؤ      ةد  

 :2الص ا ا ش لت مسةوب لادا ة او

ك   ال ةةةةةةةةةةةييوي ال ئد   وا معرر ةك امزاو  نواض زدش ا ة  و ةةةةةةةةةةة  و ديي الوو دا   .ضاااااااااااعد معدلاا الفائدة:1

ايسةوا ي موو نواض ة ديي ةا د ا ليوو دا ز ةث لشل ي  الئيولاوي اياالةو   . شاد ن ص  حث  ةعم هذه ال ةاوسة   

او اتن  ال وة ي مناااض لتيةةةصاى ايسةةةتعوور وا ب إ الئيولاويي كولئيو  ال را ا ةعاي اش ليو ةةةوهو  وا نو يم رص  

ب إ اوحةةةةةةةةةوريى اووي م  ليدشل  مو ديي ة  و ةةةةةةةةة  لش ا ةةةةةةةةةتراط الو  ة  لاو  الة    الاموري  ل  تحةةةةةةةةةتر  سةةةةةةةةة داي 

ز  ةا  مو ا د ة  و ة ي شهذه ال ةاوسة  اوحة ه  و دد الوو داي ي تيةصى اود ايك لاو  ح دا  لة ال مي شن ة ف 

فاةئو اي  ةور    ة ةدد الوةو ةدااشب رؤشس امة اد حث  ال ةور ي ب ةةةةةةةةةةةةةبةث ان وةوض اتوواي ةوةو  ؤ   حث  ه  اي  ةورزةوف  

 وا الة    ة  و و.

لةةةو مةةولة ةةةةةةةةةةةةةةةة  لي  ا ى فه  مر    %9ش  %5.5فو ةةديي الوةةو ةةدا وا الة    الص ا ايةة  مةةولة ةةةةةةةةةةةةةةةة  ليئاشض شا مر   

وي  ناةو   ابر ةك مر  شهةذا ال ةو ةد   ابر ضةةةةةةةةةةةةة اف مةولة ةةةةةةةةةةةةةةة  ليوةد ا. موةو ل  اسةةةةةةةةةةةةةائااره وا ة ةةةةةةةةةةةةةا ية   %3.5ش  1.25%

 مدش  وا ال ةةةةةةةة ا او اتي     ر ي شلاياه فن  املا ا  اياالةةةةةةةةو اي  ورامسةةةةةةةةةوب ال   نؤ   حث  رص  الة    لاك ت ةئ   

 فاصو لا ااف لة ال م ةئومم لا ا د  اي ةا ش    لز ك ةك ن ااو و وا الة   .

 رص ش ي  ت د ة ديي الاضةةةةةةة م اوانو   لزد ةؤ ةةةةةةةااي لاد  اسةةةةةةةائاار اياالةةةةةةةو  الاوا .ارتفاع معدلاا التضااااااخم:2

  فومة ادلاو  اي  وري   ة و و غرر ةيةةةةةصىوا ال ةةةةةاوسةةةةةوي اياالةةةةةو    ال يا ي شهذا مدشره   ي    ماالانالو  ة  لاك  
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فاا  ن ةةةةة ف ةئدرتاو وا او ةةةةةائةم لاو   ةةةةةاال ال ةةةةةيى شال دةوي ةوو  ؤ   حث  فئدا  اود ااي لياعرر  ال    د اهو ام 

  مي فوي  ور ه  اوا  لياض م ضكي و نتام  ل يو ا ة ديي الاآةك ااوتاوي ل  الا  ف ةك ن

شالئيو  اولةةةةةةةاوا ال و    لاو يي ح  لاد  العئ  وا ال  و  اولةةةةةةةاوا بحةةةةةةة م النظام المصااااااارفيغياب عامل الثقة في  .3

بحةةةةةةةةةةةةة ةةم  ةةو ي    ة مسةةةةةةةةةةةةةةةةوب ر   ةةةةةةةةةةةةةاةة ي ناوعةةم وا ن ا ةةد لاوياةةوي اي ااس شالتيشيا شالاالاةةث مةةولو ةةةةةةةةةةةةةةومةةويي شال   

الة    شاوؤسةة ةةوي اوولا   اسةةت وذي الاعرر ةك او ار  اوولا ي شل ي حث  صةة  توي  يررا. مويضةةوف  حث  حفاس ب إ  

ال وصةةةةةةة ي رغم حنحةةةةةةةول صةةةةةةة دشا ضةةةةةةةوو  ال  ا ىي شلاد  صةةةةةةةاف ة ةةةةةةةانئوي لاوالهو كوةي  لةعم م ت ال ياو  شالة ت 

ت ةةةةةةةةةةان   لاو  اهاووةوي لفاا  اتصاوىي اد لثاي مول ةةةةةةةةةةيث لاو     ال  ل  هذه الئ ةةةةةةةةةةو و    تشي  ةةةةةةةةةة اللةةةةةةةةةة و ا الامور .(  

لا ال  و  اولةةةةةةةةةاوا  امةا الذ  سةةةةةةةةةادفى لياوارر معررا لا د الا وةم ةى  سةةةةةةةةةيةاو لاو  ةدة موو انيةولاواود اي شنامت 

 ةةةةةةةةه نو  ليعئ  مر  الوا  شالة ت سةةةةةةةا  ت    اولةةةةةةةاواي فولغاوبال  و   ةلاو  زام  ال  ا ى لد اةو سةةةةةةةاؤثي شه   الة   

 ايما وت.ثئوف  

 في البنوك الجزائرية خاصة طول معالجة ملفاا القروض  البيروقراطية االإجراءا لثق  تاسعا:

ت ةةةونا الة    الص ا ايةةة  ةك ثئةةةم ح االاي الا ةةةوةةةةم ةى ال وال  ةةةوصةةةةةةةةةةةةةةة  فاوةةةو  ا ي  مةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةة  ةيوةةةوي عيةةةث  

ل ةة ا وا   6ش 5ةدا  راسةة  ةيف عيث ااض اد نلةةم حث  فترا نتراش  مر     مدفال و ةا ي  الئاشضي شتوم ص الة    

    ةوي 20اودا حث   م ت لاو ةاي شهذا مولاغم ةك ل  الحةةةاشط الان ةةةاةا  اوئارا لية    الص ا اي  نئا ما واإ هذه

هذا مويضوف  حث  شضى  اشط تعصري   لةو  او تعوايك زر  عيبام ليئاشض ايستعووري ي ش لت مويولةتام مو وهو   

ةك ااو  اوحةةةاش ي ف ةةةا لاك اوةولغ  وا عيث ال ةةةوونوي ال   اد  %40حث   %30صةةة لةةةا  وا اوحةةةاش  ناموشت لزاونو 

 .1ةااي اوةيغ اوئترض 3  نو ا ةانر  لش

 است دام التكنولوجيا المالية  دعاشرا: ضع

 تالتح  ي ا شاسةةةةةةا دا  الاا  ل  او اوولا  وا ال وم اولةةةةةةاوا يوا ةمود ني  لئد  يت الص ا ا  ي اي اياي  

ن و  شالبراةر ال لةةةةةةةةةةاي  لا    او را ث  تيو ا ة ةةةةةةةةةةا ة ايسةةةةةةةةةةتعوور وا الاا  ل  او اوولا  الود ع  شنيةا  ام حنناو   

شي يد اسةةةةةةةةةا دا  الاا  ل  او اوولا  ةك سةةةةةةةةةالا  الت ةةةةةةةةة يوي    .شال ور ا لاو  ة امة  او وف ةةةةةةةةة  وا امسةةةةةةةةة اا الدا يا   

  مذلتي فن  ةةةةةةةوح مةحةةةةةةةا كوف  او ي ةوي او    ا ف را ةوو   يد ثئ  او ةةةةةةةتعوايك مولة   . ت الحةةةةةةةووفا ي زااشتيو ا 

رفى  اسةةا دا  الائ اوي الود ع   واك اولةةورف ةك الا سةةى شن  يى ال دةوي ال   نئدة و ل وا او شي ةةوهم مولاوثا وا

 .2موولا ال سوع  اوولا 

 
اويائو ال ع      ي.نتأهيل النظام المصااااارفي الجزائري كمدخل لزيادة فرص تمويل الاقتصااااااد الوط(.  2019صةةةةةوااش ي ح وو  شزاف شي سةةةةة و . ل1

 ال ي   اياالةةو    شالاموري  شلاي   الت ةةارر.  وة   ةنود م ضةةاوف. او ةةاي .   ال وةا . كياز د: ال  و  اووثا شإ ةة ولا  نو يم اياالةةو  وي  

. 73. 
 .44 ..مرجع سبق ذكره(. 2013با وسي ال ةوس شتك لزودي ل  ا. ل2
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 الرابع: تحليل تطور بورصة الجزائرالمبحث  

سةةةة ا  فةو ري حث  حنحةةةةول  يسةةةة ت ال ةةةةييوي ال و ةا  الص ا اي  حث  ن  يى ةلةةةةو ر نو يم الةحةةةةوط اياالةةةةو  

ةولا  ننت اسةةةم لم رصةةة  الص ا ال كآلا   د دا لاو يم اياالةةةو  ال ع   حث   ونث ال  و  اولةةةاواي شل ذا سةةة ام وا 

ث  نحةةةةةةةةةةةةة ا م رصةةةةةةةةةةةةة  الص ا ا شمةذا ننياةم ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ني رهةو الا   ةةةةةةةةةةةةةاة  شةك ثم ال ا ف لاو  لمات حهةذا اوةنةا الاياا  

 .ال ئةوي ال   ن ا   و شمذا سةم نو اي و

 بورصة الجزائر: النشأة؛ الهيئاا المنظمة والمتدخلون فيهاول: المطلب الأ 

 أولا: نشأة بورصة الجزائر

شال     يةت زري    1987ت     فااا حنحةةةةةةةةةةةةةةول م رصةةةةةةةةةةةةةة  الص ا ا حث  ايصةةةةةةةةةةةةةازةوي اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ة  ال   للايك لا اةو وا  

اوا يئر  لاو  الا اثا    1988 ةةةةةونوا    12اوؤر ر  وا    03-88ش    01-88 لةةةةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةةةةةةةةو الئةةةةةون نر     1988الايةا  سةةةةةةةةةةةةة ةةةةة 

ا  ةةة م  موسةةةائالا  اوؤسةةة ةةةوي ال و ةا  اياالةةةو    شإنحةةةول صةةة و    او ةةةوهو   ف صةةةةنت اوؤسةةة ةةةوي ال و ةا  و

اي اوو ا حث  لاد  ةك امسةة م ال   شتلات مر  صةة و    او ةةوهو  شلصةةةنت  وضةة      ةةاكوي ة ةةوهو  ا ةةم رلسةةوول و

ي ةةةو  فى م ةةةةةةةةةةةةةاشرا الا  ةةه ينحةةةةةةةةةةةةةةول سةةةةةةةةةةةةة ا ةةةولاةة  ناةةداشد فياةةو 1988   مز ةةو  الئةةون   الامةةور  او ةةدد مئ انر  سةةةةةةةةةةةةة ةة 

.شلاو  هذا امسةةةةوس  مث نلةةةة ر  شر هذه ال ةةةة ا لاو  لقاو شسةةةةاي  ل اة لاو يم اياالةةةةو  ةك  ش  نئياص  1ايسةةةة مي

و  ر  لهوا  الاو يم اولةةاوا لالذ   مث ل   ةئو ف وي( شتولاوثا سةةا  ت ة   ة  الاو يم مول ةةوو  للألا ا   اياالةة 

ةك  اد او يةةم مييةةث الئاشض ةةةةو ةةةةةةةةةةةةةاا ةك املا ا  الةةذ ك ل م اةةدرا لاو  الاو يةةم ش لةةت  الالةةذ ك هم وا زةةو ةة  حث   

لش سةةةةةةةةةةةةة ةداي الةد ك( ال   ن فا لا ا ةد ةغاية  وا ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ال اةو ر ال   ننئئ ةو    اويااة حصةةةةةةةةةةةةةةدار ال ةةةةةةةةةةةةة ةداي لسةةةةةةةةةةةةة ةداي  

 .2اوؤس وي ال   تح م ال  ا 

 لص ا ا ةا موواازم الاولا :شبح م لاو  فن  حنحول م رص  ا

 (1990-1992)التقريرية المر لة -

اوؤر   90-101شباذا نص اواسةةةةةةةة   رام   1990كو  امادال ةك سةةةةةةةة     الص ا ا  الان ةةةةةةةةرر الو وا ينحةةةةةةةةول م رصةةةةةةةة 

لاو  حة ونا  ةووشضةةةةةة  اام ال  ي   مر  اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي ال و ةا  فئط. موو لشاةةةةةةح اواسةةةةةة   رام  1990ةورس  27ماوريو 

لن ا   ةةةةةةةةةةةةة و اي امسةةةةةةةةةةةةة م ال    واك ل  نئ   منصةةةةةةةةةةةةةدارهو الحةةةةةةةةةةةةةاكوي ال و ةا    1990ةورس  27اوؤر  ماوريو   102-90

اياالو    ش مذا  اشط ةووشضتاو ي زاا سوح هذا اواس   ليحاكوي اوذك را مومت وب   و اي امس م اوات ة   

ةؤهي  شا ماؤشس لة اد الحةةةةةةةةةةةاكوي ال و ةا  اياالةةةةةةةةةةةو    ام اةي ش وا لما تا ةك نو  ال ةةةةةةةةةةة  ي ش ةك  اد هائ   

ل  ةةةةةةام     اسةةةةةةمالصو ا  ال وة  للةةةةةة و    او ةةةةةةوهو  ي ان ذي الو  ة  ااار حنحةةةةةةول هذه ال ا ا مت ةةةةةةوا  ةؤاا  ننت 

 
 .79. لعي  ليةحا. الص ا ا. .البورصة: بورصة الجزائر(. 1993 و   ي  و   . ل 1
 .26 ..مرجع سبق ذكره(. 2000لشاي اوو ا. اتصي  ال ع   اياالو     2
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اوةت صةة و    او ةةوهو  العوونا  ما سةة    ةةام   اي لسةة م مالس ةود   1990ن فوبر  09ش ماوريو   ياواداشل  لالئام 

للةةةةةةةةةةةة و    العوونا  شيد اهو ةمي  ح ارا ةا    ةك ثوونا   ة ت  منلةةةةةةةةةةةةص ةت ةةةةةةةةةةةةوشي  مر  ا    320.000 ئدر موةيغ 

للا ةول ي كم لا ة   وعم لزد صة و    او ةوهو ي شيئ   اتصي  ما ار  اود ا ال و  الذ   ا ث  ة و  ت ةارر الحةام  

ا .ش لئد نلةت الئ انر  امسةوسةا  ل ذه الحةام  م   هدف و امسةوسة    اوك وا شضةى ن  ام   ةوح مننحةول م رصة  للأشرا

ايت هور ةنئئ  مذلت امهداف او  ع  باو .ش ن اا  فا لدخاو  واى اية ونوي ليا ا ش اوولا  وا لف ةةةةةةةم الحةةةةةةةاشط ي ش نا  

لة إ ال ئةوي ال   شا  تاو هذه الحةةام  شال وصةة  مولدشر غرر ال ااةةح الذ   مث ل  ني ةه شت ةة ف رلسةةوول و فئد 

   موو غرر اسةةةو و لانوم مذلت اسةةةم م رصةةة   9.320.000.00حث    1992نم ت د م ا انا او ش رفى رلسةةةوول و وا فاوا   

امشراا اوةةةولاةةة  .ش مةةةولاغم ةك كةةةم اتص   اي اوةةةةذشلةةة  حي ل  الة رصةةةةةةةةةةةةةةةة  لم ناواك ةك ل  ن    لاوياةةة  مةةةوواا وا هةةةذه 

 .1   اوازي ي زاا الاترضت انيااتاو ال د د ةك الل  توي اوا يئ  موتواط اياالو   شاي اوو ا ليةا 

 (1993-1996) الابتدائيةالمر لة -

لئد نم وا هذه اوازي  ت د م الئون   الامور  الذ  كو  ي  ا اف  ةى  ةةةةاشط سةةةةرر الة رصةةةة  زاا ة ى اون   

لاويا  ن وتد الحةةةةةاكوي ال و ةا  لاك لسةةةةة و و لغرر اوؤسةةةةة ةةةةةوي ال و ةا  ي ل ذا  1988 ونوا  12اوؤر  ماوريو   04-88

نم ح  ود ب إ الا د اي لاو  الئون    1993لفايم  25اوؤر  وا   93-08  الغاض شتو  ث اواسةةةةةةةةةةةة   التحةةةةةةةةةةةةايعا رام

 م فئد نص  امةا ما د اي  وصةةةةةةةة  بحةةةةةةةةاكوي امسةةةةةةةة م ش مولئام او ئ ل  فواوو   ص  ةةةةةةةةاكوي امسةةةةةةةة    ا ي   يالامور  

اواسةةة   ملةةةو  شااةةةو  لاو  حة ونا  ن سةةة  ةةة و ش الحةةةاش  وا ال اض ال و ةا لا  ور سةةة ال لا د ن سةةة   الحةةةام  لش 

صةةةةةةةةةةةةةدارهو اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي او ةةةةةةةةةةةةةوهو  اودر   وا حلا د نئايا رفى رلسةةةةةةةةةةةةةوول و شمذا ت ايف الئام او ئ ل  ال   ت ةةةةةةةةةةةةةاياى  

 2الة رص .

  اوا ي  مة رصة  الئامي شلاافت فاوو ب د مة رصة  الص ا ا الذ   10-93 اواسة   رامصةدشر  1993ةو   23شوا 

اللةوئوي لاو  امسة م  فاه لائد ام   الذ  ال زاد   شالاابرهو او و  ال وصةو ةئاهو  لاا مننحةول م رصة  الئام او ئ ل  ش 

لص    لاا متة ا  ال ا ار  الاولاار  لية رصةةةةة  شهوو: موو   او ةةةةةوهو .شال ةةةةة داي اللةةةةةو را ةك عاف الو  ة  ش ةةةةةاكوي 

صةةةةدر  1993  ا   13  ي شوا( SGBVالئام ل   م رصةةةة   ةةةةام  ت ةةةةارر ش  ( COSOB ) لاوياوي الة رصةةةة ن  ام ش ةاااة  

الذ  زد  فئوي امصةةةةةة و  او   ي  لش اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي ال    واك الااوو هو لدة لص    94-176اواسةةةةةة   الا واذ  رام 

 .19953ن  ام الة رص  ك سيول شهم الة    ش اكوي الا ةر ي ص و    او وهو  ال   زيت وا سباوبر 

  

 
. اويائو الدشثا ز د  والآفاااااااااااااااااااااااااق بالجزائر المعوقاادور السااااااااااااوق المالي في تمويل التنمية الاقتصااااااااااااادية (.  2006تيدا ي ةنود شن ريكي م ةد ك. ل 1

. كيا  ال ي   اياالةةةةةةةةو    شالاموري  شلاي   -سةةةةةةةةاوسةةةةةةةةوي الاو يم شلثاهو لاو  اياالةةةةةةةةو  وي شاوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي.  راسةةةةةةةة  زول  الص ا ا شالدشد ال وةا   

 .7-6الت ارر.  وة   ب ااا.  .  .
 .7 .  .المرجع نفسه 2
 .138 . .. ةية لاوي  وة   ة ا ر . ا  يا  . الص ا ا(. أسواق رؤوس الأموال2002/2003زود. للم راسي   3
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 الحالي(إلى وقتنا  1996 )من الفعلية:مر لة الانطلاق -

ينحةةةةةةةةةةول م رصةةةةةةةةةة  الئام او ئ ل    شالائ ا كونت كم ال اشف  وه ا ةك ال وزا  الئون نا   1996ةى قاو   سةةةةةةةةةة    

 زاا:

 الة رص . شن  ام هذهنم شضى نص اون نا ينحول  -

 الامورا.لصةح لية رص  ة و  ةو   بغاف   -

حث   ةونةث  ةةةةةةةةةةةةةامة  ت ةةةةةةةةةةةةةارر الئام 1996وا فاوا     (COSOB)نم تحةةةةةةةةةةةةةااةم لص ة  ن  ام شةاااةة  لاوياةوي الة رصةةةةةةةةةةةةةة     -

 ةى نند د ة يط كم ة اووي شلصةح كم امفاا  ال وةير  مول ا ار   وه يك لي وم. (SGBVل

 لم   نم ا ااور ال سةةةةةيول وا ال وياوي الة رصةةةةةا   وعي   ة ايف اوؤسةةةةة ةةةةةوي اوولا    ي1997مدا   سةةةةة     شةى

الة رصةةةةةة  ة و  ن  يك هؤيل لاك عاي  ايسةةةةةةا ون  مول برال  شةاااة  لاوياويش ةةةةةةاكوي ن ةر ( زاا ن لت لص   ن  ام 

  شل  بحةةةةةةةةةة مايسةةةةةةةةةةاوو ا   بادف  شفان ةةةةةةةةةةويالا د ر  شن  ام لادا ةيائاوي ةك ما او ةيائار  لسةةةةةةةةةةة لار  وا كم ةك ن ن  

  .سيسا ةك  برا هذ ك الةيد كي وا ةمود الا وةم مول  ا اووثا

كم    شنن ةةةةةةةةةةةرر   اوا ميي لاو  تاائ  الص   1997لاوياوي الة رصةةةةةةةةةةة  ع اد سةةةةةةةةةةة    شةاااة شاد لاويت لص   ن  ام  

شد ااو  ة ئ ل  مولص ا ا حصدار ل  شنم مولو م 1997ال ائوي او  ا  ليحاش  وا ال وم مولاوريو اتود ي شه  قاو   س  

شلاو     ةمى مول ة ا امشثا لي ة ا اووثاي    ش لت فاووي ةاوعا وا الئاض ال ة د  ل ة نوعاا ي 1998 ونوا   02ماوريو 

وا الص ا اي وا ال ات الذ  كو     ال ة ا اوولا امسةوس لصةةنت  ةام  سة نوعاا  لشد ةا وةم ااالةو    د ةك    هذا

 . 1 ةا ا ل  نلةح م رص  الص ا ا لاويا 

اينائود ةك ةازي  ايصةةةةةدار حث  ةازي  الاداشد مون ةةةةةوو  لرب   لشراا ةولا  حث  الة رصةةةةة  ششا:  1999لاام ة ذ 

لسةةة   ةك    سةة م صةةاداد شنم ت ةة رره ب د 1999سةة م ريوض سةةياف الذ  نم ت ةة رره وا لشد  ي ةة  وا  ةة ا سةةباوبر 

حث  سةةةةةةةة د     شراسةةةةةةةة   الذ  نم ت ةةةةةةةة رره وا لشا ا  ةةةةةةةة ا ن فوبري مويضةةةةةةةةوفت ةةةةةةةة رر سةةةةةةةة م ريوض سةةةةةةةةياف  سةةةةةةةة م ف دا ام 

 .2شل  و نداشله وا الة رص  1999س نوعاا  الذ  نم ت  رره وا   ا لما تا 

اوا سةةةةةةةةةةةةةط    شلاو  هةذا امسةةةةةةةةةةةةةةوس فةن  الة رصةةةةةةةةةةةةةة  نوعةم او ةو  الةذ   ام فاةه نةداشد امصةةةةةةةةةةةةة د اوةولاة  لاو  اوةد ر 

شالي يم ل  قاو ت ابر شسةةةةةةةةةةاي  ف ول   دا ةك ل م ت ةئ  اود ااي اتويا  شام  با  شت  ي  ااو  الحةةةةةةةةةةاكوي اودر     

ن سةةاى ال وم ايسةةتعوور  شت واوه  نن ةةر  الو مو  لدة الحةةاكوي  ضةةوو  حسةةاداة  الحةةاكوي لاتصو وي الابرة  

الحةام .  فة رصة  الص ا ا شا لاةورا لاك نموى لي د د ةك اوؤسة ةوي  الحةاكوي اللةغررا شاوا سةي (  ايرنئول ب ةو    

  .شه  ةو س ام الاياا حلاه وا ال  لايك او الار  3شاو  ار 

 
 .8.  .مرجع سبق ذكره(. 2006تيدا ي ةنود شن ريكي م ةد ك. ل 1
 .246 . .مرجع سبق ذكره(. 2018زولوش ي ن ر ال دة. ل 2

  ايلاترشنا:لاو  او اى   ةاو(. 2014ت ايف م رص  الص ا ا. ل 3

https://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document833843090.pdf ( 25/01/2022تاريخ الوصول للصفحة) 
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 ثانيا: الهيئاا المنظمة لبورصة الجزائر

اوا ي  مة رصةةة  الئام او ئ ل  لاو  لنه  1993ةو    23اوؤر  وا  10-93اواسةةة   التحةةةايعا رام   03نلةةةت اوو ا 

: لص   ن  ام شةاااة  لاوياوي الة رصةة    ةةام  ت ةةارر م رصةة  الئام  1تحةةاوم م رصةة  الئام او ئ ل  لاو  ها ار  هوو

لا دد شياوم اواسةةةةةة   التحةةةةةةايعا ال ةةةةةةوم    2003فاوا    17اوؤر  وا  04-03صةةةةةةدشر الئون   رام  2003لاام وا سةةةةةة    

حث   ونث ال ا ار  ال ةةةةةةةومئار  شند   هذه  منضةةةةةةةوف  هائ  ثولع  03ما د م اوو ا   04-03( زاا سةةةةةةةوح الئون   10-93ل

 .  2اوؤنوك اوام   لاو  ال  داي  ال ائ :

اقبة عملياا البورصة 1   (COSOB).لجنة تنظيم ومر

اقبة عملياا البورصة  1.1  (COSOB)دور لجنة تنظيم ومر

وا ن  ام شةاااة  سةةةةةةةةة ا الئام او ئ ل ي شي  (COSOB) ناوعم ة و  لص   ن  ام لاوياوي الة رصةةةةةةةةة  شةاااةتاو

. ال ةةةةةرر الو ةةةةةك ش ةةةةةووفا  سةةةةة ا الئام او ئ ل ي ش او ئ ل زوو   او ةةةةةتعوايك وا الئام  :لاو سةةةةةاوو ةك  اد الوا   

 لت هذه ال ص   مول ةةةةةةةةةييوي 
ُ
سةةةةةةةةةيي  اي ةةةةةةةةةااف   ال ةةةةةةةةةيي  الا  اوا   :الاولا شةك ل م نواا او ةك ننئا  ة وة وي  

 04نتحةة م ةك ر    ُ  ر  مو  ث ةاسةة   ر وسةة   ودا   :شةك زاا التحةةاام  .ال ةةيي  الا   با  شالانااوا  شاواااة  

 .3س  اي 04سا  للا ول   ا    مئاار ةك شتيا اوولا  ودا  س  ايي

 السلطاا2.1

 لت لص   ن  ام لاوياوي الة رصةة  شةاااةتاو
ُ
  COSOB   ةك ل م انموت ة وة و مول ةةيي  الا  اوا ي شسةةيي

 : 4لاو  ال ن  الاوثا .اي ااف شاواااة  شال يي  الا   با 

 السلطة التنظيمية1.2.1

 :ةال ص   الي ا ح الا  اوا  اوا يئ   وص  منلدر  

التياةوي ايفلةةةةةةةةةةةةو  لاك او ي ةوي ةك  ونث الص وي اولةةةةةةةةةةةةدرا لا د حصةةةةةةةةةةةةدار الئام او ئ ل  ةك ل م ال ص ل ال ي    -

 لا  وري شلا د الئة د وا الة رص  لش ال اشض ال ي ا  

    ن ية  لايياو الااوو  ال سيول وا لاوياوي الة رص  ف ا لاك الئ الاد او  ا  ال -

 
ي  ا ي  1993ةو   س      23او اف    1413   الحص  لاو    2ةؤر  وا    10-93(.ةاس   تحايعا رام  1993الصايدا الاسوا  ل صو  ري  الص ا اي  .ل 1

 .4 .  03. اوو ا 34رص  الئام او ئ ل . ال د  مة  
ي   دد شياوم  2003فبرا ا سةة     17او اف    1423   الحص  لاو    16.ةؤر  وا  04-03(.اون   رام 2003الصايدا الاسةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  .ل 2

شاوا ي  مة رصةةةة  الئام او ئ ل  او دد شاواوم. 1993ةو   سةةةة      23او اف  د 1413   الحص  لاو    02اوؤر  وا   10-93اواسةةةة   التحةةةةايعا رام  

   .21.  . 02. اوو ا 11ال د 

3 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=152 .Accessed (24/01/2022) 
4 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=152. Accessed (24/01/2022( 

https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=152
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  اشط الاداشد شاوئوص  ليئام او ئ ل  اوسصي  وا الة رص   -

 الئ الاد اوا يئ  مو ت ز وب الوووظ لاو  ال  د  -

 الئ الاد اوا يئ  مت ارر ن و  الت  ي / ت يام ال  داي  -

 .ت ارر ةنو   الئام او ئ ل  -

ةحا وا الصايدا الاسوا شن  ى الي ا ح الا  اوا  اللو را لاك ال ص   لالد    
ُ
 .شتيا اوولا  شن

اقبة والإشراف2.2.1   سلطة المر

 :شت وح هذه ال يي  ل ص   م   ن وكي لاو  ش ه ال ل  

 ايلتيا  مولئ انر  شامن و  ةك اةم اوحورمر  وا ال  ا  -

 او ي ةوي ال   ن  ى ل و ااو  الحاكوي مول ص ل ال ي   لا  ور موو  ا اف  ةى التياةوي ايفلو  لاك  -

 .ال رر الو ك لي  ا  -

 السلطة التأديبية والتحكيمية3.2.1

ةحةة  مدا م لص   ن  ام لاوياوي الة رصةة  شةاااةتاو غاف  ن   با  شننااوا  نا لف ةك ر    شلا ةة يك ل
ُ
( 02ن

الغاف  وا او ةةو م الا   با    صشن ا .ال دد( ةك الئ ةةوا   ا ام شتيا 02ة ا ةر  ةك مر  للا ةةول ال ص  ي شلا ةة يك ل

ال سةةةةةةةةةةةةةيةةةول وا لاوياةةةوي الة رصةةةةةةةةةةةةةةة ي شكةةةم انتاةةةو  للأز ةةةو      اناةةةةهمةةةولانئا  وا ل   اا لالتياةةةةوي او  اةةة  شام اااةةة   

   .التحاي ا  شالا  اوا  اويةئ  لاييام

شلةةو وا او ةةةةةةةةةةةةةةو ةم الانااواة ي فا اص الغافة  مةولانئا  وا ال)يالاةوي الائ اة  ال ةو ةةةةةةةةةةةةةئة  لاك نو ةةةةةةةةةةةةةرر الئ انر  

 :شالي ا ح الا  اوا  ال   ننام نحوط س ا الة رص  شال و ة  مر 

 وي الة رص  ال سيول وا لاويا -

  (SGBV) ال سيول وا لاوياوي الة رص  ش ام  ت ارر م رص  الئام او ئ ل  -

 ال سيول وا لاوياوي الة رص  شتتو  ام  -

 شالص وي اولدراال سيول وا لاوياوي الة رص   -

 (SGBV) شركة تسيير بورصة القيم 2

 (SGBV) تعريد شركة تسيير بورصة القيم 1.2

 ةةةةةةةور  ال ئاد لاوررششي الص ا ا   27وا (، SGBVل او اشف  ا الةةةةةةةورا  الئامي ئى ةئا  ةةةةةةةام  ت ةةةةةةةارر م رصةةةةةةة   

   ور   ا ا ي شاد ن سةةةةةة ةةةةةةت مو  ث اواسةةةةةة     485200000.00ال وصةةةةةةو ي ششا  ةةةةةةام   اي لسةةةةةة م مالس ةود ادره  

    شن1997ةةةةةو     25شننئ  حنمةةةةوتهةةةةو وا    1993ةةةةةو     23اوؤر  وا    10-93التحةةةةةةةةةةةةةايعا رام  
ً
 ة  وةةةو

ً
وعةةةةم الحةةةةةةةةةةةةةامةةةة  حعةةةةورا

 ليئ انر  
ً
 وا  دة  ال سةةةةةةةةةةةةةيول وا لاوياوي الة رصةةةةةةةةةةةةة  ملةةةةةةةةةةةةةوتام ايزترافار  لاواا ام ةك ل ال ة وة م شفئو

ً
شة ةةةةةةةةةةةةةة عو
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شاد  الات الحام ي ة ذ نح تاوي وا ن ل ث ام   ا الا واذ   شالائ ا  الاتة  ليو وةاي لاو    .شامن و  او و د باو

 .1او ئ ل  اوئة ل  وا الة رص الئام 

 المؤسسون لشركة تسيير بورصة القيم المنقولة.2.2

اتةوةيةاةةةةةةة  الةاة ةوةاةةةةةةة   مة ةةةةةةةت  الة عة ةاةةةةةةة :  الةصة ا ةا  BDLالةةة ة    الة ةةةةةةةورجةا  الةةة ةةةةةةةت  شالةاة ةوةاةةةةةة   BEAي  الةوةازةةةةةةة   مة ةةةةةةةت  ي 

الةصة ا ةا  BADRالةايةوةاةةةةةةة  الحةةةةةةةةةةةةة ةبة   الةئةاض  الةصة ا ةا  CPAي  الة عة ة   الةةة ةةةةةةةت  لةيةاة فةرةر BNAي  الة عة ة   اللةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةدشا  ي 

ي الحةةةةةةةةةام  CAAR ةةةةةةةةةاكوي الا ةر  ال ع ا : الحةةةةةةةةةام  الص ا اي  ليا ةر  شإلاو ا الا ةر CNEP Banque .يزااوطشا

ي اللةةةةةةةةة دشا CAAT ي الحةةةةةةةةةام  الص ا اي  ليا ةا ويSAA ي الحةةةةةةةةةام  الص ا اي  ليا ةر CCR اوام ي  يلاو ا الا ةر 

 .UB  2  نا   م ت الة ت ال و :  CNMA.ال ع   ليا وضد   الوازا 

 المساهمون في شركة تسيير بورصة القيم المنقولة.3.2

  (BDLل م ت الا وا  اتويا -

  ( BEAالة ت ال ورجا الص ا ا  ل-

   (BADR) م ت الواز  شالا وا  الايوا -

  (CPA) الئاض الح ب  الص ا ا  -

  (BNA) الة ت ال ع   الص ا ا  -

   -CNEP)م تل الل دشا ال ع   ليا فرر شايزااوط-

BNP PARISBAS El Djazair- 

Societé Générale Algérie - 

Tell Markets- 

 Al Baraka Banque Algérie البرم  م ت الص ا ا-

 Al Salam Bank Algeria  3  لص ا ااال ا  م ت -

 مهام شركة تسيير بورصة القيم المنقولة.4.2

 :الاولا نااوم  ام  ت ارر م رص  الئام او ئ ل  مومنحي  

 الا  ام الو وا ل ويا  اي را  وا م رص  الئام او ئ ل   -

 الا  ام اوو   لولص الاداشد وا الة رص  شإ ارا ن و  الاداشد شالت  رر  -

 .  ررانحا او ي ةوي اوا يئ  موو وةاي وا الة رص  شإصدار الةحاا الاسوا  ليت -

 . 4(COSOB).شيام ن واذ ة و  الحام  ننت ا ااف لص   ن  ام لاوياوي الة رص  شةاااةتاو

 
1 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141. Accessed (24/01/2022 ( 
2 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141. Accessed (24/01/2022 ( 
3 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141. Accessed (24/01/2022 ( 
4 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141. Accessed (24/01/2022 ( 
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 .المؤتمن المركزي على السنداا 3

م    شالعاث  ةةةةةةاكوي  05اوؤنوك اوام   لي ةةةةةة داي ه   ةةةةةةام   اي لسةةةةةة م   ةةةةةةوهم فياو ال سةةةةةةيول او اودش   

اولةةةةةةةةةةةدرا ليئام او ئ ل  مويضةةةةةةةةةةةوف  حث   ةةةةةةةةةةةام  ت ةةةةةةةةةةةارر م رصةةةةةةةةةةة  الئام شال  ي   ال و ةا  شت ت الص ا اي شاد زد ي  

 .1او وهو  الدناو وا رلسوود الحام  مويا نا    ور   ا ا  

ي شيُ  ى اوؤنوك اوام   2003  فاوا    17اوؤر  وا    04-03د  شر اوؤنوك اوام   مو  ةةةةةث الئةةةةةون    نم ننةةةةةد ةةةةة 

 : 2لالص ا ا ليوئوص ( مول وياوي الاولا 

 اواد ير   (TCC) فاح شإ ارا الو وموي الصوري  لي  داي اووا ز  موسم ةوس ا الو وموي زوف ا ال  داي -

    م انائول و مر  ال سيول اوولار  ةام ا زو  ال  داي ةوو  -

لدِراي لن تي وي امرتو ي تيو ا رلس اوود...(  -
ُ
 حنموت او وةاي لاو  ال  داي لوو دا الحاكوي او

 ليو و رر الدشلا  -
ً
 الاام الدشثا لا ايف امشراا اوولا   :(ISIN) التراام الئون نا لي  داي اوئة ل  وا لاوياونهي شفئو

 . ي ةوي اوا يئ  مول  ا نحا او -

شي ةةةةةةةةةةةولاد حنحةةةةةةةةةةةول هذه ال ائ  لاو  نئيام الا ولاف شآ ود لاوياوي الت ةةةةةةةةةةة ي / الت ةةةةةةةةةةةيام شغررهو ةك ال وياوي اوا يئ   

 .مول  داي لاساا  ن تي وي امرتو  شالو ا د شةوورس  الوئ ا ...(

 ثالثا المتدخلون في البورصة:

نداشل و وا ال  ا العون ي  مة رص  الص ا اي ند م   ناييث لاويا ب د حصدار الئام او ئ ل  وا ال  ا امشلا ي  

شلاياه فن  امعااف  . 3او ئ ل   يئامالة رصةةةةةةة  شهائوي الا ااف الصوو ا ل  لاوياويلسةةةةةةةوسةةةةةةةو وا شسةةةةةةةيول   لعااف ناوعم

 اواد ي  وا م رص  الص ا ا هم:  

 (IOP)لبورصة . الوسطاء في عملياا ا1

اوا ي  مة رصةةةةةةة  الئام او ئ ل   1993ةو    23ي او دد شاواومي اوؤر  وا 93/10زد  اواسةةةةةةة   التحةةةةةةةايعا رام 

شنئ   لص   .شضةةى ال سةةيول وا لاوياوي الة رصةة ي شة ن م ال ةةيي  الولةةاي  لياداشد لاو  الئام او ئ ل  وا الة رصةة 

ن  ام لاوياوي الة رصةة  شةاااةتاو مت  ام شةاوب   شةاااة  نحةةوط ال سةةيول وا لاوياوي الة رصةة ي موو لقّاو الص   ال   

 .نو ن م ايلااوو 

 ت    شسيول وا لاوياوي الة رص   وعي   الة    ال و ةا  الاولا : م ت 
ً
شيا وك س ا اوود وا الص ا ا زولاو

الايواةةةةةة  شالا واةةةةةة   الا واةةةةةة  اتوياةةةةةة BADRالوازةةةةةة   شت ةةةةةةت  ال ةةةةةةورجاBDLي  شت ةةةةةةت الص ا ا  شالة ةةةةةةت ال ع   BEAي  ي 

 
اقع والمأمول (.  2021 ةةةةةةةيغ  ي ز و . ل 1 اتصيد   وة   ل  الة ا ا.   شاي اري .. ةمي  الدراسةةةةةةةوي اوولا  شاتووسةةةةةةةبا   تفعيل بورصاااااااة الجزائر بين الو

 .665. .02. ال د  08

2 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=153. Accessed (24/01/2022( 
ةمي  ال ي     .الاقتصااااديدراساااة وتحليل أساااباب ضاااعد أداء بورصاااة الجزائر وسااابل تفعيل دورها في النشااااط (.  2021ماانمي لاةد الئو ر. ل 3

 .469 . .01. ال د  14اتصيد  وة   او اي .اياالو    شالت ارر شال ي   الاموري . 
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ي  CPAي شالئاض الحةةةةةةةةةةةةة ب  الص ا ا  CNEP-Banqueم ةت-ي شاللةةةةةةةةةةةةة ةدشا ال ع   ليا فرر شايزااةوطBNA الص ا ا  

  ش ةةةام   وصةةة   BNP Paribas El djazair،Sociéte Générale Algérie  با موريةو الص ا الشالة ار  ال وصةةةر  با 

Tell Markets  1. 
ُ  يف ال سةةةيول وا لاوياوي الة رصةةة  ما فرر ال دةوي ايسةةةتعووري  اوولا  اتود ا مو  ث  :او و لةو ةك زاا 

 :ي ششا1993ةو   23او دد شاواوم اوؤر  وا  10-93اواس   التحايعا رام 

 ن ااف الئام او ئ ل  شاو ا  وي اوولا  لص   اولدرا  -

 الاداشد وا ال  ا لو وب تتو  ام  -

 ل  داي مو  ث نو يإ ت ارر زوف   ا -

 نحوط الةاى شالحاال مياف ةئومم  -

 لاوياوي الترشير اوالي  م زد امنحي  اوذك را للااه  -

شاد نم ن سةةةةةةاى نحةةةةةةوط ال سةةةةةةيول وا لاوياوي الة رصةةةةةة  ل حةةةةةةوم ةمويي  د دا ةعم ضةةةةةةوو  ام ال الصاد ليو وةاي  -

 .اوولا ي شإر و  او تعوايك

 (OPCVMالجماعي للقيم المنقولة ).هيئاا التوظيد  2

 (SICAV)  ناةة لف ةك  ةةةةةةةةةةةةةاكةةوي ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةور  اي رلس اوةةود اواغرر   هائةةوي الا ااف الصوةةو ا ليئام او ئ لةة 

ة ةةةةةةا ة  لاو   هذه ال ائوي موعوم  ةنوّ اي زئائا  ل ةةةةةةوو  ال ةةةةةةا ل   شت ابر  (FCP) شاللةةةةةة و    اوحةةةةةةام  ليا ااف 

شن  د وا   او ئ ل  وا لشسةةةةةةوط فئوي شاسةةةةةة   ةك  و  ر او ةةةةةةتعوايك.  ا الئامحةةةةةة سةةةةةة ا الة رصةةةةةة  شل م  شر   ها  وا ن

  ةام  اسةتعوور  اي رلس
ً
 SICAVل  "ةود ةاغرر شازدا ششا او ةووا ل ةام  ايسةتعوور اووثا الة رصة  الص ا اي  زولاو

CELIM)2. 

 (TCC).ماسكو الحساباا  افظو السنداا 3

ال   نوايت صةةةةةةةةةو   اكوي الاموراش ةةةةةةةةة شاوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي اوولا    الة    هم ال ةةةةةةةةة دايةوسةةةةةةةةة   الو ةةةةةةةةةوموي زوف    

ا ةوسةةةةةةةةةة   الو ةةةةةةةةةةوموي زوف    ال سةةةةةةةةةةيول
ّ
ال ةةةةةةةةةة داي ليو ةةةةةةةةةةتعوايك  دةوي فاح شت ةةةةةةةةةةارر   وا لاوياوي الة رصةةةةةةةةةة . شي ف

 .3امشلا  لش اوات ة  وا ال  ا العون ي  ات لل  ليئام او ئ ل  اوااتث لايياو وا ال  ا الصوري    الو وموي

  

 
1 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=154 .Accessed (24/01/2022( 

   (.ةاو  لاو  او اى ايلاترشنا:2014ت ايف م رص  الص ا ا. ل 2

https://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document833843090.pdf  ( 25/01/2022تاريخ الوصول للصفحة) 
 نفس المرجع. 3

https://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document833843090.pdf
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 .مرقي البورصة4

 لش ةؤسةةةةة ةةةة   
ً
 وا لاوياوي الة رصةةةةة  لش م  و

ً
 ة اودا

ً
ا الة رصةةةةة  ه  ة ةةةةةتحةةةةةور ةااف . شيمث ل       شسةةةةةايو

ّ
ةا 

برا ال وفا  وا لاوياوي  
ّ
ةولا  لش  ةةةةةةةةةةام  اسةةةةةةةةةةتحةةةةةةةةةةوري  وا ةمويي اوولا  شالئون   شإسةةةةةةةةةةتراناما  املاوودي ةى نوا ه مول 

 لدة لص   ن  ام لاوياوي الة رصةةةةةة   ها ي  رلس اوودي شاندةو  ش ةةةةةةاال اوؤسةةةةةة ةةةةةةويي لاو  ل       ة
ً
 مه شةسةةةةةةصا

ً
 ترفو

ا    شيا رّ  .شةاااةتاو
ّ
لاو   واى الحةةةاكوي الاّاغة  وا ح را  و وا سةةة ا اوؤسةةة ةةةوي اللةةةغررا شاوا سةةةي  ل       ل و ةا 

ا مدشر لسةةةةوسةةةة   وا   شيئ  م رصةةةة ي سةةةة ال مولة ةةةةة  ل ويا  اي را ي شمذا ع اد فترا زاوتاو  ا م سةةةة ا الة رصةةةة .  
ّ
اوا 

 .1ةاااة  ازترا  التياةوي الحووفا  ال   ن  ى ل و اوؤس وي اللغررا شاوا سي  اودر  

 المطلب الثاني: أسواق بورصة الجزائر

 ل ةة داي رلس اوود
ً
 ل ةة داي   لسةة ا امسةة م(  نا ةةوك الت ةة ررا الاسةةوا  لة رصةة  الئام او ئ ل  سةة او

ً
شسةة او

 الد ك.

 :نا    س ا س داي رلس اوود ةك نداا رأس المال )سوق الأسهم(:سواق س  أولا:

ت ةةةةة ررا ال ةةةةة ا  ةُدر   وا(  ةةةةةاكوي 05ل  و   2020وا سةةةةة   : او     ليحةةةةةاكوي الابرة.    د  السااااوق الرئيسااااية.1

 :ششاالا   ا ي 

  ةموى صاداد: ال و ط وا الئيو  اللادينا - 

  ال و ي  وا ايو  ال اوز ةؤس   الت ارر الو د ا امشراس   :  - 

  للاون  ليا ةا وي : ال و ي  وا ايو  الا ةا وي - 

   ام  رشية  ال و ي  وا ايو  الل ولاوي الغذا ا  -

 .ةؤس   ما فور  : ال و ي  وا الئيو  اللادينا - 

 :2فه : دراج في السوق الرئيسيةأما شروط الإ 

-  
ً
 لاو    م  ام   اي لس م مث ل  ن    الحام  ة  و 

ً
  (SPA) اون ناو

    ا ا (    ور  5000000ل       لدخاو رلس ةود ةدف   مئاو   ناو ت وش   و   ةا ر     ور ل -

ل  ن    اد نحةةةةةةةةةةاي الاحةةةةةةةةةة ف اوولا  او اودا لي ةةةةةةةةةة  اي اوولا  العاث  ال ةةةةةةةةةةومئ  لي ةةةةةةةةةة   ال   نم فياو نئد م عيث   -

 الئة د 

 مصةةةةةةةةةةةةة ل ةو ُ  ةدّه لا ةةةةةةةةةةةةة  وا ال ائة  ال ع اة  ل  برال اتوةوسةةةةةةةةةةةةةةر ي ةك غرر ةنةوف  ز ةةةةةةةةةةةةةومةوي  ل  نئةد    -
ً
 نئااواةو

ً
نئاياا

 وا هذه ام ررا 
ً
 الحام ي لش ل   ةرر آ ا مناا ت ترف ال ص   مائاياه الائاام ي لاو  ل  ي      لا  ا

  اد ال    ال ومئ  لييث الئة دي ةو لم ت و -
ً
 ياو ال ص   ةك هذا الحاط ل  ن    اد زئئت لرتوزو

 
1 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&smod=139 .. Accessed (24/01/2022 ( 
2 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=149 .. Accessed (24/01/2022) 
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 مث لاو  الحةةةةةةةةةةةةةام  حزوع  ال ص   م م لاوياوي الان يم لش الةاى ال   عالي لاو  لا وصةةةةةةةةةةةةةا ةك امصةةةةةةةةةةةةة د اةم لاويا    -

 اي را  

حثةوي ش    هائ   ا يا  واا    الو ةةةةةةةةةةةوموي ن    ةنم نئد ا ةك اةم ةنوف  الو ةةةةةةةةةةةوموي وا نئاياه لاك الااوم   -

 .الدا يا  ليحام 

م    ةد  لةتي فامةث لاو  الحةةةةةةةةةةةةةامة  اوةةو را حث  ن لةةةةةةةةةةةةة ةث ةعةم هةذه ال ائة   اد ال ةةةةةةةةةةةةة ة  اوةولاة  الاةولاة  لئة د  شإ  ل -

 س داتاو وا الة رص  

 ضوو  الااوّم ب وياوي نن يم ال  داي  -

 ت  ي  ال)يالاوي الابرة مر  او وهور  شاوؤس    -

  ال وم لاو  ايةاعود لحاشط الاحف لاك او ي ةوي -

لاو  امام ةك رلس ةود الحةةةةةةةةةةةام ي وا ة لاد ي  اموشت       %20لامااوب ال و  سةةةةةةةةةةة داي رلس اوود موو  وعم اليا    -

  اي را 

( ة ةةةةوهوو مند ل نوي وا ة لاد  150 ةة ا ل  ن ت  سةةةة داي رلس اوود اوياشز  لامااوب ال و  لاو  ةو   ش و ةةةةر  ل -

 .ي  اموشت نوريو اي را 

نم حنحةول هذه ال ة ا وا سة    :  الصاغيرة والمتوساطة المخصاصاة للشاركاا الصاغيرة والمتوساطةساوق المؤساسااا   .2

  و ا   12او اف     1433صةةةةةةةةةةوا   18اوؤر  وا  01-12مو  ث ن و  لص   ن  ام لاوياوي الة رصةةةةةةةةةة  شةاااةتاو رام   2012

  مةةولّ  ةةو  ال ةةو     1997فوبر  ن    18او اف     1418ر ةةث    17اوؤر  وا    03-97ي او ةةدّد شاواوّم ليّ  ةةو  رام  2012
ّ
اوا ي

ل ذه ال ةةةةةةةة ا ل  ن فا  ك(. شيوا2012  لا    15  ماوريو 41لة رصةةةةةةةة  الئام او ئ ل . لصةةةةةةةةو ر وا الصايدا الاسةةةةةةةةوا  رام  

 ل ولة د لاو  رؤشس لة اد ةو  تاح فاصة  ةواوتا لي و  
ً
 مد ا

ً
ليوؤسة ةوي اللةغررا شاوا سةي  لا د انيااتاو ةلةدرا

مولة ةةةةةةةة  ليوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي اللةةةةةةةغررا شاوا سةةةةةةةي  ةك  اد ن فرر سةةةةةةة ا ةُناو  الا  ام ليو ةةةةةةةتعوايك ةك ل م ن ااف 

وا   نو ةةي    ةةام   ششا. 2018ش لت وا سةة     اودر   وا هونه ال ةة ا   شا الحةةام  ال زادا  AOM Invest  .اسةةتعووراتام

  .ال اوزا  اوحوريى شتحغام شني يا  راس  ةمود

  الصغيرة والمتوسطة المؤسسااسوق دراج في أما شروط الإ 

 ةو  
ً
اوؤسةةةةةة ةةةةةةوي اللةةةةةةغررا شاوا سةةةةةةي   يتاشلاو ا ي نوت ابر  ةةةةةةاشط اي را  وا ال ةةةةةة ا الا   ةةةةةةا  صةةةةةةورة  ن لاو

 ر ت ب إ الا د اي الا  اوا   اد سةةةةةة   
ُ
لاو  نيت الحةةةةةةاشط زاا نورّيي  2012الحةةةةةةاشط الاتة  لايةاتاوي ل ذا ل

  :1 ما واو وي فلوري اوؤس وي اللغررا شاوا سي  ةي ة  م  

   ةةةةةةمى لةا ا ( سةةةةةة  ا05ن    لاو   ةةةةةة م  ةةةةةةام   اي لسةةةةةة مي شيةة ا ل و ل  ت رّ ي ودا  و  ل -
ً
 ةاافئو

ً
يي ة ةةةةةةتحةةةةةةورا

 الة رص '' 

 
1 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=149. . Accessed (24/01/2022) 
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 مند ل نو     اي را  وا الة رص    %10نواح رلسوول و مة ة   -

 ت   لاو  ةو ي  ئم لاك  و ةةةةةةر  ل -
ُ
 لش ثاث  50نيا  لامااوب ال و  سةةةةةة داي رلس اوود الاّوب   ل وي مناا ن

ً
( ة ةةةةةةوهوو

 ( ة تعوايك ةك اوؤس وي     اي را   03ل

نةحةةةةةةةةةا محةةةةةةةةة ف و اوولا  اولةةةةةةةةةدّا  لي وةر  اووضةةةةةةةةةار ي ةو لم ت و و لص   ن  ام لاوياوي الة رصةةةةةةةةة  شةاااةتاو ةك هذا  -

ام  ال   نييث اي را  وا سةةةةةةةةة ا 
ّ

الحةةةةةةةةةاط. شلةو  ةةةةةةةةةاشط امرتو  شالود ام نو لالس اوود في  ةةةةةةةةةت ةواشضةةةةةةةةة  لاو  الحةةةةةةةةة

ون   الامور  اوا يئ  مولحةةةةةاكوي  اي امسةةةةة م ال   اوؤسةةةةة ةةةةةوي اللةةةةةغررا شاوا سةةةةةي ي ش لت  ش  اي اد م ز و  الئ

ص ل ال ي   حث  اي  ور
ّ
 .نئ   مول 

ص ل ال ي   حث  إش 
ّ
امة  ال   ن    ااةد اينحةةةةةةةةةةةةةةول ةك  اد لاوياة  ال 

ّ
اشط لاو  الحةةةةةةةةةةةةة

ّ
ث   لةتي ي ن ية  هةذه الحةةةةةةةةةةةةة

 .اي  ور

 :نا    س ا س داي الد ك ةك: سنداا الدينثانيا: سوق 

ششا ي ننا   لاو  ل  سةةةةة د وا هذه الوترا ب د قاو     .الأساااااهمالعي تصااااادرها الشاااااركاا ذاا   ساااااوق سااااانداا الدين .1

 .2016حسانئوا س داي ةمو لا  ل زوا ل وا س   

ات لةةةلةةة  لي ةةة داي ال   نلةةةدرهو ال  ي   ال و ةا  الص ا اي .   (OAT) ساااوق كتل سااانداا الخزينة العمومية .2

 لمثر ةك   2008شن سةة ةةت هذه ال ةة ا وا سةة    
ً
سةة د ل   ي   ال و ةا  ةدر   وا الت ةة ررا من ووثا   25شننبةة   زولاو

 15ش 10ش 7مر    اسةةةةةةانئوا وشيام الاداشد لاو  سةةةةةة داي ال  ي  ي ال   نت    فتراي   .ةياور    ور   ا ا   400اايث ةك 

ي ةك  اد ال سةةةةةةةةةيول وا لاوياوي الة رصةةةةةةةةة  ش ةةةةةةةةةاكوي الا ةر  ال   نن ت صةةةةةةةةةو  لاوا لةةةةةةةةةلةةةةةةةةةر  وا اام ال  ي  ل  
ً
لاوةو

 مو دد  و  زلص وا امسة  .

 دراج في سوق السنداا أما شروط الإ 

لش ل  شصةةةم  ث  سةةة داي رلسةةةوود شال ةةة داي او ةةةوهو   حالئومي  ليان يم   شال ةةة دايت ابر سةةة داي ايسةةةانئوا  

ل    مث ي  موسةةةةةةةةاي ول سةةةةةةةة داي ال  ي   ال   نئةم مئ ا الئون   .آ ا    د الو  وا سةةةةةةةة داي رلس اوود م ةةةةةةةة داي   ك

ل و ةةوو   ةيا      ور  امام     سةة ا ال ةة داي الد ك ال   عيث بحةة قاو الئة د مولاداشد وا الة رصةة  ة ةةوشيو لاو  

 .1  را اي      ش لت  (  500.000.000ل

 الئام:شيوعم الح م الةاونا الاوثا الت  ررا الاسوا  لة رص  

  

 
1 https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=149. . Accessed (24/01/2022) 
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 الرسعيرة الرسمية لبورصة القيم في الجزائر  (:49-3)شكل رقم 

 
SOURCE https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145 .Accessed (18/01/2022) 

  

الت  ررا 

الاسوا 

س ا س داي 

رلس اوود

س ا اوؤس وي 

اللغررا 

شاوا سي 

ال  ا الا   ا 

س ا س داي 

الد ك

س ا مام 

س داي ال  ي   

ال و ةا 

س ا ال  داي

https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145
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  را  وا لس اا م رص  الص ا ا:   ص الصدشد او اثا  اشط اي 

 ملخص شروط الإدراج في أسواق بورصة الجزائر  :(6-3)جدول رقم 

 الشروط

 سوق سنداا الدين الأسهم( سوق سنداا رأس المال )سوق 

سااااااااااااوق المؤسااااااااااااسااااااااااااااااا   السوق الرئيسية

 الصغيرة والمتوسطة

الاخازيانااااااة  سنداا الدين ساااااااااااانااااااداا 

 العمومية

لسةةةةةةةةةةةةة م   الح م الئون نا  ةةةةةةةةةةةةةامةةةةة   اي 

SPA 

لسةةةةةةةةةةةةةةةة ةةةم    ةةةةةةةةةةةةةةةةامةةةةةةة   اي 

SPA 

 ةةةةةةةةةةةةةامةةةة  او ةةةةةةةةةةةةةةةةوهوةةةة   

شال ائةةةةةوي الو  ةاةةةةة   

 شالدشل 

عةةةةةايةةةة    لاةةةةةك  الةةةةةةةدشلةةةةةةة  

الةةةةةةة ةةةةةةةوةةةةةةةة    اوةةةةةةةد ةةةةةةةايةةةةةةة  

 ل   ي  

 غرر ةند   ي    د زد ة ر  ةيا      500 اودف   نو  رلس ةود ام 

اوةةةةةةولاةةةةةة    ال ةةةةةةةةةةةةة ةةةةةة   ناةةةةةةو ر 

  ررا لا د الييثام 

 ل  ت ةيي ت  ل  ت ةيي ت  رتح

اوةةةةةةةيةةةةةةةيةةةةةةة تةةةةةةة    الةةةةةةةولةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

 يمااوب ال ي  

اماةةةةةةةةةةم   10% 20%  500لاةةةةةةةةةةوةةةةةةةةةة  

 ةيا      

 غرر ةند 

لاد  لصةةةةةةةةةووب ايسةةةةةةةةة م  

 .    اي را 

 03ش  لة ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوهةةةةةةوةةةةةةةو    50 ة وهوو150

ة ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةتةةةةةةةةةةةةةةةةةةةعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاش   

 ةؤس ونار 

 غرر ةند  

اوةةةةةةةةولةةةةةةةةاةةةةةةةة    الةةةةةةةةاحةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ف 

 ش اوةح را اولّدا 

ام ةرةرا 03لةي ةةةةةةةةةةةةة ة اي  

ال ةةةةةةةةةةةةة ةة  ن      لاو  ل 

 رتح ا رر م ا

 ررنر   ام   02لي ةةةةةةةةةةةةةةار   

لاةةةةوةةةة   نةةةةنلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةم  لةةةةم  ةةةةةةةةو 

 (( COSOB حلاوول ةك

 ل  ت ةيي ت 

الةةةةةةةةةاةةةةةةةةةداةةةةةةةةةاةةةةةةةةة   هةةةةةةةةةاةةةةةةةةة ةةةةةةةةةم 

 الدا وا اتووسب 

ةةةةا ةةةا   ةيي ب تةةة ةةةاةةةرةةة   ةةةةيةةةيةةة ب 

 الة رص 

 ةيي ت ل  ت 

لواردة في معايير المحاسااااااااابة  ا  فصااااااااااحالإ مدى التزام الشاااااااااركاا المدرجة في بورصاااااااااة الجزائر بمتطلباا  (.  2019مك اللةةةةةةةةةةولحي م  و  . ل  المصااااااااادر: 

 .241.  .2. للعاشز   ما راه( . كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   الةيادا  (IAS-IFRS)  والتقارير الدولية

  



 تحليل تطور النظام المالي الجزائري                                                                                                      الثالثالفصل 

 

 
261 

موو    ص الصدشد او اثا الحةةةةةةةاكوي اوا ا دا وا لسةةةةةةة اا م رصةةةةةةة  الص ا ا ز ةةةةةةةث الت ةةةةةةة ررا الاسةةةةةةةوا   اد 

 .(2020-1990)الوترا 

-1990المتواجدة في أسواق بورصة الجزائر  سب الرسعيرة الرسمية خلال الفترة ) الشركاا :(7-3)جدول رقم 

2020) 

ي  
   ا

ال
 

 سوق سنداا الدين  سوق سنداا رأس المال )سوق الأسهم( 

سوق   ال  ا الا   ا  

 م.ص.م 

ا  
شركا

جموع ال
م

 سوق سنداا الدين   

 لشركاا الأسهم 

ا 
شركا

جموع ال
م

سوق   

سنداا  

الخزينة  

 العمومية

 / 01  س نوعاا 02 / ريوض سياف  صاداد 1999

 / 01  س نوعاا 03 / شراس    ريوض سياف   صاداد  .ي.ف ام  2000

ام  2001 سةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةاةةةةةف    .ي.ف  ريةةةةةةةوض  شراسةةةةةةةةةةةةة ةةةةة   

 صاداد.

 / 01  س نوعاا 03 /

ام  2002 سةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةاةةةةةف    .ي.ف  ريةةةةةةةوض  شراسةةةةةةةةةةةةة ةةةةة   

 صاداد.

 / 01  س نوعاا 03 /

سةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةاةةةةةف   ام  .ي.ف   2003 ريةةةةةةةوض  شراسةةةةةةةةةةةةة ةةةةة   

 .صاداد

 /   س نوعاا 03 /

ام  2004 سةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةاةةةةةف    .ي.ف  ريةةةةةةةوض  شراسةةةةةةةةةةةةة ةةةةة   

 صاداد.

/ 03   / 

ام  2005 سةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةاةةةةةف    .ي.ف  ريةةةةةةةوض  شراسةةةةةةةةةةةةة ةةةةة   

 صاداد.

/ 03   / 

ام  2006 سةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةاةةةةةف    .ي.ف  ريةةةةةةةوض  شراسةةةةةةةةةةةةة ةةةةة   

 صاداد.

 / 02 .س نيغوت-حنلويي الص ا ا- 03 /

الةةةةةةةةصةةةةةةةة ا ةةةةةةةةايةةةةةةةة   حنلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةويي  - 02 / شراس    صاداد. .ي.ف ام  2007 الةةةةةةةةصةةةةةةةة يةةةةةةةة  

 الص ا ا س نيغوت.

03 / 

الص ي  الص ا اي  حنلةةةةةةةةويي الص ا ا    - 02 / شراس    صاداد. .ي.ف ام  2008

 س نيغوت.  

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   03

 ال و ةا 

الص ي  الص ا اي   حنلةةةةةةةةةةويي الص ا ا     02 / شراس    صاداد .ي.ف ام  2009

 س نيغوت   زوا.

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   04

 ال و ةا 

الص ي  الص ا اي   حنلةةةةةةةةةةويي الص ا ا     02 / شراس    صاداد. .ي.ف ام  2010

 س نيغوت   زوا.

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   04

 ال و ةا 

لةيةاةةةةةةة ةةاة ةةةةةةةوي   .ي.ف امشراسةةةةةةةةةةةةة ة    2011 للةاةةةةةةةونة  

 صاداد.

الص ي  الص ا اي   حنلةةةةةةةةةةويي الص ا ا     03 /

 س نيغوت   زوا.

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   04

 ال و ةا 

لةيةاةةةةةةة ةةاة ةةةةةةةوي   .ي.ف امشراسةةةةةةةةةةةةة ة   للةاةةةةةةةونة    2012

 صاداد

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   02  زوا-س نيغوت    03 /

 ال و ةا 
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لةيةاةةةةةةة ةةاة ةةةةةةةوي   .ي.ف امشراسةةةةةةةةةةةةة ة    2013 للةاةةةةةةةونة  

 الاشية   صاداد

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   02  زوا-س نيغوت    04 /

 ال و ةا 

لةيةاةةةةةةة ةةاة ةةةةةةةوي   .ي.ف امشراسةةةةةةةةةةةةة ة    2014 للةاةةةةةةةونة  

 الاشية   صاداد

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   02  زوا-س نيغوت    04 /

 ال و ةا 

لةيةاةةةةةةة ةةاة ةةةةةةةوي   .ي.ف.امشراسةةةةةةةةةةةةة ة     2015 للةاةةةةةةةونة  

 الاشية   صاداد

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   01    زوا. 04 /

 ال و ةا 

لةةيةةاةةةةةةة ةةةاةة ةةةةةةةوي    2016    .ي.ف  مةةاةة فةةةةةةةور للةةاةةةةةةةونةة  

 امشراس    الاشية   صاداد

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   01  زوا. 05 /

 ال و ةا 

لةةةيةةةاةةةةةةة ةةةةاةةة ةةةةةةةوي    2017   .ي.ف   مةةةاةةة فةةةةةةةور للةةةاةةةةةةةونةةة  

 الاشية   صادادامشراس    

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   /   05 /

 ال و ةا 

لةةةيةةةاةةةةةةة ةةةةاةةة ةةةةةةةوي    2018   .ي.ف   مةةةاةةة فةةةةةةةور للةةةاةةةةةةةونةةة  

 امشراس    الاشية   صاداد

AOM 

invest 

spa 

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   /   06

 ال و ةا 

لةيةاةةةةةةة ةةاة ةةةةةةةوي     - 2019    .ي.ف  مةاة فةةةةةةةور للةاةةةةةةةونة  

 امشراس    الاشية   صاداد

AOM 

invest 

spa 

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   /   06

 ال و ةا 

لةةيةةاةةةةةةة ةةةاةة ةةةةةةةوي    2020    .ي.ف  مةةاةة فةةةةةةةور للةةاةةةةةةةونةة  

 امشراس    الاشية   صاداد

AOM 

invest 

spa 

الةةةةةة ةةةةةة يةةةةةة ةةةةةةة   /   06

 ال و ةا 

 https://www.sgbv.dzلاو  او اى ايلاترشنا:  الص ا ا ةاو  لاو  م رص ةك حلادا  اليولة  مويلااوو    المصدر: 

 ؛ الكفاءة الماليةالعمق الماليبعد  الجزائر:المطلب الثالث: تحليل تطور بورصة 

ح  ننيام الاي ر اووثا ال ةة  ا   ةةم ل  ةةو لرب   لب و  لاو  غاار ال  و  اولةةاوا حي ل  م رصةة  الص ا ا مول  ا 

فئط مانيام الاي ر اووثا ال ةة  ا مولترمري لاو  الة د ك الاولار : ال و     اسةة ااوحث  زداث  ن  ي او شيلااةوراي ة ا    

  .اووثاي شالاوولا اوولا ي زاا اسا دةت اوؤ ااي او برا لاك هذ ك الة د ك وا   م شاسى وا الدراسوي الامايبا 

 العمق المالي اأولا: مؤشرا

 الإجمالي.تحليل مؤشر الرسملة السوقية الى الناتج المحلي 1

اةم ننيام ةؤ ةا الاسةوي  ال ة اا  حث  ال ونر اتووا اي ووثا ي مد ةك ننيام ةؤ ةا ني ر الاسةوي  ال ة اا  

الذ  ه  لاةورا لاك ااو  امسةةةةة م اواداشل  وا الة رصةةةةة  شب ةورا ل اة فن  الاسةةةةةوي  ال ةةةةة اا  شا زوصةةةةةم ضةةةةةاب لاد  

شا ااو  الحةةام  انيااو ةك ال ةة اي شتولة ةةة   امسةة م اولةةدرا ةك عاف  ةةام  ة ا   وا ال ةة ا ال ةة  ا لي ةة م ل   

 .1باو ةمو   اام الحاكوي اوئادالي  ا م م فن  رسويتاو شا 

 
اقع والأفاااق.(.  2008 ةةةوري ةنو ظ. ل 1 .  01. ال ةةد 12اتصيةةد   .3.  ةةوة ةة  الص ا ا  ةميةة  ة  ةةد ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةة   أداء بورصااااااااااااااة الجزائر: الو

. . 20-21 . 

https://www.sgbv.dz/
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ني ر ةؤ ةا ح ووثا الاسةوي  ال ة اا  لرلس اوود ال ة  ا( لة رصة  الص ا ا  اد   (،50-3)رام    اض الحة م 

ةياور    سةةة      42.88حث  1999ةياور    سةةة    19.18زاا انائم حصم الاسةةةوي  ال ةةة اا  ةك   (2020-1999)الوترا 

 (50-3)ةاا  شبح م لاو    اح الح م رام  1.24( ل  لقاو ن ولاوت م مثر ةك  %123.57 ئدر ب لمو دد نو   2020

 ل  حصم الاسوي  ال  اا  لااف نذمذمو ع اد فترا الدراس  مر  ايرنوو  شاين ووض.  

ةياور    مو دد    21.5ةياور    حث   19.18انائيت الاسوي  ال  اا  ةك   (2000-1999فااز  لنه وا الوترا ل 

ةياور   10.99شةياور     14.72ان ووضو زو ا مةةةةة   (2002-2001ب د  لت الوترا ل ي لتح د%12.07مةةةةة   ة  ث  ئدرنو  

. شهذا را ى 2002( ل ةةةةةةةةةةةة    %25.34-ش ل 2001   ( ل ةةةةةةةةةةةة %31.52-لاو  الا اثا لاا ةةةةةةةةةةةةتاو ة ديي ال و  ال ةةةةةةةةةةةةولة  ل   

اسةائاارا وا حصم الاسةوي  وا ةمود  تراش  (  2005-2003لتحة د ب د  لت الوترا ل اودر  .ين ووض لسة م الحةاكوي  

هذا را ى لغاوب ل  حصةةةةةةةةةةةةداراي  د دا  ور  الئام او ةةةةةةةةةةةة اا ش و   زلةةةةةةةةةةةةص     .ةياور  10.40شةياور     10.1مر  

ةياور    مو دد   6.71ان ووض آ ا زو  زاا  ةةةةةةةةصيت الاسةةةةةةةةوي  ال ةةةةةةةة اا    2006الاداشدي لتحةةةةةةةة د ب د  لت سةةةةةةةة   

ايت الاسوي  ال  اا  وا  2009( نتام  انسووب  ام  ريوض سيافي شإث  غو   س   %35.48-ان ووض  ئدر مةةةةةةةةة ل

( ن لاو ةك ايرنوو  وا الاسةةةةوي  ال ةةةة اا  ةسةةةةصي  ة ديي  2011-2010ةياور    لتحةةةة د ب د  لت سةةةة    ل 6.55زدش   

را ى ليا   2011هذا ايرنوو  او و ظ اوسةةةةةةةةصم وا سةةةةةةةة    (  %89.37ش ل(  %20.61نو  ة  ث نئدر لاو  الا اثا مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ل

الاسةةةوي  ال ةةة اا  زاا انائيت ةك   مان ووضةةةو وا حص 2012لسةةة م  ةةةام  للاون  ليا ةا وي. لتحةةة د ب د  لت سةةة    

ةياور    ش لت ب بث ناا ى س ا س م كم ةك  .ي.ف.امشراس   شصاداد م  وو مئا س ا   13.03ةياور    حث     14.97

( ن لاو ةك ايرنوو  وا الاسةوي  ال ة اا  وا ةمود  2015-2013ي لتحة د ب د  لت الوترا ل1سة م للاون  ليا ةا وي ثوماو  

شارنوو   2013ةياور    شي  ة  لت حث  ا را  لسة م  ةام  رشية  امادال ةك سة     15.43ةياور    ش   13.82 ترشا  مر  

ارنوولاو آ ا وا الاسةةةةةةوي     2016شراسةةةةةة   شصةةةةةةاداد  لتسةةةةةةصم ب د  لت سةةةةةة   الئاو  ال ةةةةةة اا  ل م ةك سةةةةةة م  ..ي.ف ام 

زاا ميغ حصم الاسةةةةةةةةةةوي   %196.70 ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  (2020-1999مو دد نو  ه  املاو  ع اد فترا الدراسةةةةةةةةةة  لال ةةةةةةةةةة اا   

زاا  2017ةياور    شهذا    ة ي را  لسةةةةة م  ةةةةةام  ما فور  لتسةةةةةصم ب د  لت ان ووضةةةةةو وا سةةةةة     45.78ال ةةةةة اا  

 2018 د  لت سةةةةةةة     لتحةةةةةةة د ب  (%11.34-)ةياور    مو دد ان ووض  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   40.59 ةةةةةةةصيت الاسةةةةةةةوي  ال ةةةةةةة اا  

ةياور    شهذا نتام  ي را  لسة م   44.78شةياور     43.94ارنوولاو وا الاسةوي  ال ة اا  ةسةصي  لاو  الا اثا  2019ش

 42.88ناا  و وا حصم الاسةةةةوي  ال ةةةة اا  حث    2020. لتحةةةة د سةةةة   2018ةك سةةةة     امادال AOM invest spa ةةةةام   

ةياور   . شيا ى  لت حث  ن ثا الة رصةةةةةةةةة  الص ا اي  لاو  غاار امسةةةةةةةةة اا اوولا  ال ووا  سةةةةةةةةةيةاو مادالااوي  و ن  ك رشنو  

(covid-19.) 
  

 
. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو     تطوير بورصة الجزائر للأوراق المالية على ضوء المتغيراا الراهنة اتجاهاا (.2018ل اابي سورا. ل1

 .158 ..3 وة   الص ا ا  اررشالاموري  شلاي   الت 
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 ( 2020-1999)تطور إجمالي الرسملة السوقية لبورصة الجزائر خلال الفترة  (:50-3)شكل رقم 

 
 ( 21الةاونوي ال ار ا وا او و  رام ل لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

الاسةوي  ال ة اا  شو اف  ةدة ة ةوهو  ني ر م رصة  الص ا ا وا نو يم الةحةوط اياالةو     ةا د  ةؤ ةا  

ا اوؤ ةةةةةةةةا  دد لاو   ليديل  لاو  ةدة لاو  ال ةةةةةةةة ا شادرتاو لاو  ت ةئ  اود ااي  فورنوو  هذ  ث  ال ونر اتووا اي ووثاح

الاتة  ادرا الة رصةةةةةةةة  لاو  ت ةئ  اود ااي   اياالةةةةةةةةو   ةك  اد  الة رصةةةةةةةة  شادرتاو لاو  نو يم ال و  ات ةةةةةةةةو  شلاو   

     رك   ش و   الة رصةةةةةةةةةةةةة  شتةولاةوثا    اين وةوض ف ةذاشال ا  وا زةولة  شتةولاةوثا نو يةم ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوراي شن  يى ات ةوعا   

  الة رصةة  ناوري مولضةةوول  اوولا  شتولاوثا ي ت ةةوهم  نو يم الئيو  الوئائا   زاا  برت الحةة م الاوثا  ل واك الئ د 

 (.2020-1999ح ووثا الاسوي  ال  اا  لة رص  الص ا ا  اد الوترا لني ر  

في بورصة الجزائر خلال الفترة  (CAP)تطور الرسملة السوقية إلى الناتج المحلي الإجمالي  (:51-3)شكل رقم 

(1999-2020 ) 

 
 ( 21الةاونوي ال ار ا وا او و  رام ل  لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر
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 ةةة د ع اد فترا   ث  ال ونر اتووا اي ووثاحةؤ ةةةا الاسةةةوي  ال ةةة اا  ل   (،51-3)رام    از  ةك  اد الحةةة م

لا اف ب د  لت  (%0.59) مةةةةةةةةةةةةةة للاو  ة دد له  1999زاا  صيت س     ة ديي ض او   دا( 2020-1999الدراس  ل

  (%0.06زاا  ةةةةصم اوؤ ةةةةا ن ةةةةة  ل 2008شكو  ل نو ة ةةةةا ة له كو  وا سةةةة   (  2015-2000وا الوترا ل  نموهو ن وتلاوا

هذه امراو  ندد ل  م رصةةةةةةةةة   % 0.26ش %0.22تسةةةةةةةةةصام ن ةةةةةةةةةث ضةةةةةةةةةوك ةمود    (2020-2016)ب د  لت الوترا   لتحةةةةةةةةة د

شتلةةة را ل ا   اض    .اياالةةةو  وا نو يم الةحةةةوط   مة ةةةة  ضةةة اي الص ا ا شا م رصةةة  اةةةوي  شضةةةائ  شي ت ةةةوهم حي  

مو لا  ةك الة رصةةوي اي ووثا مر  م رصةة  الص ا ا شةؤ ةةا الاسةةوي  ال ةة اا  حث  ال ونر اتووا الحةة م الاوثا ةئورن  و

 .2020 ال اتا  وا

 2020مؤشر الرسملة السوقية إلى الناتج المحلي الإجمالي لمجموعة من البورصاا العربية في (: 52-3)شكل رقم 

 
التقرير الاقتصادي (. 2021لاو  الةاونوي ال ار ا وا: ص دشا ال ئد ال ابا ل ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 .376 . .ةوراي ال اتا  اواندالم اب . اي . 2021العريي المو د 

 اضةةةح ةك الحةةة م ال ةةةوم  ل  ال ةةة ا اوولا  ال ةةة      ننئ  لمبر ن ةةةة  وؤ ةةةا الاسةةةوي  ال ةةة اا  حث  ال ونر 

شهذا   اح حصم الواا  %54.6شت رص  الدار الةا ول مةةةةةةةةةة  %99.3 يياو س ا ال  يت مةةةةةةةةةة  %306.1اتووا اي ووثا ب 

  .مر  هذه امس اا شت رص  الص ا ا ال   ت د س او ةندش ا شل   ل و ل   شر وا نو يم الةحوط اياالو  

 . تحليل مؤشر عدد الشركاا المدرجة في بورصة الجزائر2

وثا ه  ةؤ ةةا لاد  الحةةاكوي اودر   ف يوو ارنوى لاد  هذه الحةةاكوي كم  ثونا ةؤ ةةا   ةةا د  لئاوس ال و  او

 د  لةت لاو  لاو  ال ةةةةةةةةةةةةة ا اوةولاة  شن سةةةةةةةةةةةةةى حصو ةوي شتةولاةوثا الافى ةك حصم ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوراي موةو   ةةةةةةةةةةةةةوهم تيةو ا شن    

ر الحةةةةةةاكوي اودر   وا الا لةةةةةةاص الافل ليو ار  شن واإ ات وعا. شلاو  هذا امسةةةةةةوس   اةةةةةةح الحةةةةةة م او اثا ني  

 (.2020-1999الحاكوي اودر   وا م رص  الص ا ا  اد الوترا ل
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 ( 2020-1999)مؤشر عدد الشركاا المدرجة في بورصة الجزائر خلال الفترة  تطور  (:53-3)شكل رقم 

 
 (7- 3لرام الصدشد الةاونوي ال ار ا وا  لاو   مويلااوو   ، Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ريوض سةةةةةةياف  كونت نا    ةك  ةةةةةةامار  هوو  1999ل  م رصةةةةةة  الص ا ا وا سةةةةةة     (،53-3)رام    اةةةةةةح الحةةةةةة م 

  صاداد.  سياف شراس    ريوض  .ي.ف ام تسصام ثاث  اكوي شا    (2006-2000ب د  لت الوترا ل شصادادي لتح د

ب ةث انسةووب  ةام  ريوض سةياف مسةةوب ةا يئ  متةوتاو   2007امادال ةك سة     02لا  وإ ب د  لت ال د  حث  

حن وو     2013   د  ام  للاون  ليا ةا وي ناه س      2011لتح د س     .2010اوولا  شه  ةو اساوا حث  غو   س    

 2016لتحة د ب د  لت سة     2015شه  ةو اسةاوا حث  غو    04لاد  الحةاكوي اودر   حث    لي لةو ا لاترفى ةام  رشية  

لالةةةةةم لاد  الحةةةةةاكوي اودر   وا  AOM invest spaتسةةةةةصام    د  ةةةةةام   2018 ةةةةةوو   ةةةةةام  ما فور  شوا سةةةةة   ان

. شياز  ل  لاد  الحةةاكوي اودر   ضةة ام  دا شلايا  فن  الااوو   2020غو   سةة      ةةاكوي حث  06م رصةة  الص ا ا حث  

لاد م الو ولا  موئورناه مةو ا الة رصةوي   ةؤ ةا لاد  الحةاكوي اودر   مدلام لاو  ن سةى شلاو  م رصة  الص ا ا   ابر 

نمد الة رصة  اولةاي  ن تا وا صةدارا الة رصةوي ال اتا  ب د   ةاكوي  لم   2020 لة صةو ال اتا  ة او ف اد سة    

ةو م رص  ن ن  ل   ام  180 ةةةةةةة م رص  لاوو  م ثم  ام  203 مةةةةةةة ال       ال  ا اوولا    ام  شنيياو ب د  لت  256حث .

 ام . شه  ةو      لنه ي ةمود ليوئورن  مر  م رص  الص ا ا شب إ    75الدار الةا ول مةةةةةةةةةةة   ام  شت رص  81فسصيت 

  برته الح م او اثا: ةو  ذاالة رصوي ال اتا . شه
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 2020مؤشر عدد الشركاا المدرجة لمجموعة من البورصاا العربية في  (:54-3)شكل رقم 

 
التقرير الاقتصادي  (. 2021الةاونوي ال ار ا وا: ص دشا ال ئد ال ابا ل لاو   مويلااوو ،  Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 .376 ..ةوراي ال اتا  اواندالم اب . اي  .2021العريي المو د 

 . تحليل مؤشر معدل حجم التداول 3

 ئ   هذا اوؤ ةةةةا ااو  الاداشد وا الة رصةةةة  ااوسةةةةو حث  حصم اياالةةةةو  الوئائا  فا ا  سةةةةا ل  اياالةةةةو   

ا اي ووثا فئد      وشي ابر هذا اوؤ ةا ةاوا وؤ ةا الاسةوي  ال ة اا  حث  ال ونر اتو د الاوا ةك ة   ر اام الاداش 

ا اوولا  مةررا م  وو      حصم الاداشد صةةةةةةغرراي شال ا  صةةةةةةواحي شيام ز ةةةةةةوب هذا اوؤ ةةةةةةا ةك  حصم م رصةةةةةة  امشرا

  اد ا و  ااو  الاداشد لاو  ال ونر اتووا اي ووثا.

ل ةةةةةة ا امسةةةةةة م مة رصةةةةةة  الص ا ا ةك  اد ا ةةةةةةو  ااو   د لاو  هذا امسةةةةةةوس سةةةةةة ام ننيام ة دد حصم الاداش 

 (.55-3)رام شه  ةو   اوه الح م  (2020-1999امس م اواداشل  لاو  ال ونر اتووا اي ووثا شهذا  اد الوترا ل

-1999سوق الأسهم ببورصة الجزائر  خلال الفترة )ل (TVALUالتداول )تطور معدل حجم (: 55-3)شكل رقم 

2020) 

 
 ( 22الةاونوي ال ار ا وا او و  رام ل  لاو   ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر
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  ة دد حصم الاداشد ل ةةةةةةة ا امسةةةةةةة م مة رصةةةةةةة  الص ا ا  اد الوترا ل اضةةةةةةةح  (،55-3)رام  ةك  اد الحةةةةةةة م 

ك لاو     %0.0085(  ةةةةةةةةة دي ة ديي هوةحةةةةةةةةةا  شة  و ةةةةةةةةة   دا شلم ناموشت عاي  فترا الةحةةةةةةةةةوط ن ةةةةةةةةةة  1999-2020)

شع اد فترا الدراسةةةةةة   2015معونا للاو  ن ةةةةةةة   اد سةةةةةة     %0.0075ي  يياو ب د  لت ن ةةةةةةة   2000ة دد شهذا سةةةةةة   

ةك ااوةة  الاةةداشد   %96.02شهةةذا را ى حث  ارنوةةو  نةةداشد لسةةةةةةةةةةةةة م  ةةةةةةةةةةةةةامةة  للاةةون  لياةة ةا ةةوي ال   ةعيةةت ااوةة  نةةداشل ةةو  

تسةةةةةصام ة ديي صةةةةةواي  نئايةو شهذا  دد لاو  اين ووض او و ظ (  2020-2016اي وولا ي  لتحةةةةة د مو ا ال ةةةةة  اي ل

و دد  حصم الاداشد ل ةةةة ا امسةةةة م وا الةحةةةةوط اياالةةةةو   شتولاوثا ضةةةة ف سةةةةا ل  الة رصةةةة  ب ةةةةث ةندش    ااو   

  .نداشد امس م باو وا ام اي  الحاكوي اودر 

سةةةةةةة  ا امسةةةةةةة م شال ةةةةةةة داي لاو    اموو  واك ز ةةةةةةةوب حصم الاداشد اي ووثا ةك  اد ا ةةةةةةةو  الئام اواداشل  و

 .  (2016-1999)ال ونر اتووا اي ووثا شهذا  اد الوترا  

 ( 2016-1999بورصة الجزائر خلال الفترة ) فيتطور معدل حجم التداول )الإجمالي(  (:56-3)شكل رقم 

 
 ( 22الةاونوي ال ار ا وا او و  رام ل لاو   ي مويلااوو Excel موسا دا  مانوةرةك حلادا  اليولة :  : المصدر

حث   %0.0033 ةةةةةةةةةةةةصم ة دد حصم الاداشد اي ووثا ارنوولاو ة و او وا ال و  العونا ليدراسةةةةةةةةةةةة  زاا انائم ةك  

متسةةةةةصام ة ديي صةةةةةواي  نئايةو ب ةةةةةث الترا ى الاةرر    (2005-2001   اد الوترا لالوولاياه اين ووض  0.0175%

وا ااو  شحصم الاداشيي وا س ا امس م نند دا ب د  اش  لس م  ام  ريوض سياف شش    شرا  شزادا وا س ا 

 ةةةةةةةةةةةة دي ح را  سةةةةةةةةةةةة داي سةةةةةةةةةةةة نيغوت    ال  ي لةو  اد الوترا او الا    (2003)ال ةةةةةةةةةةةة داي شال   ن اف الا وةم باو سةةةةةةةةةةةة    

ا ا شالص ي  الص ا اي  لااف ة دد حصم الاداشد اي ووثا ارنوولاو ةن ةةةةةةة سةةةةةةةو لام ةك  لت او ةةةةةةةا ة شانلةةةةةةةويي الص  

حث    2009فن  ال ةةةةة  اي ةك  2012ي غرر لنه لاو  لان ووض ةمد ا شتوسةةةةةاي ول سةةةةة   2000الئاوسةةةةة   اوسةةةةةصم وا سةةةةة   

الوترا  ةك ل  هذهالاغم   لاو  %0.006 ةةصيت ة ديي نو  سةةيةا  شتيغ اوؤ ةةا ة ةةا ة  د ة  وإ مةةةةةةةةةةةةةةة  2013غو    

مويضةوف  حث  عا    2013ش ةام  رشية  لي لةو ا سة    2011نوريي ميا  لسة م ل م ةك  ةام  للاون  ليا ةا وي سة    

 %0.0075حث    2014سةة     %0.009لتحةة د ب د  لت ارنوو  وا حصم الاداشد اي ووثا ةك   2009سةة د  ةةام   زوا وا 

ششا ال ةةةة   ال    ةةةة د فياو سةةةة ا امسةةةة م عا  سةةةة م ما فور ي وا زر   2016غرر لنه لاو  لان ووض سةةةة     2015سةةةة    

   د س ا الد ك قاو   اسانئوا س د  ام   زوا شلاد  ش    ل   ام  وا س ا س داي الد ك ب د هذه ال   .
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شبحةةةةةةةةةةةةة ةم لاةو  فةن  او ةديي اتوئئة  ل   ل ةو ل  ة  ى ااالةةةةةةةةةةةةةةو   ةوةو  ةدد لاو  ضةةةةةةةةةةةةة ف سةةةةةةةةةةةةةا لة  الة رصةةةةةةةةةةةةةة  

حث  غو     2006شةندش    نداشد امشراا اوولا  وا ام اي  الحةةةةةةاكوي اودر    لةةةةةة صةةةةةةو وا سةةةةةة ا امسةةةةةة م فو ذ سةةةةةة    

 %98.49ث نتراش  مر  فن  ااو  الاداشيي وا سةةةةةةةةةة ا ال ةةةةةةةةةة داي  ةةةةةةةةةةصيت ن ةةةةةةةةةة   2013ش 2011موسةةةةةةةةةةاي ول سةةةةةةةةةة      2014

ةك   %99.40ااو  الاداشيي وا سةةةةةةةةةةةةة ا امسةةةةةةةةةةةةة م   2015ةك ح ووثا ااو  الاداشد لتحةةةةةةةةةةةةة د ب د  لت سةةةةةةةةةةةةة      %72.10ش

نتام  قاو   اسةةةةةةةانئوا سةةةةةةة داي سةةةةةةة ا سةةةةةةة داي  %100حث   2016وا الة رصةةةةةةة  لالةةةةةةةم وا سةةةةةةة     ح ووثا ااو  الاداشد 

 الد ك.

 الماليةثانيا تحليل تطور بورصة الجزائر بعد الكفاءة 

لانيام ني ر الة رصةةة  ةك زاا ب د الاوول   ةةةا د  لاو ا ة دد  شرا  ال ةةة مي الذ   ئ   سةةةا ل  امسةةة م   

اواداشل  ةئورن  مولاسةةوي  ال ةة اا   ف يوو ارنوى ة دد  شرا  ال ةة م  د  لت سةةا ل  ال ةة م شسةةالا  نن ييه حث  نئد 

الاوثا   اةةةح ااو  ة دد الدشرا  وا سةةة ا امسةةة م مة رصةةة  الص ا ا    شالحةةة م  1وا ااواه ش  ننوم ن ولاف لش   ةةةو ا  

 .(2020-1999 اد الوترا ل

 (2020-1999الفترة ) لببورصة الجزائر. خلا في سوق الأسهم (TUR) تطور معدل الدوران (:57-3)شكل رقم 

 
 ( 23الةاونوي ال ار ا وا او و  رام ل  لاو  مويلااوو  يExcelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر
 ةةةةةةةصم  2016ش 2011ش 2001ش 2000ة دد  شرا  ال ةةةةةةة م مة رصةةةةةةة  الص ا ا لنه  اد سةةةةةةة  اي   اةةةةةةةح ننيام 

 2015سةةةةةةةةةةةةة ة   ي موةو  ةةةةةةةةةةةةة ةدي %1.76  %1.24  %1.71  %1.63ششا كةولاةوثا    %1ة ةدد  شرا  ال ةةةةةةةةةةةةة م ن ةةةةةةةةةةةةةةة  نامةوشت 

هذا را ى حث  الحصم الاةرر ليا وةاي ال     .%8.11شع اد فترا الدراسةةةة  للاو  ة دد لدشرا  ال ةةةة م مئاو    سةةةةاي ولاي 

 ي2ةئورن  مول سةةةةيول اوولار  الآ ايك % 95مة ةةةةة  نو ا  Paribas BNPاو  باو ال سةةةةاط اووثا ال و  اواوعم وا م ت

ل  ةو ة  وه ل  ةا سيو لاداشد ال  م لام ةك ةاا    %1لةو مئا  ال   اي فئد  صم فياو ة دد  شرا  راوو لام ةك  

 
 .474-473 . . .مرجع سبق ذكره(. 2021ماانمي لاةد الئو ر. ل 1
 .474 .  .المرجع نفسه 2
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ي ح  الئام او  و ةةةةةةةةةةة   1وا ال ةةةةةةةةةةة   لايوو ل  ل و  الاداشد شا   ةر  فئط ب د ل  كونت لصةةةةةةةةةةةا   ةو شازدا وا امسةةةةةةةةةةةة   

ض سةةةةةةةةةا لتاو شضةةةةةةةةة ف ةاشن  ماى ش ةةةةةةةةةاال امسةةةةةةةةة م فياو  زاا و دد  شرا  ال ةةةةةةةةة م وا م رصةةةةةةةةة  الص ا ا  لام لاو  ان وو

  ا  ةدة ميئ لاوياوي الاداشد لاو  هذه الئام  ب ةةةةةبث ةندش    اواد ير  فياو شةندش    امشراا اوولا  اوا وةم  

   .لايياوي شتولاوثا  واك الئ د ل  م رص  الص ا ا نوائا لياوولا اوولا 

ل ةةةةةة م تصو لا  ةك الة رصةةةةةةوي ال اتا  ةئورن  مة رصةةةةةة  الص ا ا شهذا موو  واك ةئورن  ةؤ ةةةةةةا ة دد  شرا  ا 

  شه  ةو   اوه الح م الاوثا 2020 اد س   

 2020مؤشر معدل دوران السهم لمجموعة من البورصاا العربية في  (:58-3)شكل رقم 

 
التقرير الاقتصادي (. 2021الةاونوي ال ار ا وا: ص دشا ال ئد ال ابا ل لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 .378.  .ةوراي ال اتا  اواندالم اب . اي  .2021العريي المو د 

لاو   ة دد  شرا  ال ةةةةةة م موؤ ةةةةةةا   الااوو  دا شلايا  فن     ة دد  شرا  ال ةةةةةة م وا م رصةةةةةة  الص ا ا ضةةةةةة اف   ح

 2020الو ولا  موئورناه مةو ا الة رصةةوي  لةة صةةو ال اتا  ة او ف اد سةة     ل  ةةو لاد م  الص ا ا   ابر   موولا م رصةة 

سةةةةةةة ا  شنيياو ب د  لت    %42.5حث .  مو دد  شرا   لةةةةةةةموا صةةةةةةةدارا الة رصةةةةةةةوي ال اتا    اولةةةةةةةاي  ن تاالة رصةةةةةةة   ل  نمد 

    %5.9ة دد  شرا   لم حث   ةو م رص  ن ن  فسصيتل %22.9ال  ا اوولا  ال       مةةةةةةةةةةةة   ثم   %33.3.  ال  يت مةةةةةةةةةةةة 

 ال اتا .. شه  ةو      لنه ي ةمود ليوئورن  مر  م رصةةةة  الص ا ا شب إ الة رصةةةةوي  % 5.2  مةةةةةةةةةةةةةةةةة شت رصةةةة  الدار الةا ةةةةول  

ناوري م     لاد  ة ابر ةك الحةةاكوي اودر   شال ةةبث شااةةح ك   هذه الة رصةةوي    (،58-3)رام   لماته الحةة م شه  ةو

  شتةولاةوثا ن    شتيةو ا حصم شااوة  امسةةةةةةةةةةةةة م اواةداشلة  لاو  لاا  م رصةةةةةةةةةةةةة  الص ا ا  اي ال ةد  الئياةم شاتوةدش   ةدا ةك

الحةةةةةةةةةةةام  اودر   شضةةةةةةةةةةة ف حصم شااو  امسةةةةةةةةةةة م اواداشل  باو هذه نتام  زاوا  نم ي و ناذ م الترن ث لاو  ة ةةةةةةةةةةةا ة 

 : ا الة رصوي ال ات

 
أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصااادية: دراسااة تطبيقية وقياسااية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصااادي  (.  2015 وعاي عورا. ل 1

 .350 .  .. مرجع سبق ذكره2013-1990الفترة في الجزائر خلال  
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موو  واك ز ةةةةةةةةةةوب ة دد الدشرا  اي ووثا وا م رصةةةةةةةةةة  الص ا ا لسةةةةةةةةةة  ا امسةةةةةةةةةة م شال ةةةةةةةةةة داي( شف  نو  اوةدل 

 .(2016-1999)ز ث ةو   اوه الح م الاوثا ش لت  اد الوترا 

 ( 2016-1999تطور معدل الدوران الاجمالي في بورصة الجزائر . خلال الفترة ) (:59-3)شكل رقم 

 
 ( 23الةاونوي ال ار ا وا او و  رام ل. لاو   مويلااوو  ي Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 2000ل  ة دد الدشرا  اي ووثا  ةةةةةة د نذمذمو ع اد فترا الدراسةةةةةة   ف اد سةةةةةة      (59-3) از  ةك الحةةةةةة م 

-2002حي لنه نة ه ان ووض ة و ظ  اد الوترا ل %3 ةةةةةصم ة دد الدشرا  اي ووثا نن ةةةةة و مة ةةةةةة  ناموشت  2001ش

  اسةةانئوا ة ذ انتاول  اورتت فاه ة ديي الدشرا  اي ووثا اللةةوا  وصةة  ل  سةة ا ال ةة داي لم ت اف نحةةوعو( 2005

حث  ايرنوو  مدا   ةك سةةةةةةةة    ي ووثا الدشرا  ا  ب دهو ة دد ي لا   2003الئاض ال ةةةةةةةة د  لحةةةةةةةةام  سةةةةةةةة نوعاا  سةةةةةةةة   

شهذا  %18.75( مو دد  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 2016-1999للاو  ة دد  شرا  ح ووثا ع اد الوترا ل 2008سةةةةةةةةة    ي ش ةةةةةةةةة دي2006

ايرنوو  الاةرر را ى ليا ثرر اي موبا ل ةةةةةةةةة ا ال ةةةةةةةةة داي ال    ةةةةةةةةة دي ح را  سةةةةةةةةة داي سةةةةةةةةة نيغوتي شانلةةةةةةةةةويي الص ا اي  

ششا الوترا ال    ةةةةةةةةة دي ان ووض حصم الاداشد مغيةا    2011هذا او دد وا الترا ى سةةةةةةةةة    لشالص ي  الص ا اي  ي لاةد

لا     ي    2010نوريو اسةانئوا الئاض ال ة د  ل ص ي  الص ا اي  وا شقاو      امشراا اواداشل   وصة  وا سة ا ال ة داي

 لةة صةةو سةة د سةة نيغوت   نداشد ال ةة دايشهذا را ى لارنوو  وا حصم  2012ايرنوو  سةة     وا ة دد الدشرا  اي ووثا

الص ا ا شتولاوثا سةةةة ا سةةةة داي الد ك نا ا د  انلةةةةوييوا اوئومم  ةةةة دي سةةةة ا سةةةة داي الد ك قاو   اسةةةةانئوا سةةةة د 

لاو  ة دد الدشرا  اي ووثا لان ووض بحةةةة م  2013فياو  ةةةةامار  فئط هوو سةةةة نيغوت ش ةةةةام   زواي حي لنه وا سةةةة   

 2015وا وا ايرنوو  وا سةة    ال  ةة   2014ل حةة د ب د  لت ارنوولاو ميائو وا سةة     %1زو  زاا  ةةصم ة دي لام ةك 

هذا ايرنوو  او و ظ ةا ه ايرنوو  وا حصم نداشد امسة م شتول لة     %8.16 ووثا  ئدر ب حا   ةسةصا ة دد  شر 

سةةةةة د  ةةةةةام   زوا فئط ب د قاو   اسةةةةةانئوا سةةةةة د   اوئومم  ةةةةة د سةةةةة ا ال ةةةةة داي نداشد سةةةةة م للاون  ليا ةا وي. وا 
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ان ووض زو  وا ة دد الدشرا  اي ووثا ك   حصم الاداشد ال و  ب ةةةةةةةةة د  2016لتحةةةةةةةةة د سةةةةةةةةة    .2014سةةةةةةةةة نيغوت وا 

 . زوا صواي شوا  ونث س ا امس م   د ان ووض الحصم اواداشد مغيةا  امس م

ض ف  (2020-1999الص ا ا  اد الوترا ل لة رص   ا  ننيام ةؤ ااي ب د  ال و  اووثا شالاوولا اوولا  

ةو  م ي و ي ت ةةةةوهم وا  شرهو وا نو يم الةحةةةةوط اياالةةةةو    زاا  ةةةةصيت اوؤ ةةةةااي   ة ةةةةا ة ني ر م رصةةةة  الص ا ا

ااوةو ضةةةةةةةةةةةةة اوة   ةدا هةذا را ى لئية  الحةةةةةةةةةةةةةاكةوي اوةدر ة  شلاةد  ن    امشراا اوةولاة  شضةةةةةةةةةةةةة ف حصم شاام الاةداشد ل ةذه  

 امشراا.

لا اوةةولاةة    ا  ةةةدة  واك الئ د ل  ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي الاي ر اوةةوثا لة رصةةةةةةةةةةةةةةة  الص ا ا مة ةةد  ال و  اوةةوثا شالاوةةو

ضة ف الئولادا ايسةتعووري  وا هذه ال ة ا وا ام ةندش    الحةاكوي اودر   شضة ف ن    ام شاي اوولا ي شضة ف 

ة ةةدد الاةةداشد فياةةو شتةةولاةةوثا ن اةةةةةةةةةةةةةح ةةةدة ضةةةةةةةةةةةةةا  ال ةةةةةةةةةةةةة ا اوةةولاةة  الص ا ايةة  شلاةةد  لاوئ ةةوي شضةةةةةةةةةةةةة ف ة ةةدد الةةدشرا  

شتولاوثا   د ال  و  اووثا الص ا ا  ن وةو  ا عوبى ةلةاوا مولااةور ل    موولتاو.   ةا ة سةا لتاو شتولاوثا لادةشان ووض 

لا ا  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ر  سةةةةةةةةةةةةة ال  ش  الئةدرا لاو  الاو يةم لش وا الوةو ة  حث  الاو يةم فةن  ام   ةاي رايال ةةةةةةةةةةةةة ا اوةولاة  غرر  

 لنحيتام ايناو ا   و يمةد ااتام اوولا ي لش لاةدلا ش  ليا  ه لمثر نن  اولورف شاوؤس وي اوولا ي س ال ي ارا  

 .1فاوو  ا ي  مومساي لاو يم  اال ال يى ايستااما  او واا شااا ول ال اكلش مذلت شالا و ي ي  

 معوقاا تطور بورصة الجزائر وسبل تفعيلها: الرابعالمطلب 

 بورصة الجزائر تطور  أولا: معوقاا 

غرر ةاي را شتولاوثا لم ت ةةوهم وا نو يم الةحةةوط اياالةةو   ةو   ةك الانيام ال ةةوم   تةر  ل  م رصةة  الص ا ا

ال ةةةةة ا شاي  الحةةةةةاكوي اودر   شضةةةةة ف حصم الاداشد فياو لندنا ة ةةةةةا ة ال و  اووثا(    ي و نالةةةةةف م ةةةةةا  حصم 

و   ؤمةد لاةد  موةول الة رصةةةةةةةةةةةةةة  شلاةد   ةو ماة  امشراا اوةولاة  اواةداشلة  فياةو  ح    ا  ني رهة   ة ةدد الةدشرا  ةةو  شان وةوض

 ال د د ةك او  اوي ال    واك سا هو لاو  ال ن  او اثا:

 .المعوقاا الاقتصادية1

 :اياالو    ةو  وا ةك لمات او  اوي

وا  ن  ذ ؤ   ارنوو  ة ديي الاضةة م حث  ن واإ حصم اود ااي   لت ل    الئااراي ايسةةتعووري   التضااخم:.1.1

ايلااةور ةةدل ال و د شالا يو  م ول لاو  لسةةةةةةةة ور زئائا  شل  ةةةةةةةةت حسةةةةةةةةوا   شتولاوثا فول و د  وئد   لا هوةو ةك ااواه  

عوايكي فولوول  الاض وا  ت اد ا ةك الة ت ب بث ان ووض الئدرا الحاا ا  لي وي  شال   ت ابر ةلدر اي  ليو ت

 
 .115. .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر .2011التقرير السنوي (. 2012م ت الص ا ا. ل 1
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مةةةولة    لش بااشب رؤشس امة اد نن  داوام   رفى لسةةةةةةةةةةةةة ةةةور الوةةةو ةةةدا امةا الةةةذ   ؤ   مةةةومفاا  حث  ح ةةةدا  ةةةة   ااتام 

  . 1امس اا ام  با  مدي ةك ن  يا و نن  امس اا ال ع ا 

 ح م اياالو   او ات  ن ة  هوة  حث  ح ووثا الةحوط اياالو   وا الص ا ا   .هيمنة وثقل الاقتصاد الموازي:2.1

لا ا  اياالةةةةةةةو  ك الذ ك  ةنع   لاك ايسةةةةةةةتعوور وا امنحةةةةةةةي  ال    تان و اياالةةةةةةةو  ح    ةةةةةةةائيث ادرا ة ابرا ةك ام 

شتةدش  ن ةولاف شت ئاةداي وا او ات  وا اةم ايرنوةو  الاةرر لي  ا ةد ال    ةدرهةو ب اةدا لاك راةومة  ال ةةةةةةةةةةةةةييةوي ال ةةةةةةةةةةةةةايباة  

نو  شانتحور اياالو    الذ   غذ حنوو  اللوئويي شمذا وا ض ل الةررشاااعا  شن يف ام   ا ال ايبا  وا الص ا ا  

 .2او ات ي زاا نئف هذه ال ض ا  مدشرهو ك زد لهم او  اوي وا ش ه ني ر ال  و  اووثا مولص ا ا بح م لاو 

ايسةةةةتعووراي   اياالةةةةو    حصوو ة وو ةك ةمو    ي ةةةةوسةةةة  وعم الئيو  ال و ةا ليوؤ  :. ضااااعد الجهاز الإنتاجي 3.1

الص ا اي  شلهم ةو  وري هذا الئيو : ارنوو  لاد  ال وود شضةةةةةةةةة ف ةا ش    ال وم شيد لاوةي  غرر ةؤهي   ةؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي  

 ا  لاو        ةوو  لاو ةا  غرر ةا اتن  ةولا   ت ار  ة ةةةةةةةرر  اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي غولةو ةو      لاو  الااةوراي غرر ااالةةةةةةةو

اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي ال وصةةةةةةة  ة  ن  لاو   ةةةةةةة م  ةةةةةةةاكوي  اي ة ةةةةةةةؤشلا     لت فن  لغيةا ل ال هذه اوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي. حضةةةةةةةوف  حث   

 .3ةندش ا لش  اكوي ن وةك ل   لدة ةام و اسا دا  لواح رلس ةول و ليغرر 

افز الجبائية 4.1 ةو  وري ال  و  ال ةةةةايب  الص ا ا  ه  لنه ل  ةةةةى ايلا ا  اياالةةةةو  ر  حث  ضةةةةاا ث    :. ضااااعد الحو

ةانو ة  ن ةةةةةةةةةةةةةباةوي ةوةو  ؤ   حث  نئياةم ن ةةةةةةةةةةةةةةة  امرتةو  الئةومية  ليا تيى لاو  او ةةةةةةةةةةةةةوهور  تيةو ا لاو  ال ةةةةةةةةةةةةةايةة  لاو  الةد ةم 

د او ةةةتعواا وا امشراا اوولا   اي ووثا ال   ن  ةةةى ل و ةاا ل اة الا تي وي. كم هذه ال ةةةاا ث ن ةةة ف ةا ش    امة ا

 .4سي م م ايستعوور  شاي  ور   الوود ندفى حث  تغارر شتيةا   

 .المعوقاا السياسة2

ةو سةةةةةةوهم وا لاااي  الةحةةةةةةوط   شهذاةك او اشف ل  م رصةةةةةة  الص ا ا افاانت وا ااشف سةةةةةةاوسةةةةةةا  غرر ة ةةةةةةائاا  

شهةذا   امشث ي شاوا ش  ة  مةولةدر ة الو وا لة رصةةةةةةةةةةةةة  امشراا اوةولاة . منام ل  او ةةةةةةةةةةةةةتعوا  ةنةا  ا وةو لاو  لاةوةةم امةةو  

ح  لاو ا ةو ن وا رؤشس امة اد ةك الةيدا  ل ك ت ةةة      ال ةةةاوسةةة  يي  انئئو  حي وا ةناط  اوري مويسةةةائاار   ال وةا 

 .5اوا وةم باو شالئ انر او اواا لي اوسوي  شالاغرراي ال اوسا يوي  ئامناي   الواشبي

  

 
الا اصةةةةم.  ةمي  .  وغير الاقتصااااادية  للمعوقاا الاقتصاااااديةدراسااااة مقاربة  -إشااااكالية تطوير بورصااااة القيم بالجزائر  (.  9201ة اوشي ن ةةةةايك. ل 1

 .244. .03. ال د  25 لا وم . اتصيد وة   موجا ة اور 

. ةمي  اياالةةةةو  اللةةةة و ا.  2013-1999تحليل نشاااااط بورصااااة الأوراق المالية في الجزائر خلال الفترة (.  2016 وعاي عورا شتيئوسةةةةمي سةةةةوا .ل 2

 .354-353.  . .02. ال د  06 د. اتصيل  االوو  1 وة   مون  
 . -دراسااة بورصااة الجزائر -آلياا تنشاايإ سااوق الأوراق المالية من خلال الوعي والمناخ الاساارثماري (..  2016مك شارثي حصاي  شزواش ي رتا  .ل3

 .247 . .2. ال د 07 . اتصيدالصيو   وة   تيو  لاو  ر  .  ااالو   ةمي   فونا 
 .244 . .مرجع سبق ذكره(. 1920ة اوشي ن ايك. ل 4
 .14 .   ةا ى سة   ماه.(. 2006تيدا ي ةنود شن ريكي م ةد ك. ل 5
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 .المعوقاا الرشريعية3

 اييث حنحةةةةةةةةةةةول الة رصةةةةةةةةةةة  ن فا م ئ  تحةةةةةةةةةةةاي ا  شاون نا  ةا و ي ةوعي  وا ةمو لا  ةك التحةةةةةةةةةةةاي وي شالئ انر  

شامن و  شالا ياووي ال   ن ةةط نحةوط حصةدار شنداشد امشراا اوولا ي موو  انةط ايعور التحةايعا لية رصة  ميةا   

زئ ا او ةةةةةةةةةتعوايك شاوا وةير  وا الة رصةةةةةةةةة  ةك  مناوة  ن و  ا ةةةةةةةةةو ا  اوم زم اوحةةةةةةةةةوكم شال)يالاوي شي ةةةةةةةةةوك زوو    

لسةةولاث الغش لش ازا ور او ةةورتر  شنالابام مووورسةةوي غرر اون نا  وا لاوياوي الةاى شالحةةاال للأشراا اوولا . شياز  

 .   1 ت م ب د  شض   الئ انر  شال رهو شتحد هو وا الص انث الاولا   الص ا ال  ايعور التحايعا لة رص  

 نر  اوا يئ  منوو   او تعوايك شاوا وةير  وا الة رص  الئ ا -

 الئ انر  اوا يئ  بحاشط    د او تعوايك ام ونث وا م رص  الص ا ا  -

 اوؤس وي الئ انر  اوا يئ  بحاشط اة د  -

 اوولا . الئ انر  اوا يئ  مان يم ن تي وي امرتو  شالو ا د اوانلم لايياو شال ونم  لاك ايستعوور وا امشراا -

 . المعوقاا الاجتماعية والثقافية والدينية4

فاا   ؤ   حث  ت ابر ثئةوفة  الة رصةةةةةةةةةةةةةة  ة وة  ةك ل ةم ااةو  سةةةةةةةةةةةةة ا ةةولاة  ةاي راي فغاةوب هةذه العئةوفة  لةدة ام 

ن  اه ةد ااتام نن  الا ااووي الة اا  لش اما وتهوي شاد ل ة الا  ا وا انحول م رص  الص ا ا مويضوف  حث  ال ئص  

الوئوي اي اوولاا  نم م لهوا  هذه ال ةةةةةةةةةةةةة ا وا اياالةةةةةةةةةةةةةو  ال ع  ي شاو وفى  اتصود حث    م لغيةا ايلااةا وا هذا  

م فياةةةةوي شز ى اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةةوي ال   ت   ي لاو  الئاشض الة ااةةةة  نوائا حث  العئةةةةوفةةةة   اوواك ننئائ ةةةةو ةك شرال الا ةةةةوةةةةة 

ال وةم الد    فويسةةةةةتعوور وا ال ةةةةة داي  يئو ة ورضةةةةة  ةك      ةةةةةوف حث   لت. ن فاهو هذه ام ررا الة رصةةةةةا  شاو ا و ال  

ةو  هذه لالدشد ايسةةةةةةةةاةا ي ش  الة رصةةةةةةةةوي وا   اةم اتصاو وي ايسةةةةةةةةاةا  شة او الص ا اي شيةئو لاو ئو شيوعم نند و لةو

 .2الوول    ا  ث نئد م لشراا ةولا  نت وسث ةى  لو ص اتصاوى

هةةذه او  اةةوي ن ص الة رصةةةةةةةةةةةةةة  نو ةةةةةةةةةةةةة ةةوي شرتوةةو ةةةو  وري هةةذه او  اةةوي ه  ل  لغيباةةو نتامةة     التنظيميااة:المعوقاااا  .5

زاوا  ليلة  توي اياالةو    شاي اوولاا  شالعئوفا  ال ةومئ  شوا نو  ال ات سةبث آ ا لا  ا الة رصة  شن يو وي  

 : 3ناوعم هذه او  اوي فاوو  وا

: ح  ةندش    لاد  الحاكوي اودر   وا الة رص     ا   البورصةقلة الشركاا المدرجة وضعد نشاط وسطاء  1.5

ث ر  شامرب ول لب د سةولةو لاو  حصم شاام الاداشد مولة رصة  موو ل  ة دد الاداشد م ااى  ي ةار  وا امسةة     ةا اي

لاةحةةةةةةةةةاط   لاد ا غرر كوف  ((   م17/05/2006شنم الا    حلياو وال  2002اسةةةةةةةةةا  وف الصي ةةةةةةةةة  العونا  ال   لايئت ة ذ 

 
 .173-172. . .مرجع سبق ذكره (.2018ل اابي سورا. ل 1
الوةةدث ليةةدراسةةةةةةةةةةةةةةوي اوةةولاةة      . ةميةة الجزائرالعولمااة الماااليااة على سااااااااااااوق الأوراق الماااليااة في    اانعكاااساااااااااااااا (.2018 لاةةوسي ةلةةةةةةةةةةةةة ةةث شتةةوشاي ن اد. ل 2

 .121.  .01. ال د  01اتصيد   وة   س ا لهااس.شاياالو   .  
 .356-355 . . مرجع سبق ذكره.(.  2016 وعاي عورا شتيئوسمي سوا .ل 3
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الا وةم لاو  الئام اواداشل  وا الة رصةةةةةة ي شةك     ل اة  ئالةةةةةةا شسةةةةةةيول الة رصةةةةةة  وا الص ا ا لاو  الة    الاموري  

شنند دا ال و ةا  ة او شال   ت ونا لصةةةةةا ةحةةةةةوكم وا ل ال شاو و و اولةةةةةافا  الااسةةةةةااا ي زاا نوائد ال برا الاتة  

م ال دةوي اوولا  اوا يئ  مولة رصةةةةةةةةة ي ف ةةةةةةةةةا لاك غاوب م    ايسةةةةةةةةةتعوور  شي ن اد ةا  اا وا ةمود ال سةةةةةةةةةوع  شنئد 

وا الئام او ئ ل    الا ااف الصوو اشال   ل او و و  شر زوسةةةةم وا نحةةةةوط ال ةةةة ا اووثاي   ةةةةوف حث   لت غاوب هائوي 

الص ا ا  ةةةةةةةةةةام  شازدا شه  ةو  نا  م رصةةةةةةةةةة  الص ا ا ةك او ا و ال د دا شاو و  لةحةةةةةةةةةةوط هذه  زاا ننبةةةةةةةةةة   م رصةةةةةةةةةة 

 ال ائوي 

امةا الةةذ  ي  تاح اةةدرا ةك الا    وا الوا  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوريةة  موةةو ي   محاادوديااة الأدواا الماااليااة وضااااااااااااعد تنوعهااا:2.5

د او ةةةةةةةةةةةةةتعوايك لاو  ن ااف لة ال م    ةةةةةةةةةةةةةةةولاةةد لاو  ن واإ حصم ات ةةوعا غرر او ا وةة  شتةةولاةةوثا   ةةةةةةةةةةةةة ف ةك ااةةةو

شي ةةةةوهم وا ح مو  زول  ةك اي ااد الحةةةةد د لزاونو مر  ال اض شالييث لاو  ام شاي اوولا  اواداشل . شي شةةةة ى وا ام  

ث  الا ثرر لاو  الئاو  ال ةةةةةةةةةةة اا  لي را  او  ا   حهذه ال اشف ل   ؤ   ال وط ال حةةةةةةةةةةة ا ا ل رش  لشاةا الةاى شالحةةةةةةةةةةةاال 

ةو الاغرراي وا هذه الئاو  ال   ل  ناغرر نة و ليو ي ةوي ال   ةلةةةةةةةدرهو اوةحةةةةةةة ا اولةةةةةةةدرا لي را ي لواشض شال   ةك او

ضةةةةةةةةا  الودش ي شتولة ةةةةةةةةة  لة رصةةةةةةةة  الص ا ا  لث  ةلةةةةةةةةو ر ل اة فه  غرر ةئة ل  شا  زدثت فاا ر  ل  ن    وا حنا ى  

ث  ضةةةآل  امشاةا او وذا شي يد ةك  حاال ةو  ؤ   ه و  ا ااي ة و او لص   لشاةا ال اض لاو  ز ةةةوب لشاةا الحةةة  هفنن

لاد  الصي ةةةةةوي غرر اتصد   ةوو   ةةةةة ف ل ال ال ةةةةة ا اووثا شسةةةةةام م لسةةةةة ور امسةةةةة م ي ت بر لاك زئائ  اوام  اووثا  

 ليحاكوي اولدرا 

 ةوي    ص  لت بحةةة م ر  )ةةة   اوؤسةةة ةةةوي اودر   وا ال ةةة ا شال   ي ن اد نانو  لاو  او ي  ضاااعد الشااافافية:3.5

اوولةةةةةي  ال وصةةةةة  م ضةةةةة اتاو شنحةةةةةوع و شرتوو موو   ولف لزاونو ز ى الئ انر  او    ا شز ى نيت اوئدة  فه  ي نا   

 ش ن   او ي ةوي اويي ت  مويضوف  حث  فترا  شريتاو الاةررا  دا ح  لاو ا ةو ن    س  ي  فئط.لحث  مم 

 ثانيا: سبل تفعيل بورصة الجزائر

ي الص ا اية  ان ةو  ب إ اي االاي ال   ت ابر ة وة  لاةحةةةةةةةةةةةةةاط شني يا الة رصةةةةةةةةةةةةة  شتةولاةوثا   ا ر  لاو  ال ةةةةةةةةةةةةةييةو

 نو ام  شرهو وا نو يم اياالو  ة او:

 تفعيل بورصة الجزائر  الخوصصة ودورها في.1

ت وم ال  صةةةةةةةلةةةةةةة  لاو  ن سةةةةةةةاى اولادا اوياا  لاك عاي  نحةةةةةةةا ةياا  امسةةةةةةة م مر  لاد  مةرر ةك او ةةةةةةةتعوايكي  

لاو  لقاو نتاح ليو ةةةةةةةةةةتعوايك ة يدا ةك الوا  لا  يى ات وعاي موو لقاو نؤ   حث  ن سةةةةةةةةةةاى شتيو ا لاو  شنحةةةةةةةةةةوط  ف ةةةةةةةةةةا  

سة ا امشراا اوولا  ش لت ةك  اد تيو ا لاد  الحةاكوي اودر   شاواداشد لسة و و وا الة رصة  شتيو ا رسةوي  ال ة اي  

  تيو ا ارنةوع و م سة اا اوود الدشلا . ةو      ل  ال  صةلة  شتول تام    ةولاد ت وا  سة ا امشراا اوولا  اتويا  لاو

ل و  شر وا ن سةةةةاى شننوري نحةةةةوط ال ةةةة ا اووثا وا الص ا ا الذ  ي  اد  الةةةةف مول ةةةةا  ش لت ةك  اد ن فرر ال اض  

ب الدشد . شتحةةةةةةةةةرر نمور يةك امسةةةةةةةةة م لا ةئ  اود ااي اتويا  شام  با  شةك ثم ن فرر الاو يم او وسةةةةةةةةةث لاسةةةةةةةةةتعوورا
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ال وةا  حث  ش    لااا  ح موما  مر  ال  صةةةةةةةةةةةةلةةةةةةةةةةةة  شني ر الة رصةةةةةةةةةةةة  ح     ت كم ةك هذ ك الةحةةةةةةةةةةةةوعر  الآ ا لانئا   

امهداف اياالةةةو     ف     سةةة ا ةولا  نحةةةاي    ةةةت د لاو  الئ الاد التحةةةاي ا  ال ةةةاشري  شنا فا لد ه ال دةوي 

حث  الئيو  ال و  وا حعور  الةةةةةف مولحةةةةةووفا  شايفلةةةةةو  اوولا  اواي را   ةةةةةولاد سةةةةةررشرا ال  صةةةةةلةةةةة  شنئم اوياا   

ل ةةةةوو  ت ةةةةارر هذه اوؤسةةةة ةةةةوي شف  لسةةةة  سةةةةياو  شنوار   واى او ةةةةتعوايك يةاا  لسةةةة و و م م ن سةةةةاى اولادا  

اوياا ي موو تحةةةةةةةة م ال  صةةةةةةةةلةةةةةةةة  زوف ا لاي يا شإصةةةةةةةةا  الة رصةةةةةةةة  ةك  اد ت  ي هو ليو اشض ةك امسةةةةةةةة م ش ذباو 

مشراا اوولا  حث  هذه الة رصةة  شةك ضةةو او اسةةتعووراي اوغترمر  او    ا زولاو وا لسةة اا ةولا   يسةةتعووراي ةنو   ا

 .1ل  با 

 .زياة عدد الشركاا المدرجة في البورصة 2

لاو  ال ةةةييوي تيةةةصاى   صةةةلةةة  اوؤسةةة ةةةوي ال و ةا    نحةةةوط الة رصةةة  شتولاوثا  ابر لاوةم ةنو  ليافى ةك  

ن  او و ةوو   يد ةك لاد  الحةةةةةةةاكوي اودر   شتولاوثا حصم ايصةةةةةةةداراي ةوو  ةحةةةةةةةط    لاك عاي  الة رصةةةةةةة  منم يلاو ا

ال ةة ا  موو  مث لاو  ال ةةيوي ن فرر اتواط الذ   يةةصى الحةةاكوي ال وصةة  لاو     د الة رصةة ي موو  وا او حتال  

ي  %20رلس اوود مةةةةةةة   حشهذا م  فاال و   الذ  افترضاه اوؤس وي ال وص  م  ف و ةك فئدا  اواااة  لاو   امتاوي 

ةك رلسةةةةةةةةةوول وي موو ل     ل و الة رصةةةةةةةةة  ي  ئ ةةةةةةةةة   مول ةةةةةةةةةاشرا فاح رلس اوود    %80 وئدهو اواااة  مم لقاو نةئا لاو   

 ةةةةةةةةةةةةةاشط   ةاا    شن واف .  شلاو  هذا امسةةةةةةةةةةةةةوس ي مد ةك 2فاوا او عا  سةةةةةةةةةةةةة داي شباذا ن يم ة وشف فئدا  اواااة 

   .ل و  ةو ا  را  وا الة رص  ةى ةاالاوا التو  اوولا  ليحاكوي شنئد م ز افا اي 

 .التحفيز الجبائي 3

لاو  ال ةةةةةةةةةةةةةييوي الص ا اي  ن فرر ز اف   ةو ا  تيةةةةةةةةةةةةةصى باو ايسةةةةةةةةةةةةةتعوور وا ةمود امشراا اوولا  شهذا لاك عاي  

نئةد م حلاوةولاي لش ن وا ةةةةةةةةةةةةةةوي لاو  اوةدا اةم اواة ناة  ةك ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور وا هةذا اتصةودي شمةذا ننوري  ةةو ا ليحةةةةةةةةةةةةةاكةوي 

رتو  شغررهو ةك ال اوسوي ال   ةك   قاو تيصاى اود ايك شالحاكوي  اودر   وا الة رص  ما واإ ال اا ث لاو  ام 

لاو  الا  ه نن  هذه ال ةةةةةةةةة اي موو  واك ال ةةةةةةةةةوو  ليحةةةةةةةةةاكوي اودر   مواايو  ن ةةةةةةةةةة  ة ا   ةك امرتو  او تلا  لاو   

ساوس  تيو ا الحاكوي مولد  د حث  الة رص   واك ليدشل  اسا وود   شلتيصاىاو وهور  ةك ال اا ث اوترنة  لايياوي 

.  وا هذا 3 م الئلةةةةرر لاثل ال ةةةةاية  لاو  الحةةةةاكوي غرر اودر    ش  ن واإ وا زلةةةةاي  اوريانا  ةك ال ةةةةاا ث وا ام 

ةويضةةةةةةوف  حث  زئائ  لقاو ة ووا  فا انر  اوولا  لز وةًو ننوري   لاي يا ال ةةةةةة ا شلاوياوي الة رصةةةةةة ي    اللةةةةةةد  ان ذي

فن  ال و داي شلرتو  رلس اوود ةك    (يIBSلش ال ةةاية  لاو  لرتو  الحةةاكوي ل(  IRG) اي ووثاةك ال ةةاية  لاو  الد م 
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 . 58 . .02. ال د  19اتصيد  لا وم .
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ال ةةو  امشثاي شا ل  ةةةةةةةةةةةةةةو ة وةةوا ةك رسةةةةةةةةةةةةة      ايمااةةوبماى امسةةةةةةةةةةةةة م شامشراا اوةةولاةة  اووةةوثيةة  ال   نم ح ااؤهةةو مم ل ةك  

 . 1التسصام

 .توفر المؤسساا المالية الوسيطة4

اولةةافا  ة او شغرر اولةةافا   شرا وا ت ةئ  اود ااي اوولا ي ش ي  الوا  نؤ   اوؤسةة ةةوي اوولا  ال سةةاي  

ايسةةةةةةةةةتعووري  لاك عاي  امسةةةةةةةةة اا اوولا  شت وم لاو  ننئا  نئورب ال اض شالييث الذ    ابر   ها لاوياوي سةةةةةةةةة ا  

 ةةةةةةةةةا لاك ااوة و  امشراا اوولا  شنئ   هذه اوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي ب ويا  الت ةةةةةةةةة ي  شالترشير شالاغيا  للإصةةةةةةةةةداراي الصد دا ف

مةن ارا اتوةوف  اوةولاة  للةةةةةةةةةةةةةولو ةو لش للةةةةةةةةةةةةةولح الآ ايكي شناوعةم هةذه ام   ا اوةولاة  ال سةةةةةةةةةةةةةاية  وا اولةةةةةةةةةةةةةورف الامةورية  

شاوا لةةةةةةةلةةةةةةة  شتا ي ال ةةةةةةةو ةةةةةةةاا ش ةةةةةةةاكوي الا ةر  شصةةةةةةة و    او و ةةةةةةةوي شال ةةةةةةةوو  اي اوو ا شصةةةةةةة و    ايسةةةةةةةتعوور  

 .2ش اكوي الاو يم شايستعوور

  الشفافية والإفصاحتعزيز .5

ح  نمو  الة رصةةةةةةةةةةةة   اييث نحةةةةةةةةةةةةا الةاونوي شاو ي ةوي لاك الحةةةةةةةةةةةةاكوي الئو و  شالود ع  شتاو  لسةةةةةةةةةةةة ور لشراا و  

اودر  ي ل ذا  ا  ث لاو   ةام  ح ارا الة رصة  حصةدار نحةايوي   ةا  شلسةة لاا  ش ة اي  شسة  ي  نا ةوك ة ي ةوي  

لاك لحصةو  الاةداشد شةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي امسةةةةةةةةةةةةة ةور. حث   ةونةث شضةةةةةةةةةةةةة     لاةوةة  لاك ال ةةةةةةةةةةةةة ا شاااراي ةمي  اي اراي شة ي ةةوي

 .3الحاكوي مةحا نئوريا ةولا  س  ي  ةدائ  غرر ة يي   او ي ةوي ش اتاو منل ا

 . زيادة عدد جلساا التداول 6

يمد ةك ال وم لاو  تيو ا لاد   ي ةةةوي الاداشد وا الة رصةةة ي حضةةةوف  حث  اسةةةا دا  الائ اوي الود ع  شناسةةةاو  

نام لاو  ام شاي اوةةةولاةةة  ش لةةةت باةةةدف ت ةةةةةةةةةةةةة اةةةم شت ةةةةةةةةةةةةةايى حنوةةةو     ت ايف لي وياةةةوي ال  الاةةةداشد ايلاترشنا لاك ب ةةةد  

 .4اللوئوي اوولا 

 العمل على ضمان الاستقرار السياس ي .7

   ةك اوواك شضةةةةةةى سةةةةةةاوسةةةةةة  ر ةةةةةةادا شزئائا  لام اد اي  ور بغا  ضةةةةةةوو  انياا  ننئ  ل و الا وا  حنه ل

 ش  ش    اسةةةةائاار سةةةةاوسةةةة   وا الةا  شوا هذا اللةةةةد  فن  او ةةةةتعوايك  ياز    وي  ةك امسةةةةئي  اةم    اياالةةةةو   

ى الئ انر  ز ى ي ن شد هذه ام ررا  مث ل  ن    ه و  حسةةةةةةتراناما  شااةةةةةةو  وا شضةةةةةة  ايسةةةةةةتعووري لذاالةدل وا لاويا   

م شاد الواي  الو  ةا ش لت ةك ل م حا و  او ةةةةةةةةتعوايك م نه ة وو كونت ةمو لا  للا ةةةةةةةةول الو  ة  لش ال ةةةةةةةةيي  فن   

 
1 KPMG Algérie.(2019). Op.cit.p.p.126-127. 

 .62 .  مرجع سبق ذكره.(. 2017. ل  ا ي لاةد الووا   شغولمي لاةد الله  2

اويائو ال ع   ب   ا : لثا آ ال    تطوير بورصة الجزائر كعامل أساس ي للمساهمة في عملية الخوصصة.(.2007شتك لاو ري سورر. لرتي ي موود  3

ايلةةةةةةةةاةةةةةةةةتةةةةةةةةرشنةةةةةةةةا اوةةةةةةةة اةةةةةةةةى  لاةةةةةةةةوةةةةةةةة   ةةةةةةةةةاةةةةةةةةو   الةةةةةةةةصةةةةةةةة ا ةةةةةةةةا .  اياةةةةةةةةالةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةو   وةةةةةةةةا  الةةةةةةةةاةةةةةةةةوةةةةةةةة يةةةةةةةةم  فةةةةةةةة ةةةةةةةةولةةةةةةةةاةةةةةةةة   لاةةةةةةةةوةةةةةةةة   https://dspace.univ-:  الةةةةةةةةةةةةةةةةة رصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

adrar.edu.dz/jspui/bitstream/123456789/1464/1/22.pdf  .330ص. 
 .188-187 ..مرجع سبق ذكره(. 2018ل اابي سورا. ل 4

https://dspace.univ-adrar.edu.dz/jspui/bitstream/123456789/1464/1/22.pdf
https://dspace.univ-adrar.edu.dz/jspui/bitstream/123456789/1464/1/22.pdf
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فول وم لاو  ننئا  ايسةةةةةةةةةةةائاار   يح  .الئ انر  ال ةةةةةةةةةةةوري  وا الة رصةةةةةةةةةةة  ش وصةةةةةةةةةةة  اوا يئ  م ةةةةةةةةةةةوو  امة اد ة ةةةةةةةةةةةو ن 

 .ال اوس     ابر موعوم  حصا ال اشي  ل م ساوس  تادف حث  ننئا  انياا  ااالو   

 مراجعة الإطار الرشريعي  .8

ح  الئةدرا لاو  الاااف ةى اتواط الةدا وا شال ةورجا   ابر لاةوةا ةنةد ا وا نمةو  ل  ةؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةة ي شلاياةه فةن   

 ا ا  ئا ة   الاااف ةى او ةامداي شاو ياوي  اي اليوبى ال ةاوسة  ي اياالةو  ي  نمو  سة ا امشراا اوولا  وا الص

اي اوو ا شالعئووا. شي  ام  لت حي م ضةةةةةةةةةى التحةةةةةةةةةاي وي شالا  اووي الو ول  لا  ام لاويا  الاةو د وا سةةةةةةةةة ا امشراا  

ي شااةةو  شةان  شةانةي  ضةةف حث   لت  مث ل  ن    هذه التحةةاي و  اواد ير ياوولا   وصةة  نيت اوا يئ  ب ةةي    

لووةةو ةة    اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة ل  ناوةةوشةةةةةةةةةةةةة ى هةةذه التحةةةةةةةةةةةةةاي ةةوي ةى  لةةةةةةةةةةةةةةو ص شعةا ةة  اتصاوى ةك ال ةةوزاةة      مةةوو ةةةةةةةةةةةةةتعوا. لاو

 .1او تعوايك شاياالو  ال ع  

 إرساء الثقافة البورصية.9

ح  ني ر سةةةةةةةةةةة ا امشراا اوولا  وا الص ا ا  ئا ةةةةةةةةةةة   تيةةةةةةةةةةةصاى ال و اي لاو  ن  اه ةد ااتاو نن  ايسةةةةةةةةةةةتعوور وا 

امشراا اوولا ي شلاياه فننه  ا ر  شضةةةى سةةةاوسةةةوي زئائا  ةا يئ  مولة رصةةة       الغاض ةك شرالهو ت ايف ة ايف 

 .دا هذه اوؤسةةةةة ةةةةة  وا نو يم ة ايف ايسةةةةةتعوورايلش لاورضةةةةةر  م هوا  شفو    عولةراملا ا  اياالةةةةةو  ر  سةةةةة ال كون ا 

شلص   ن  ام شةاااة  الة رص  ش ام    ايلاا يشل ذا  ةة ا انتاو  ساوس  حلااةا  شااو  لاك عاي  ة ايف شسو م  

ح ارا م رصةةةةةةةةة  الئام شمذا ال سةةةةةةةةةيول وا م رصةةةةةةةةة  الص ا ا ش لت ةك ل م نةد د ات وشف ال   نؤثا لاو  الة رصةةةةةةةةة  مذلت 

هذه العئوف  لدة اليية  ةك  اد اوؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةوي الترم ي  شالصوة وي شغررهو ةك ال سةةةةةةةةو م ال   تادف وا  مث ناسةةةةةةةةاو  

 .   2ةموي و حث  الا ايف باذه اوؤس   الو ول  وا نو يم اياالو  ال ع  

 .التنويع في الأدواا المالية 10

الا  يى وا ام شاي اوولا  بحةة م لاو  شإ را  ل شاي ةولا  حسةةاةا  بحةة م  و  ك   اتصاوى الص ا ا  ةماوى  

 ذ موللةةةةةةةاغ  الاةرر لاو  الصو  ر زاا  مث  راسةةةةةةة  حة ونا  ام  ليود ايك شيتاح اينواو حسةةةةةةةاةا    د لاوةم  ذب  

ضةةةةةةةةةةةةةيةة  مر  او ا  ةةوي اوةةولاةة  شا ااةةور ال اض الةةذ   ايسةةةةةةةةةةةةةاةاةة  وا م رصةةةةةةةةةةةةةة  الص ا ا ال   ت يا ليو اع ر  زايةة  اووةةو

  وسةةةةةةةةةبام موو وا  لت اللةةةةةةةةة    ايسةةةةةةةةةاةا  كم  لت  د م وا حعور اسةةةةةةةةةتراناما  ني يا الة رصةةةةةةةةة  شي  ةةةةةةةةةت ل  ت وا   

 .3ةووهام صاغ الاو يم ايساةا  لةا ةك   نه ندلاام م رص  الص ا ا شتيو ا نحوع و

 

 
 .19 .  مرجع سبق ذكره.(. 2006تيدا ي ةنود شن ريكي م ةد ك. ل 1
 .20 .  .المرجع نفسه 2
اوةود   ااالةةةةةةةةةةةةةةو . ةمية  سااااااااااااوق الأوراق الماالياة في الجزائر: طبيعتهاا، معوقااا نموهاا ومتطلبااا تنشاااااااااااايطهاا(. 2018.تش اي لاوةور شت موة ي زو ا.ل 3

 .359. .01. ال د  02اتصيد   اي .ةاوام  الصوةعا  لاوود.شام 
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 خلاصة

-90لااف ال  و  اووثا لادا حصةةازويي حي ل  لمات حصةةا   ةة ده ال  و  اووثا ه  صةةدشر اون   ال ئد شالئاض 

الذ   وعم ة  ا و زوسةةةةةةوو فاضةةةةةةه ة ي  الان د حث  ااالةةةةةةو  ال ةةةةةة ا زاا  حةةةةةة م الةدا   الوئائا  يسةةةةةةا و ا   10

تدا   نناياه شانواوزه لاو  ال ور ي حي ل  لتة  ال  و  الة  ا  شره وا اياالةةةةةو  لنةحةةةةةاط شااو  ال سةةةةةوع  اوولا (ي ش 

 10-90حلاو ا ال  ا وا الئون    ف ت ال ةةةةةةةةةةةةةييوي حث   2003الة    ال وصةةةةةةةةةةةةة  ال    ةةةةةةةةةةةةة دهو ال  و  اولةةةةةةةةةةةةةاوا سةةةةةةةةةةةةة    

الةةذ  ازاو  مةة هم ةةةةو ة اةةون   ال ئةةد شالئاض. شن اا   11-03شمسةةةةةةةةةةةةةةةةوب لاةةد ةةدا لل ا هةةذا الئةةون   شلا ض مةةومةا  

او ال ةةةةوز  اياالةةةةو    ال ووا   لةةةة صةةةةو وا الصونث اووثا شاولةةةةاوا سةةةة ت او   ة  اولةةةةافا  لياي راي ال    ةةةة دت

. موو لااف اياالةةو   04-10مومةا 11-03الص ا اي  حث  ة امة  هذه او ةةامدايي ةوو  فى مول ةةييوي حث  ت د م امةا  

لالااوو   ةةةةةه الاوا لاو  صةةةةو رنه ال   نتام  ناا ى لسةةةة ور ال وط ن اا   2014الص ا ا  ه اي  ةةةةد دا وا لشا ا سةةةة    

ةك ح ووثا اللةةو راي شه  ةو ان ا  لاو  ةدا ام ال  ي   ال و ةا  شةك ل م انئو  ال ضةةى اياالةةو     %95نوعم 

  ششا اوا ي  مةةةولاو يةةةم الائياةةةد  .10-17متاواوةةةه مةةةولئةةةون   رام    11  -03اةةةوةةةةت ال ةةةةةةةةةةةةةييةةةوي ةاا ل اة ما ةةةد ةةةم امةا  

 دا  و  س  اي.ساوس  اساي و ا  ت ا  و

شتانيام ةؤ ةةةةةةةةةااي الاي ر اولةةةةةةةةةاوا وا الص ا ا ةك زاا امب و  امرب   شرغم نن ةةةةةةةةة او حي لنه لا د ةئورنتاو ةى 

  شد ل اة ة اورا نةئو ض او ي شنم الا صم حث  ةو  وا:

زئئت ةؤ ةةةةةةةااي ب د ال و  اووثا نن ةةةةةةة وي حي ل  ةؤ ةةةةةةةااي ل ةةةةةةةةوه ال ئد مة ةةةةةةةة  ةك ال ونر اتووا اي ووثا شن ةةةةةةةة  -

 اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا نةئو  ش  او ا ة اواغ ب  

شالد وغااوا ليواش   ةصيت ةؤ ةااي ب د ال صة د لالحةو د اووثا( ة ةا يوي ة  و ة  ةك زاا اينتحةور الصغااوا  -

الة اا ي آيي اللةةااف الآثا شمذا ضةة ف ال وو  ل  دةوي اوولا  موسةةا دا  اينترنت شال ونف اتوو دي مويضةةوف  حث   

 ش    فم ا مةررا مر  ز وموي اي دا  شاياااضي شض ف اسا دا  ميواوي اي اوو   

حي ل  ةؤ ةةةةةةةا هوةش سةةةةةةة ا الوو دا اللةةةةةةةووا مئا ةانو و    لةو ةؤ ةةةةةةةااي ب د الاوولا اوولا  فه  ام اة لاافو نن ةةةةةةة وي-

ن لاو ةو ةوو  دد لاو  ارنوو  ن ولاف ال دةوي اوولا  وا ال  و  اولةاوا الص ا ا  شهذا را ى ل ة ف او وف ة  وا هذا 

 ال  و  

 ةةةةة  رلس شن  Bank Z-scoreلاو  ال و   ة ةةةةا يوي لاولا  ةك ةؤ ةةةةااي:  مولة ةةةةة  وؤ ةةةةااي ايسةةةةائاار اووثا زُئئت -

  ونا ةك ارنوو  الترم   ل  ال  و  اولاوا الص ا ا  ي   اداوود حث  امص د اواجو  موت وعا لموو   رلس اوود(ي حي 

 اولاوا شمذا ارنوو  ن ة  الئاشض اوا ثرا حث  ح ووثا الئاشض.

ولةةاواي شالغاض ةك حنحةةو او ذه ام ررا زد ع  الةحةة ا ةئورن  مول  و  اف لةو ةك  ونث ني ر م رصةة  الص ا ا  

ن  يى ةلةةو ر نو يم اياالةةو  م سةةي ب الاو يم اوةو ةةا حث   ونث الاو يم اولةةاوا الئو م لاو  الاو يم غرر اوةو ةةاي  

شنا ةةةةةةوك الة رصةةةةةة  امسةةةةةة اا الاولا . سةةةةةة ا سةةةةةة داي الد ك شسةةةةةة ا سةةةةةة داي رلس اوود شسةةةةةة ا سةةةةةة دي مام ال  ي  ي 
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الصونث الة رنة   لا اي ةؤ ةااي ال و  اووثا ضةا  ال ة ا اوولا  الص ا اي  ال     شتانيام ةؤ ةااي الاي ر اووثا ةك

 ناوري مولضوول ي شمذا لاد  موولتاوي شيواك ار و   لت و  اوي لاد دا.
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 تمهيد: 

 

س ام وا هذا الولم نئاام لثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالو   ةك ش    ن ا الئاوس اياالو   ليوترا  

اناهصتاو    (،1990-2020) ال    الا و ي   شالبراةر  شال اوسوي  اياالو    ال و   شااى  حث   الاياا  س ام  شاةم  لت 

 لت ننيام لااا  الاي ر اووثا ممونباه اولاوا شال   ا  ي لاام ب د  2020ال يوي الص ا اي  ةك الت  ا وي حث  غو    

مول و  اياالو    اد فترا الدراس ي ةك  اد م ول نو    ااوس   لائد ا لثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالو   

الا ال او ر  الا ثرر  مر  هذ ك اواغرر ك شإسئوط شاا حصم شا ا    ( لاو  نن   تاح ة اف 2020-1990وا الص ا ا ليوترا ل

 اتولم لايياو وا ض ل ايس وةوي ال  اي  الا   ا  وا هذا اتصود. 

 م ول لاو  ةو نئد  فن  هذا الولم   م اوةنعر  الاولار :

 الص ا ا  وا الا و ي  شال اوسوي اياالو   ال و   شااى: الأول  المبحث •

 ( 2020-1990)  ليوترا الص ا ا وا اياالو    ال و   لاو  اووثا  الاي ر  مثا ااوسا  نوذ  : الثاني المبحث •
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اقع النمو الاقتصادي والسياساا التنموية في الجزائر    المبحث الأول: و

ت ابر ال ةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةوي   اياالةةةةةةةةةةو   ي زاا  ابر الافى ةك ة ديي ال و  اياالةةةةةةةةةةو   لزد لهداف ال ةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةة    

اوةحةةةةة  اي لاو     الص ا اي  لزد الوي د لي صةةةةة د حث  ننئا  الا وا  اياالةةةةةو   الا و ي  او اهص  ةك عاف الو  ة   

هةةةذا نةةةةةت الو  ةةةة  الص ا ايةةة  ز ةةةة  ةك ايصةةةةةةةةةةةةةازةةةوي اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةة  شالبراةر الا و يةةة  باةةةدف ننايةةةت رصيةةة  ال و  

 .حلاه وا هذا اوةناالاياا  ماياالو   شهذا ةو س ا

 عينياا  رسالمر لة التنموية خلال  المطلب الأول: النمو الاقتصادي والسياساا

حثا حقااةور    1986شةةولاة   ةونئة  اماةدال ةك سةةةةةةةةةةةةة ة     ااالةةةةةةةةةةةةةةو  ة ا اي لاو  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  الص ا ا  لااةةوي لتةة    

الانيام م اسةةةةةةةةي  اواغرراي الائياد   لااالةةةةةةةةو  الاوا لالعص  وا   محةةةةةةةةف فئد  ال ووا ي  لسةةةةةةةة ور الةترشد وا امسةةةةةةةة اا  

اوولا  ال وة  شاودف لاوي ال ور ا  شالاضة م ال ةايى  ليااي  ال ئد  ي شالائد ا اوةولغ فاه ل ة ا صةاف الد  ور( ل  

لي ةةةةةةةةةةةةةييةوي الص ا اية  ل  اش  ةك  ي كةو  الوةم ال زاةد 1اياالةةةةةةةةةةةةةو  الص ا ا    ةونا وا لصةةةةةةةةةةةةةيةه ا اايي  مةث ة ةولصتاةو

تة  ه  نة    اور الا  ه الادريجا نن  ااالةةةةةو  ال ةةةةة اي فةو ةةةةةاي ةمو لا  ةك ايصةةةةةازوي اياالةةةةةو    شاوولا   ام 

الئاةةو  مةةنصةةةةةةةةةةةةةازةةوي  اناةة   ش  ة ةةةةةةةةةةةةةةولاةةدا ةةةةو ةةةةةةةةةةةةةاا ةك    (1993-1990شلاو   واى امصةةةةةةةةةةةةة ةةدا شزةةوشلةةت  اد الوترا ل

شةى  لت وا ام ت ئد شضةةةةةةةةةةةة اتاو اياالةةةةةةةةةةةةو    لص ي الص ا ا حث  عيث ة  ن    اوؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةوي ال ئد   شاوولا  الدشلا  ي

. موو  فى نووام امشضةةةةةةةةةةو  شال ئةوي ال   الاترضةةةةةةةةةةت  1991ش  1989ةانر   اد سةةةةةةةةةة    (  IMFلصةةةةةةةةةة دشا ال ئد الدشثا

 ئد    ة ةةةةةةةةةةةةةور حلاو ا ننئا  الا ات  اياالةةةةةةةةةةةةةو   الدا وا شال ورجا حث  ن  ه الص ا ا ةاا ثولع  نن  اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةوي ال

شاوولا  الدشلا  زاا نم اينووا لاو  ا اال حصةةةةةةةةةةازوي ااالةةةةةةةةةةو     ةةةةةةةةةةوةي  تادف حث  ب ا ال و  ةك  اد اسةةةةةةةةةةتر و   

  19982ش1994 اد البرنوةر ايصا ا اوواد مر     ال وائ  ةكالا اتنوي اياالو    الابرة شالئ ول لاو  اي اايي  

 .س ام ن وشله وا هذا اوييث شهذا ةو

 (1993-1990الجيل الأول ) اأولا: إصلا ا

  ابر لشد انووا ةى صةةةةةةة دشا  (:1990ماي   30-1989ماي  Stand-by1()31.الاتفاق الأول للاساااااااتعداد الائتماني )1

ةيا   شزدا زئ ا   155.7 ةةةةةة اا  ننلةةةةةةيت الص ا ا حثاه لاو   12زاا  اة وا سةةةةةةاي  نوة  ةدنه   (IMFال ئد الدشثال 

ةيا    شير لةاي اي موو اسةةةةةةةةاوو ي ةك ت ةةةةةةةة ام نو يوا ت  ي ةةةةةةةة   ليووو آي   200ةو   و د  (  DTS ةةةةةةةةوث  وصةةةةةةةة   ل

 
. الدشرا ال ةوة  العةوناة  ثار الاقتصااااااااااااادية والاجتمااعياة لبرنامج التعاديل الهيكليتقرير  ول الأ (.  1998اتصي  ال ع   اياالةةةةةةةةةةةةةو   شاي اوةو ا. ل 1

 .17-16 . . .ةةح راي اتصي  ال ع   اياالو   شاي اوو اي الص ا الاحاا. 
أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصااادية: دراسااة تطبيقية وقياسااية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصااادي  (.  2015 وعاي عورا. ل 2
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ةاي اي ب ةةةةةةث ان ووض  لةيا    شير   360ل  ةو   و د  ( DTSةيا   شزدا زئ ا  ةةةةةةوث  وصةةةةةة  ل 315.2ةئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

 : 1لس ور الةترشد شارنوو  لس ور الوة ب ي شكو  اينووا خادف حث  ننئا  الحاشط الاولا  

 ةاااة  ن سى الااي  ال ئد   شنئياص حصم او اتن  ال وة   -

 ننايا امس ور شنمواد ام  ر شنيةا  لس ور فو دا ة  ة   -

 الود ةك الاض م شن واإ ااو  الد  ور  -

 امورا ال ور ا  شال وو  مادف  رؤشس امة اد ام  با ننايا ال -

 الغول رص  اوريانا  شإصا  ال  و  ال ايب  شالصواكا. -

   هةةذه اوازيةة  كةةونةةت مةةدا ةة  الةةد  د وا ااالةةةةةةةةةةةةةةو  ال ةةةةةةةةةةةةة اي نوريي مةةو اايي مةررا شةا ةةد ا ة اةةو ةةةو  ا ي 

 ةةةةةةةةةةةةةاةوسةةةةةةةةةةةةة  ي شالصةونةث اي اوةو ا اوا ي  مةولصةونةث اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي لحضةةةةةةةةةةةةةاامةوي ةااةولاة ل شام اة ةا يئة  مةولصةونةث ال

مولس ط الح ب  شالاذةا ةك ال ضى الذ  آلت حلاه الةا ي ةوو زود  ش  ال ص د حث  ن وا  ةيي ت  ن ا  الةا   

اسةةةةةةةةةةةةةائولت الو  ة  ال   اوةت منماا  هذا اينووا ش ولي   1991ةك هذه امتة .  شلةو  نووام امزداث وا سةةةةةةةةةةةةة    

 .2و وا اوووشضوي ةى ص دشا ال ئد الدشثا شوا ااشف لس ل ةك سومئتاوالو  ة  او الا  لا يو 

لم ناك فترا اينوةوا   (:1992ماارس    30  -1991جوان    03)  (Stand-by2. الاتفااق الثااني للاسااااااااااااتعاداد الائتمااني )2

لياعبات م ا  صةةةةةةةةةةةةةو ا  ة او  امشد كوفا  لانئا  ناو ر لف ةةةةةةةةةةةةةم لاو  كم او ةةةةةةةةةةةةةا يويي لذلت عيةت الص ا ا انوواو ثوناو 

 300ننلةةةةةةةةةةةةةيةةت الص ا ا حثاه لاو      3لا واةةذ او يةةد ةك ايصةةةةةةةةةةةةةازةةوي الو ياةة  مايةا  ال ةةد ةةد ةك الئ انار  شاي االاي

ةيا    شير لةاي اي شةئ ةةةو  لاو  لرب    ةةةاا حي ح  لم  ام  400  د  و ةو    (DTS)ةيا   شزدا زئ ا  ةةةوث  وصةةة  

نتام  لاد  ازترا  الو  ة  الص ا اي  توا ة اينوواا  اوبرة  ب ةةبث امتة   1992 ةةوث الحةةاين  الااب   وا ةورس 

 :4ال اوسا  شامة ا  شاي اوولاا  شاياالو    آنذا  شكو  خادف هذا البرنوةر حث  ننئا  ةو  وا

  م ال ص د حث  اوميا  نن يم الد  ور لننايا الامورا ال ور ا  شالدا يا  ةك  -

 الانايا الادريجا ل  ا الوو دا يلايول ال ئ   ن يوتاو الوئائا   -

 نا اد ايستاا  شاي  ور لاك عاي  ال ةط اي ار  مس ور ال يى شال دةوي شلس ور اللاف  -

 ليوؤس وي ال و ةا  شضى سئ ف ال ة للإاااض او  ه  -

الائياص ةك حصم نةةد ةةم الةةدشلةة  وا اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  شناااةة  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   لاك عاي  نو اةةم ل ال اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي   -

 اياالو    ال و ةا  شال وص  
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 :  1اشنوعيت لهم اي االاي ال ئد   شاوولا  اوا ذا  اد فترا ايسا دا  اي اوونا العونا فاوو  و

و ا  اودلاو  ندريماو شنيةا  امسةةةةة ور الوئائا  لاو  ال ةةةةةيى شال دةويي موو لنه ةك  اد رفى الدلام لاو  لسةةةةة ور ا -

ناا  ةةت الص ا ا لاك  لام الئاشض او   ةة  ليوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي ال و ةاةة  شنم ح  ةةود ب إ    1990اةةون   اوةةولاةة  ل ةةةةةةةةةةةةة ةة   

ا  شالصواما   ل ةةةةةةايبالا د اي لاو  الئون   الامور  ش وصةةةةةة  فاوو   ص السةةةةةةصم الامور ي شمذا اصةةةةةةا  او   ة  ا

منصةةةةةةةةةدار ب إ ايز و  الصةو ا ي الااوو  ال مال لدة ةلةةةةةةةةةولح الصوور  شة ح ر ص ايسةةةةةةةةةاررا  ليوا وةير  ال  ا  

 نو ادا ليانايا الادريجا ليامورا 

ا اال تغارراي ها يا  وا ةمود ال ةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةة  ال ئد   ش لت ملةةةةةةةةةدشر اون   ال ئد شالئاض الذ   اةا حث  اسةةةةةةةةةائالا   -

وام   شزار الدا اا اياالةو    ةك الاد اي ال ةاوسة  ششضةى زد لآلا  نو يم العص  اورياناي مناا  ول وا الة ت ا

ةك   %10ةك نو  الئون   ل  ااو  الت ةةةةةةةةةةبائوي اوئدة  ل   ي   ةك عاف الة ت اوام   ي نا دة ن ةةةةةةةةةةة     78اوو ا 

اي اا اي ال ةو  ة  ليو اتنة  ال   ت    لي ةةةةةةةةةةةةة ة  اوةولاة  الوةورعة  شال ةدف ةك هةذا اي اال ه  شضةةةةةةةةةةةةةى زةد ل ص ل ال  ي ة   

 لية ت اوام   بادف نو يم ال وئوي 

 ال وو  مننحول م    نموري  ل  با  ة وف   نةحط شف  ا انر    ا اي   -

  ا  ن واإ ااو  س ا صاف شإلاو ا ايلااةور ليد  ور الص ا -

 ننايا الامورا الدا يا  شال ور ا   -

 اي  ور.تيصاى  -

  :2ال او ر الاولا  شاد نانث لاك هذا اينووا

ب ةدةةو كةو  وا   1991   ةور   ا ا  وا    18.47ش  نةده ر ااوة  الةد  ةور الص ا ا  زاةا لصةةةةةةةةةةةةةةح الةدشير امةاي ا   ةةةةةةةةةةةةةةو -

    ور   ا ا  فئط  8.96ال وم  من اثا 

مئول ة ديي الوو دا الوئائا  سةةةةةةةولة  رغم رفى ة ديي حلاو ا الاو يم لة ديي ال لةةةةةةةم( ش لت ب ةةةةةةةبث اسةةةةةةةاواار   -

  1992وا قاو    %31.7الذ  شصم حث  ايرنوو  وا ة دد الاض م 

زاا ارنو ت الا يو  اوا سةةةةةةةةةةي  يلاو ا الاو يم لدة   %66ات ةةةةةةةةةةو  حصم حلاو ا الاو يم لدة م ت الص ا ا مة ةةةةةةةةةةة   -

  %14م ت الص ا ا حث  

نتام  الا سةةةةى الاةرر وا الئاشض اوئدة  لااالةةةةو  ال ع   شال   شصةةةةيت وا ال ةةةةداسةةةة     %21.3 مةةةةةةةةةةةةةةةةة  M2نو  الااي    -

 ةياور    ور   ا ا   33.2حث   1991امشد ةك س   

حةوسةى مر  سة ا اللةاف الاسةم  شسة ا اللةاوا او ات  لت ةاب نئد  ارنوو  نحةوط ال ة ا او اتي  نتام  الواا ال -

 (  ور  الئ  اي الاسوا 
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ي شهذا نتام  نيةا  %4.27سةةةةةيةاو موئدار    ةةةةةصيت نو اان ووض ن ةةةةةة  ةانلةةةةةاي الو  ة  ةك م ت الص ا اي ح    -

 ا الاد صورة  وا ساوس  اوريانا  

 .%64  وش   1990ب دةو كو  وا س    %53ناا ى ة دد ال ا ل  حث   -

هةذه ال اةو ر نمةوشتي الة ةةةةةةةةةةةةةث اواو  لايياةو ةى صةةةةةةةةةةةةة ةدشا ال ئةد الةدشثاي ةوةو  ةدد لاو  ل  الو  ةة  الص ا اية  لم 

شب ةدةةو ن يةت الص ا ا لاك نيةا  اينوةوا  1993ش  1992   ناواك ةك ازترا  ةنا ة اينوةواي شوا الوترا اوواةدا ةةو مر

ال ئد الدشثاي  ةةةةةةصيت نةوعؤا مةررا وا ايصةةةةةةازوي اياالةةةةةةو    شنن ي سةةةةةةيةاو وا ال ةةةةةةاوسةةةةةة    الذ  لماةاه ةى صةةةةةة دشا 

اياالةةةةو    ليدشل ي زاا نم الا    حث  الت ةةةةارر اي ار  شاوام   ليامورا ال ور ا  شاللةةةةاف شامسةةةة وري موو انة ت 

وا زدشث ا اايي مةررا وا الص ا ا سةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةة  ةولا  ن سةةةةةةةةة ا  بادف  لام الةحةةةةةةةةةوط اياالةةةةةةةةةو   امةا الذ  ت ةةةةةةةةةبث 

اوةةةةوثا الةةةةدا وا شال ةةةةورجا حث   1الا اتنةةةةوي اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةةة  ال ياةةةة  شن سةةةةةةةةةةةةةاى العص   ةةةةةو ل بر الص ا ا ل ص ل ةاا ل اة  ي 

 اوؤس وي ال ئد   شاوولا  الدشلا .

 (1998-1994)ثانيا: إصلا اا الجيل الثاني 

اياالةةةةةةةةةو    ال   شضةةةةةةةةة  و صةةةةةةةةة دشا ال ئد الدشثا لاو  ةةو    ت ةةةةةةةةةت د مااةر الصام العونا ةك ايصةةةةةةةةةازوي  

ال  ايةة  الااسةةةةةةةةةةةةةاااةة  وريا  اوةةدف لاةةويي انيااةةو ةك ال ااةة  مر  ناامم الةةد    شلثةةورهةةو ال ةةةةةةةةةةةةةيةاةة ي شاي االاي  

ال ةةةةاشري  ال    مث حنةولا و لانئا  الا ات  وا ةريا  اودف لاوي شة ه اياالةةةةو  وا ام م الئلةةةةرري م  وو الااود 

وا ن لةاص او ار ي     لة ت الدشثا زر  نلةواوه لبراةر الاااف لالا د م ( ال ااوا لاو  ال  اي  ال ا  ماسةاااا

ة ةةةةةةةةةةةةا دةو آلاوي ال ةةةةةةةةةةةة ا شةةدل لاد  الاد م الو  ةا لافى موولا او ار  شن لةةةةةةةةةةةةالةةةةةةةةةةةة وي ششا ت  ى لسةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةو  

د ةم ال ااوا لاو  نو    نئةد   موحةةةةةةةةةةةةةااي  اي ام ةم اوا سةةةةةةةةةةةةةط شالي يةم شت ةةةةةةةةةةةةةت ةد كةم ةك مااةر الاعباةت شالا ة 

 ..2  اف مول و    ال ئد  وريا  اودف لاوي لة ل و  م ي ل

الاعباةةةةةةت  مانةةةةةةوةر  ن واةةةةةةذهةةةةةةو ةك  اد  امشث  نم  موازيار   مةةةةةةولص ا ا  ال ااوا  مااةر ايصةةةةةةةةةةةةةا   شلئةةةةةةد ةاي 

ر الا ةد ةم ( شت ةةةةةةةةةةةةةمى ةازية  الاعباةت اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي ثم ناهةو مانةوة1995-1994)اياالةةةةةةةةةةةةةو   وةدا سةةةةةةةةةةةةة ة  شازةدا  

. شال دف ةك هذه البراةر ه  ح اال حصةةةةةةةةةةةةازوي لاوائ  تحةةةةةةةةةةةةوم  واى    (1998-1995ال ااوا ودا ثاث سةةةةةةةةةةةة  اي ل

 الئيولاوي ش واى اواغرراي اياالو   .  

نم ة ح الص ا ا مو  ث   ":1995أفريل   30 -1994ماي  01( "STAND BY.برنامج التثبيت الاقتصااااااااااااادي )1

 1ةيا    شير مويضةةةةةةوف  لا لةةةةةةاص  1037  و د    ةيا   شزدا زئ ا  ةةةةةةوث  وصةةةةةة  ل  ةو 731.5هذا اينووا 
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شارنا ي ال ةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةة  اياالةةةةةةةةةو    شال ئد   وا حعور هذا البرنوةر لاو  ننئا   1ةياور  شير لدلام الا د م ال ااوا

 :  2امهداف الاولا 

ي شتولاوثا الانام 1994سةةةةة      %14حث    1993سةةةةة    %21ما واإ حصو و ةك   M2الود ةك ن سةةةةةى الااي  ال ئد    -

وا الادف  ال ئد  لاك عاي   فى لسةةةةةةة ور الوو دا ايسةةةةةةةوا  حث  ة ةةةةةةةا يوي ةانو   لالةنا لاك لسةةةةةةة ور فو دا زئائا  

 ة  ة ( 

  (ي نئياص الواا مر  لسةةةة ور اللةةةةاف  36 شير ةئومم   1ل 1994وا لفايم  %40.17ن واإ ااو  الد  ور مة ةةةةة   -

 الاسوا  شلس ور اللاف وا ال  ا او اتي ي نيةائو ل و    الا واإ اوا  ل  ا اللاف 

ي ةى حزةداث 1995سةةةةةةةةةةةةة ة     %06ي ش1994سةةةةةةةةةةةةة ة    %03ننئا  نو  ة ةةةةةةةةةةةةةائا شةئة د وا ال ةونر اتووا ال ةو  مة ةةةةةةةةةةةةةةة   -

 ة وصث  غم يةالو  الةيول  

ة ديي الوو دا اود    لية    ةى رفى ة ديي الوو دا لاو  اي  وري شتولاوثا ننئا  لسةةةةةةةةةةةة ور فو دا زئائا  ننايا  -

ة  ةةة ي يزةداث او ةةوف ةةةةةةةةةةةةةة  لاو  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ت ةئةة  اوةد ااي ليو ةةةةةةةةةةةةةةوهوةة  وا نو يةم ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةورايي شنن ةةةةةةةةةةةةةر  ف ةةولاة   

 االو   اوةا   ننئائه  اد الوترا ايستعووري مولافى ةك حناو ا  رلس اوودي شةك ثم رفى ة دد ال و  اي

  %20  م ة دد ند م الة ت اوام   وا ال  ا ال ئد   لا د ة ا ة  -

  %10ننئا  اسائاار ةوثا ما واإ ة دد الاض م حث  لام ةك  -

 ن فرر الحاشط الاتة  لانايا الامورا ال ور ا ي نو ادا لان وو  ليو  و  ال ووا  ليامورا  -

 ازااوعوي اللاف بغاض  لام الئاو  ال ور ا  لي وي  رفى   -

الئ ةةةةول لاو  رص  اوريانا  ال و ةا  لش لاو  امام ن وا ةةةة و: شنييث هذا الااوو  ال ةةةةييوي نا ةةةةاد نوئوي الام ري  -

شنئيالةةةةةةةةةةةةة ةةوي نعباةةت مايةة  ل  ر ال ااف ال و ةاي ننايا لسةةةةةةةةةةةةة ةةور ة  م او امةةوي اوةةدلاوةة ي شن واإ هةةذا الةةدلام 

شالوياثي شن اةةةةةةةوت سةةةةةةةاوسةةةةةةة  ننايا امسةةةةةةة ور ةى نة   اون   او وف ةةةةةةة  سةةةةةةة    دموي ام اة كول ةةةةةةةوامولة ةةةةةةةة  ليو ا

19953. 

 ةةةول هةةةذا البرنةةةوةر لائةةةث قاةةةو ةةة  البرنةةةوةر امشد   .:"1998أفريااال    30  -1995مااااي    22برناااامج التعاااديااال الهيكلي "  .2

ةك  %127.9ل  ةو   و د     ةةةةةةةةةةوث  وصةةةةةةةةةة   ا ةيا   شزدا زئ   1169ةةو ةةةةةةةةةةااي نم مو  ةه الولةةةةةةةةةة د لاو  ةةيغ 

   وا: ي شاد نوعيت امهداف الا   ا  ليبرنوةر فاوو4زل  الص ا ا وا الل دشا 

 حن وش اياالو  ال ع    -

 
. ةميةة  امكةو  واةة  ليةةدراسةةةةةةةةةةةةةةوي اي اوةةولااةة  البطااالاة في الجزائردراساااااااااااااة قياااساااااااااااايااة لأثر الإصاااااااااااالا ااا الاقتصاااااااااااااادياة على  (. 2014لاي اشي شر ا. ل1

 .46.  .02. ال د 06. اتصيدالحيف وة   ز  ة  مك م لاوا شاين ونا .  
 .195.  . مرجع سبق ذكره(. 2017مك لاواي مي  شت. ل  2
 .129.  . مرجع سبق ذكره(. 2020ة لاي مايو  . ل 3
 .46.  .مرجع سبق ذكره(. 2014لاي اشي شر ا. ل 4
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  ا م اتووف   لاو  ة ا ة تحغام  -

  1ازوي ال ا يا  ليوؤس وي الل ولاا  م  صل    ل ةك اوؤس وي ال و ةا صت وا  اي  -

  2ننايا الامورا ال ور ا  شن واإ الاس   الصواما  -

ننئا  نو  ااالةةةةةةةةةةةو   وا حعور ايسةةةةةةةةةةةائاار اووثاي شمذا ضةةةةةةةةةةةةط سةةةةةةةةةةةي   ةريا  اودف لاويي زاا  انئ  ة دد نو   -

   اد فترا البرنوةر %05زئائا ةا سط لي ونر اتووا اي ووثا  ور  اتواشاوي مة ة  

نث صةةاف امادال ةك  الة    ةى حزداث ة و  ال وم لاو  حرسةةول ن و  اللةةاف شاسةةائاارهي اواف  مننحةةول سةة ا ةو مر -

 ي شال وو  مان يم الد  ور الص ا ا  حث  لاواي ل اة م م او وةاي ال ور ا  الصوري  01/01/1996

ةك ال ةةونر    %6.9هةةدف البرنةةوةر حث  الا واإ الاةةدريجا لعص  اوريا  الصةةور  ال ةةورجاي مناةةا    وإ العص  ةك   -

الان ةةةةةةرر ينحةةةةةةول سةةةةةة ا   ي1998-1997 ةك ال ونر الدا وا اي ووثا  اد %2.2 ث إ1995-1994الدا وا اي ووثا وا 

ا الئامي ةى حة ونا  ال ةوو   سة  امشراا اوولا  لالئام او ئ ل (ي مننحةول لص   ن  ام شةاااة  الة رصة  ش ةام  ت ةارر 

  1998.3امادال ةك  %20مولا سى وا رلسوول و مة ة  ليوؤس وي ال ع ا   اي ال او ر الصادا 

ي اسةةةااويت الص ا ا ة ايف ةاازم ن واذ انووا و ةى صةةة دشا ال ئد الدشثا. شنةر  لاوياوي  1998ش اد سةةة   

الائاام ال   نم حنموتهو ة ذ  ةةةةةةةةة ا ةو  ةك نو  ال ةةةةةةةةة  ي م نه نم تسةةةةةةةةةصام  وي  ةك ال او ر اي موما ي لاو  ة ةةةةةةةةةا ة  

نئايةوي لةو ازااوعوي   % 5  حسةةةةا و ا الا اتنوي اياالةةةةو    ال يا ي شلاو  سةةةةبام اوعود ان و ةةةةت ن ةةةةة  الاضةةةة م حث

اللةةةةافي فئد ميغت ة ةةةةا ة  و ا ت ةةةة   ل ةةةة ا ةك ايسةةةةاررا . شلصةةةةةح ن  ام اياالةةةةو   ام لمثر ف مثر شف  ا الاد 

ل  هذه ال او ر لم ت ةةةةةةوح مانئا     ااالةةةةةةو  ال ةةةةةة اي زاا  يئو الئيو  ال و  كم التيةةةةةةصاى م ال  شره الايو  . حي

او ةيم مهي ل  ااشف نو   ا م لم نا فا  كالحةغمي ةوو تا  ةك  ي را الةيول . شةامهداف او ةياا وا ةمود ال و  ش 

ب د شل  الا ات  ي   اد هحةةةةةةةةةوي ب ةةةةةةةةةبث الا  ا وا نيةا  ايصةةةةةةةةةازوي ال ا يا  ش  ةةةةةةةةة   اياالةةةةةةةةةو  لائيةوي لسةةةةةةةةة ور  

 .4ياتواشاوي. شي   اد ني ر هذا اوئاوس ام رر  انام وا ننئا  ةعم هذه الا اتنو

 (1999-1990)خلال الفترة  الحقيقي الاقتصادي  النمو و ثالثا: تطور الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية  

ني ر ة دد ال و  اياالةةةةو   الوئائا شال ونر اتووا مومسةةةة ور الصوري   اد الوترا   (1-4)رام    ا الحةةةة م 

ةياور   554.4.شياز  ل  حصم ال ونر اتووا مومسةةةةةةةة ور الصوري   ةةةةةةةة دا ني را ة ةةةةةةةةاواا زاا انائم ةك   (1990-1999)

ي شكو  للاو  ة دد نو   صيه ال ونر اتووا اي ووثا مومس ور الصوري   1999س      ةياور   3238.2حث   1990   س    

.شةك ل م %1.2وا زر  كو  ة دد ال و  اياالةةةةةةةو   الوئائا سةةةةةةةولةو مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   %55.5ش لت موئدار   1991كو  وا سةةةةةةة    

 
 .130.  . مرجع سبق ذكره(. 2020ة لاي مايو  . ل 1
 .198 .  مرجع سبق ذكره.(. 2013مك ادشري ل  اا. ل 2
 .196 . مرجع سبق ذكره.(. 2017مي  شتي مك لاوا. ل 3
 .3 . .مرجع سبق ذكره(. 1998اتصي  ال ع   اياالو   شاي اوو ا. ل 4
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نه ي الا صةةةةةةةم حث  فااا شاا ا  لاك ال و  اتوئ  وا الص ا ا   ةةةةةةةا د  ةؤ ةةةةةةةا ة دد ال و  اياالةةةةةةةو   الوئائا ل   

    ذ مولئاو  ايسوا  ةوو   يا ص را شااو  لاك ة ا ة الةحوط اياالو    اد فترا الدراس . 

مر  ايرنوةةةةو     (1-4)رام   از  ةك  اد الحةةةةةةةةةةةةة ةةةةم   نةةةةذمةةةةذمةةةةو  ل  ة ةةةةدد ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةو   الوئائا  ةةةةةةةةةةةةة ةةةةد 

 1991تسةةصام ة ديي نو  سةةيةا   اد ال ةةةار    (1993-1990شاين ووض. ح   ةة دي فترا حصةةازوي الصام امشد ل

او  اياالو    شاي اوولاا  شال اوس  ال     دت  لا ت  امشضو شهذا را ى    (%2.20-)( ش%1.20-)لاو  الا اثا    1993ش

 (1998-1995لةازية  حصةةةةةةةةةةةةةازةوي الصاةم العةونال  ةوصةةةةةةةةةةةةةة  مانةوةر الا ةد ةم ال ااوا ل   الةا  لتحةةةةةةةةةةةةة ةد وا اوازية  او الاة 

شلم ن)يد ننت  1998  سةةةةةة   %6.20  ف ونتااو  لةو للاو     %3.70تسةةةةةةصام ة ديي نو  ااالةةةةةةو   ميغت وا اوا سةةةةةةط

ب ةةةث ال ةةةاوسةةة  ال ئد   ايناوو ةةةا  شسةةةاوسةةةوي ايسةةةتعوور شالتحةةةغامي    (%1.10ل  1997موسةةةاي ول سةةة     %3ة ةةةا ة  

مانةةوةر الا ةةةد ةةم ال ااوا وا ننئا  ناةةةو ر    شنمةةةو شي  ة الان ةةةةةةةةةةةةةك اتوئ  و ةةةديي ال و  اتوئئةةة   اد هةةذه الوترا  

 1999  ح موما  يلتيا  الو  ة  مايةا  م   ه حضةوف  حث  الان ةك الذ   ة دنه لسة ور ال وطي لتحة د ب د  لت سة 

   %.3.20و    ئدر مة تسصام ة دد نو  ااال

تطور الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية ومعدل النمو الاقتصادي الحقيقي خلال : (1-4)شكل رقم 

 ( 1999-1990الفترة )

 
 ( 24ل او و  رام وا لاو  الةاونوي ال ار ا ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 المطلب الثاني: النمو الاقتصادي والسياساا التنموية للعقد الأول من الألفية الجديدة

 ةة دي هذه اوازي  لا  ا اسةةائاار امشضةةو  ال ةةاوسةةا  شامة ا  حضةةوف  حث  نن ةةك ةدا ام الدشل  اوا نا  ةك  

 وات وا ب إ ال   اي حث  ة ا يوي ااوسا ي شاتواشاوي  اال ارنوو  لس ور الةترشد وا امس اا الدشلا  زاا شصي

ةولا  ن و ي  ضةةوك ةو    اياالةةو   نم نة   سةةاوسةة ضةة ل اينا وش اووثا شرغة  الو  ة  وا اسةةاغال و لة ا الةحةةوط  

  (.2009-2005ناه البرنوةر الااواوا لدلام ال و  ل(  2004-2001مبرنوةر  لام اين وش اياالو   ل ف  ا 
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 P.S.R.E (2001-2004)دعم الإنعاش الاقتصادي  جبرنامأولا:  

  ابر مانوةر اين وش اياالةةةةةةةةةةةةةو   نئي  ن لاا  وا ال ةةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةةةوي اياالةةةةةةةةةةةةةو    او اهص  وا الص ا ا مولااةور ل  

تة  اياالةةةةةو     نيةا  سةةةةةاوسةةةةة  الا د م ال ااوا  اد فترا الت ةةةةة ا وي لم نؤ   حث  الا يص قاو او ةك ة ةةةةةبةوي ام 

 ال   لاونت ة او الص ا ا. 

 .التعريد بالبرنامج1

شضةةةى مانوةر لادلاام اين وش اياالةةةو  ي شاد  لةةةص ينموت هذا  2001ااري الو  ة  الص ا اي  وا لفايم 

ةياور  شيري ش ه لسةةةةوسةةةةو ليئيولاوي الا   ةةةةا  ةك ل ةةةةغود مبرة  7ةياور    ل  ةو   و د   525البرنوةر غاف ةوثا ميغ  

شهاوكم اولاد  ي ن وا  ةنيا  بحةةةةةةةةاي ي  لام ايو  الواز  شاللةةةةةةةةاد الةنا ي زاا ل  هذه الئيولاوي نا    مدشرهو 

  م ضةةةةةةةةة   لاك  بر هذا البرنوةر . 1حةةةةةةةةةاش ة15974ةك ايولاوي فالاا ي شتيغ لاد  اوحةةةةةةةةةوريى ال    ولي ضةةةةةةةةةوك البرنوةر 

ة  الدشل  وا انتاو  سةةةةةةةاوسةةةةةةة  ةولا  ن و ي ي تادف حث  نةحةةةةةةةاط الييث الاوا ةك  اد ننوري اوحةةةةةةةوريى ايسةةةةةةةتعووري  رغ

ال و ةاة  الابرةي ش لةت م يةو ا اينوةوا الو  ةا لايسةةةةةةةةةةةةةتااكا ش/لش ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةور (ي باةدف حن ةوش اياالةةةةةةةةةةةةةو  ال ع   

 .2ش لام الوام  الا و ي 

البرنةةةوةر ال  ايةةة  الاا)ي ةةة  ال ةةةوصةةةةةةةةةةةةةةةة  مةةةولييةةةث الاوا الو ةةةودي ح  لنةةةه وا زةةةولةةة  الاك   ب ةةةةورا ل اة  تة ى هةةةذا  

لاد  التحغام ال وةم ل  اةم ايناو  فن  تيو ا اينووا الو  ةا او  ه لاستعوور ساؤ   حث     ضاياالو   شتوفترا

التحةغامي ةوو  ةار لا ه رفى ة دد   تيو ا الييث الاوا الو ود شالذ   ؤ   مدشره حث  تيو ا ال اض الاوا شرفى ة ةا ة 

 .3ال و  اياالو   شنئياص الةيول 

 . أهداف البرنامج2

 :4ناوعم لهداف مانوةر  لام اين وش اياالو   فاوو  وا 

 نةحاط الييث الاواي شزوو   شنااا  امنحي  ال   منة وقاو  ي  الئاو  او وف  شة وصث الحغم وا آ  شازد  -

 الاناا  للااالو  ال ع   موو  اال  شاو ور الا و  ( تاائ  الةةا   -

 نن ر  او ا ة او  ش   ليو اع ر ي ةى فت ال  ل  لاك او وع  ال و ا   -

 حلاو ا ن هام اوااف  اي اوولاا ي شني يا اوةحآي التوا ي شنن ر  ااشف الاودرس ليااةاذ   -

 
. ةمية  ال ةةةةةةةةةةةةةاةوسةةةةةةةةةةةةةة  شاياالةةةةةةةةةةةةةةو .   ةوة ة  م   2019-2001عرض وتحليال البرامج التنموياة في الجزائر خلال الفترة  (. 2019مك ةنوةدي هةدة. ل 1

 .40 . . لحصدار  و (.01. ة و  ال د 02س يف. اتصيد 
  -ساااااااياساااااااة الميزانية العامة وآلياا تجسااااااايد البرامج التنموية في الجزائر(.  2021 ناوش ي لاةد الووا  شتك لاواي حز ةةةةةةةو  شكوكاي لاةد الاايم. ل2

 .547 . .01. ال د  07اتصيد   وة   تيو  لاو  ر الصيو . ةمي  ح ارا املاوود شالدراسوي اياالو   . (.2021-2001دراسة للفترة )
برامج الاساارثماراا العمومية كآلية للتنويع الاقتصااادي وزيادة معدلاا النمو الاقتصااادي  (.  2017ةد اللةةود شتك ال وري ي لزود. لسةة    ي لا 3

 .103.  .4. ال د  1اتصيد   وة   لزود  را   ل رار. ةمي  اياالو  شا ارا ايلاوود. (.2019-2001في الجزائر خلال الفترة )
 .547 . .مرجع سبق ذكره(. 2021 ناوش ي لاةد الووا  شتك لاواي حز و  شكوكاي لاةد الاايم. ل 4
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 بر د   ن ساى  ة وي اينلود ال ياا  شالاسياا  شال دةوي ال -

 ال اك ن واإ لتة   -

 الئيو  ال را ا ةك ل م الا واإ ةك الاة ا  الغذا ا   ني يا شن وا  -

 الود ةك الوئاي شننئا  الا ات  الص   ي شإلاو ا ب ا ة ور ال و  اياالو  . -

 . م مون البرنامج3

  اةةةةةةح هذا الائ ةةةةةةام الئيو ا  اد   (1-4)رام  نم نئ ةةةةةةام هذا البرنوةر حث  لربى ايولاوي ر   ةةةةةةا ي شالصدشد  

 .فترا البرنوةر شاوةولغ ات لل  ل م ايو 

 ( 2004-2001)م طإ برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي : (1-4)جدول رقم 
 موا رر الدنونرري ةو لم  ذما  اف  لت.  الو دة: 

 طبيعة الأعمال 
النسبة  مجموع رخص  رخص البرامج

)%( 2001 2002 2003 2004 04/01 

 8,6 45,0 - - 15,0 30,0 دعم الإصلا اا

 12,4 65,4 12,0 22,5 20,3 10,6 الدعم المباشر للفلا ة والصيد البحري 

 21,7 114,0 3,0 35,7 42,9 32,4 التنمية المحلية

 40,1 210,5 2,0 37,6 73,9 93,0 الأشغال الكبرى 

 17,2 90,2 3,5 17,4 29,9 39,4 الموارد البشرية

 100 525,0 20,5 113,2 185,9 205,4 المجموع

دراسة تحليلية تقييمية لدور مؤسساا الدعم الحكومية في استحداث مناصب شغل في الجزائر للفترة  (. 2021زواد ي لا ) ى. ل المصدر: 

 .280 . للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   او اي . .2017- 1995

 :  (1-4)رام  اضح ةك  اد الصدشد 

ةياور    ل  ةو   210.5ل  ايو  ام ةغود الابرة شال اوكم الئولاد   اد ز ا مولولة  اممبر ةك الغاف اووثا مئاو   -

نةة  ةةذا  لمبر اوةةةولغ   2002ش  2001 اد ةةةدا البرنةةوةر. شاةةد نم ن تي  ةةو مر  سةةةةةةةةةةةةة  انةةه زاةةا ل  سةةةةةةةةةةةةة       %40.1  ةةو د  

اوولا  ات لةةةةةةةةلةةةةةةةة  ليئيو ي شيدد  لت لاو  لا   الو  ة  لاو  ندار  العص  شالا  ا الووصةةةةةةةةم وا هذا الئيو  نتام   

يصةةةةةةةةةةةةازوي اياالةةةةةةةةةةةةو    ال   عةئت وا شا 1986لا ثرراي كم ةك امتة  اياالةةةةةةةةةةةةو    ال    ةةةةةةةةةةةة دتاو الةا  ة ذ سةةةةةةةةةةةة   

الت ةةةةةةةة ا وي ةك الئا  ال حةةةةةةةةايكي شياون ر ايو  ام ةةةةةةةةغود الابرة شال اوكم الئولاد   ز د ثاث ةمويي لسةةةةةةةةوسةةةةةةةةا   

ناوعةم وا: الام رياي ال ا ياة ي حلاةو ا حزاةول او ةوع  الايواة ي الصةياة ي ال  ةةةةةةةةةةةةةوب ال ياةوي شمةذا ايةو  ال ةةةةةةةةةةةةةاك شالة ةول  

 .1الو ا  

 
  Revue d'économie et de(.2014  -2001في الجزائر للفترة ) الاقتصاااااااااديةدراسااااااااة تحليلية تقييمية لبرامج التنمية (.  2016اي لاومد. لاابحةةةةةةةةة  1

statistique appliquée. .19.  .02. ال د 13اتصيد  اودرس  ال ع ا  ال ياو للإزلول شاياالو  الايةائا. الص ا ا. 
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ةياور    ل  ةو ن ةةةةةباه   114,0ن تا الا وا  اتويا  وا اوانة  العونا  ب د ايو  ام ةةةةةغود الابرة بغاف ةوثا  لةةةةةم حث  -

. ل    الو  ةةةةة  ت ةةةةةةةةةةةةةع  اث  ننئا  الا اتنةةةةوي الص  يةةةة  بغاض الافى ةك رفةةةةوهاةةةة  او ع ر  ش لةةةةت مان ةةةةةةةةةةةةةر   21.7%

 .ة ا يوتام او  حا 

ش لت سةةة او ةك الو  ة   %17.2  هةياور    ل  ةو ن ةةةبا 90.2لبحةةةاي  ف لةةةلةةةت ل و لةو فاوو   ص ن وا  او ار  ا -

 لاستعوور وا رلس اوود البحا  

. شي    ال ةةةةةبث وا %12.4ةياور   ل  ةو ن ةةةةةباه   65.4 مةةةةةةةةةةةةةةةةةة   ليواز  شاللةةةةةاد الةنا  م  وو ادر الدلام اوةو ةةةةةا لئيو  -

شه  البرنوةر ال ع   ليا وا  الوازا  ف    2000 لت ل  هذا الئيو  اد اسةةةةةةةةةةاوو  ةك مانوةر  و  امادال ةك سةةةةةةةةةة   

مذلت ة ةةةةةةةةائم لاك مانوةر اين وش اياالةةةةةةةةو  ي شتولاوثا فن  اوةيغ ات لةةةةةةةةص ل ذا الئيو  ةو ه  حي ناوي  ليبرنوةر  

   1سوم  الذما

 اد فترا نيةا   %8.6ةياور    ل  مة ةةةةةةةةةةة  نئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  45ايصةةةةةةةةةةازوي فئد  لةةةةةةةةةةص له ةةيغ لةو فاوو   ص  لام -

اولةةةةةةةةةوزة  ل ذا   شال ةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةويش ه لسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةو لاو يم اي االاي  البرنوةري زاا ل  الدلام اووثا وا ايو  ايصةةةةةةةةةازوي  

الئدرا الا وف ا  ليوؤس وي ال ع ا  ال وة  شال وص ي شن فرر ال اشف او وسة    شنااا ث   لام  حالبرنوةر ال   تادف 

ث  ني يا اي ارا ال ةةةةةةةةةةةةايبا  ةك ل م رفى حمويضةةةةةةةةةةةةوف    يشاو وف ةةةةةةةةةةةة  شايناو  ايسةةةةةةةةةةةةتعوورل و ةك ل م ني يا ادرتاو لاو   

 .2الغش شالتااب ال ايب  شةنورت الولاي  الصةو ا  ليدشل  

 P.C.S.C (2005-2009)التكميلي لدعم النمو  جبرنامالثانيا:  

اوةت ال ةةةييوي ال و ةا  منعاا مانوةر   (،2004-2001)ب د اينتاول ةك نيةا  مانوةر اين وش اياالةةةو    

شالذ  ي   ايف ةك زاا اتوا ة شامهداف   (،2009-2005)ثونا لدلام ال و  اياالةةةةةةةةةو   شه  البرنوةر ال ووسةةةةةةةةة   

  لص ل ذا البرنوةر. و لاك البرنوةر امشدي لاك اي ااف الاةرر    ا ةك زاا اوةيغ اتال    لة ا حث  ننئائ

 .التعريد بالبرنامج1

ال و ةا ي شي د مااوي  و ةةةةةةور حلاو ا م ول    مانوةر لاسةةةةةةتعوورايالبرنوةر الااواوا لدلام ال و  اياالةةةةةةو   ه  

.  لةص له 3اياالةو  ال ع   وا حعور ة اصةي  ايصةازوي اياالةو    ال   مدلي مبرنوةر  لام اين وش اياالةو  

سةةةةةة  ايي ش ول هذا البرنوةر وا  5ةياور  شير لاو  ةدار  55 دةياور   ي ل  ةو   و  4202.7غاف ةوثا ة ابر  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

ي زاا  ةةةةوم ةنوشر ر   ةةةةا  نوعيت 2001حعور ةنوشل  الص ا ا اسةةةةاغاد اينواا  اووثا الذ  لاافاه الص ا ا وا مدا    

 
دراسااااااة تحليلية تقييمية للبرامج -أهداف السااااااياسااااااة الاقتصااااااادية الكلية في الجزائر  سااااااب المريع ال ااااااحري لكالدور (.  2016صةةةةةةةا ي ةنود. ل 1

 ةوة ة  او ةةةةةةةةةةةةةاية . اتصيد  ةمية  كياة  ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة  شالت ةةةةةةةةةةةةةارر شال ي   الامةورية .    -2010/2014التنموياة مع إشااااااااااااارة للبرناامج الخمااساااااااااااا ي  

 .270. .16ال د .10
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وا: نن ةةةةةةةةةر  ال اشف او  حةةةةةةةةةا   ني يا اوةحةةةةةةةةةآي امسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةا ي  لام الا وا  اياالةةةةةةةةةو   ي ني يا ال دة  ال و ةا   

 او الصد دا لانلود.شنند  او  ني يا الاا  ل  

 . أهداف البرنامج2

 :1كو  ليبرنوةر الااواوا لدلام ال و  اياالو   ال د د ةك امهداف شا موو  وا

اسةةةةةةةةةةااوود ايعور الانوري  لاسةةةةةةةةةةتعوور: شي     لت لاك عاي  اصةةةةةةةةةةدار نلةةةةةةةةةة   ن  اوا  ةك  ةةةةةةةةةة قاو ل  نام اون   -

 ور ال و  ال ع   لش ام  ب  ايستعوور شني يا الادامرر الاواي  مت  ام ايستعو

ةا ما هام ايناو  لش مويصةةةةةةا  ة امة  ناااف ام اا اياالةةةةةةو    شاوولا  ال ع ا  ةى اينواو  ال ووا سةةةةةة ال ت ي  ام -

 اووثا لش الة  ا 

انتاو  سةةةةةةةاوسةةةةةةة  نااا  الحةةةةةةةاام  شال  صةةةةةةةلةةةةةةة  ةى ت  ي  الئدراي ال ع ا  وا ةمود  ي  الثرشاي شة وصةةةةةةةث الحةةةةةةةغم  -

 اا  الا وف ا  شنا 

نند ا شن سةةةةةةةةةةةةاى ال دةوي ال وة : زاا ل  ةو ةاي مه الص ا ا  اد فترا الت ةةةةةةةةةةةة ا وي سةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةةاو شااالةةةةةةةةةةةةو  و لثا -

مول ةةةةةيث لاو  حصم شن لاا  ال دةوي ال وة  اوئدة  ليوماوىي شهذا ةو  م م ضةةةةةاشرا للإسةةةةةاا  وا نند  او شن سةةةةةا  و  

ك     ل اة مااوي  لةحةةةةةوط الئيو  ال و  وا سةةةةةبام ات هور  الةةةةةد نن ةةةةةر  او ةةةةةا ة او  شةةةةة   للأفاا  ةك    ي شة

 اياالو  ال ع   

فاا  سة ال كو  الصونث الا يام  لش نن ةر  ة ةا ة ة  حة  ايفاا  ةك  اد نن ةر  الص انث اوؤثاا لاو  ة  حة  ام -

 اللسا لش امة   

ني ةه كم ةك او ار  البحاي  شالة ى الاناا  وا الةحوط  ني يا او ار  البحاي  شالة ى الاناا : ش لت را ى ليدشر الذ   -

هم او ار  اياالةةةةةةةةو    وا ال ات الووثاي ف ويا  ني ياهو اوا اصةةةةةةةةم  م ث لت د ةك  البحةةةةةةةةاي  اياالةةةةةةةةو  ي فوو ار 

و ل  الة ى ال درا فياو لاك عاي  رفى شنااا  او ةةةةةةةةةةةةةا ة الا يام  شاو اوا للأفاا  شايسةةةةةةةةةةةةةا ون  مولاا  ل  او وا  لتي مو

الانااة  ل ةو  شر هو  وا ني يا الةحةةةةةةةةةةةةةوط ايناةوجا شتول لةةةةةةةةةةةةة   وا  لام حناةو اة  الئيةو  ال ةو  ةك ت ةةةةةةةةةةةةة اةم ل ويا   

 او اصاي شانائود ال يى شال دةوي شلا اةم ايناو  

ال و   رفى ة ديي ال و  اياالةةةةةةةةةةةو  :   ابر رفى ة ديي ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   ال دف ال او ا ليبرنوةر الااواوا لدلام-

 سومئ  الذما. ال ساي  اياالو  ي شه  ال دف الذ  نلث فاه كم امهداف

 . م مون البرنامج3

لئد  ة د البرنوةر الااواوا لدلام ال و  اياالةو   تيو ا ة و ا  شهوة  وا اوةولغ ات لةلة  لهي شاد نون ر 

 هذا ام رر ز د  و  مااةر فالاا  نبرتهو موو  وا:

 
 .105-104. . . .مرجع سبق ذكره(. 2017س    ي لاةد اللود شتك ال وري ي لزود. ل 1
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 ( 2009-2005)خصصاا المالية للم طإ التكميلي لدعم النمو على البرامج الفرعية الم :(2-4)جدول رقم 

 موا رر الدنونرري ةو لم  ذما  اف  لت.  الو دة: 

 النسبة المبالغ البرامج الفرعية 

 %45 1908.5 برنامج تحسين ظروف معيشة السكان

 %40.5 1703.1 برنامج تطوير المنشآا الأساسية

 %8 337.2 التنمية الاقتصادية برنامج دعم 

 %4.8 203.9 تطوير الخدمة العمومية

 %1.1 50 برنامج تطوير البريد وتكنولوجيا الجديدة والاتصال 

 %100 4202.7 المجموع

الجزائر للفترة  دراسة تحليلية تقييمية لدور مؤسساا الدعم الحكومية في استحداث مناصب شغل في  (.2021. لزواد ي لا ) ى المصدر: 

 .282.  .. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   او اي 2017- 1995

ح  البرنةوةر الااواوا لةدلام ال و  اةد سةةةةةةةةةةةةةور لاو  نو  ة س  مانةوةر اين ةوش اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي ش لةت يسةةةةةةةةةةةةةااوةود  

  :1ا و  الوالاا  الاولا ي زاا ن وك اماوحوريى اوئترز  وا البرنوةر ال وم 

 نام هذا البرنوةر الوا ا اوانة  امشث  ةك ح ووثا اوةولغ اوولا  ات لةلة  له ةك    .تحساين ظروف معيشاة الساكان:1

لاوةا ة وو وا ني يا    ال  و ي شي د نن ر  ااشف ة  ح%45.5ةياور    ل  مة ة     1908.5البرنوةر ش لت مئاو  

ام ال اياالةةةةةةةو   ةك  اد ان  وسةةةةةةةه لاو  حناو ا  لا لةةةةةةةا ال وم. فئد نم ن تيى ةةولى هذا البرنوةر الوا ا لاو  لادا  

ةياور   ي ثم  ياه ايو  الترما  ال ع ا  موةيغ  555ايولاويي زاا اسةةةاوو  ايو  ال ةةةاك ةك ال لةةة ث اممبر مئاو  

ةياور    ش لت وا  ةةةةة م انحةةةةةول او يد ةك اما ةةةةةو  شاويولام اودرسةةةةةا  الةةةةةد نن ةةةةةر  ااشف الاودرسي شن هام   200

ةياور    لا فرر لف ةم ااشف   141اوااف  الترم ي  شاوةحةآي الايوضةا  شالعئوفا ي ثم   تا ايو  الا يام ال وثا موةيغ 

 الانلام او اوا لاو  ة ا ة الصوة   الص ا اي  

ازايت اوةحةةآي امسةةوسةةا  شني ياهو اوانة  العونا  وا البرنوةر ش لت موةولغ ةولا  نئدر  ر المنشااآا الأساااسااية:.تطوي2

ةك ح ووثا اوةولغ ات لةةةةةةةةلةةةةةةةة  ليبرنوةري شاد نم ن تيى هذه اوةولغ اوولا    %40.5ةياور    ش لت مة ةةةةةةةةة   1703.1مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

 ات لل  لاو  الئيولاوي الاولا :

 ةياور    700لاص ةةيغ ةوثا  ئدر مة ايو  ال ئم: نم ن -

 ةياور   ي 600ايو  ام غود ال و ةا : نم ن لاص ةةيغ ةوثا  ئدر مة -

 ةياور     393ايو  اواوه لال دش  شالان ياي(: نم ن لاص ةةيغ ةوثا  ئدر مة -

 . ةياور   10.15تاائ  ايايام: نم ن لاص ةةيغ ةوثا  ئدر مة 

ةك   %8ةياور    ش لت مة ة   337.2:  لص ل ذا البرنوةر الوا ا ةةولغ ةولا  نئدر مةةةةةةة ة.دعم التنمية الاقتصادي3

 ح ووثا اوةولغ اوولا  ات لل  ليبرنوةري ةك  اد هذا البرنوةر الوا ا  ام ن تيى اوةيغ اووثا لاو  الئيولاوي الاولا :

 
 .272 .  مرجع سبق ذكره.(.2016صا ي ةنود. ل 1
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ةياةور    ش لةت ةك ل ةم ة اصةةةةةةةةةةةةةية       الةدشلة    300الوازة  شالا واة  شالايواة : نم ن لةةةةةةةةةةةةةاص ةةيغ ةةوثا  ئةدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -

 ا  شهذا ةو   ا  ة ون  الئيو  وا اياالو  ال ع   مول ا ض مولئيو  الوا ا شالا وا  الايو

ةياور    ش لت بادف نن ةر  الا وف ةا  مر  اوؤسة ةوي اللة ولاا    13.5اللة ولا : نم ن لةاص ةةيغ ةوثا  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةة  -

 شني يا اوياا  الل ولاا  

و  ايسةتعوور وا الص ا ا ةياور    ش لت بادف تاائ  شني يا ة  4.5نااا  ايسةتعوور: نم ن لةاص ةةيغ ةوثا  ئدر مةةةةةةةةةةةةةة  -

 لصذب ايستعووراي ال وص  اتويا  شام  با  

ةياور    بادف ني يا الئيو  شايسةةةةةةةةةاوو ا لمثر ةك الثرشاي    12اللةةةةةةةةةاد الةنا : نم ن لةةةةةةةةةاص ةةيغ ةوثا  ئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -

 الةناي  شتيو ا ن  يى الد مي

ةياور    ةك ل م  لام هذا  4غ ةوثا  ئدر مةةة اوؤس وي اللغررا شاوا سي  شالل ولاا  شالائياد  : نم ن لاص ةةي-

 الئيو  الوا   وو له  شر وا  ي  الئاو  او وف  شن فرر ة وصث الحغم 

 ة يئ  ساوزا . 42ةياور    بادف حنحول  3.2ال اوز : نم ن لاص ةةيغ ةوثا  ئدر مة -

ةياور    ش لت ةو   203.9در مةةةةةةةةةةةةةةةة زاا ل  ال ةةةييوي الص ا اي   لةةةلةةةت ةةولغ ةولا  نئ  . تطوير الخدمة العمومية:4

ةك ح ووثا ةةولغ البرنوةري ش لت بادف نن ر  ال دة  ال و ةا  ش  ي و وا ة ا ة نيي وي الاي راي  %4.8  هن با

اياالةةةةةةةةةةةةو    شاي اوولاا  شهذا الةةةةةةةةةةةةد ندار  الا  ا اوسةةةةةةةةةةةةصم وا هذا ايعور نتام  ال اشف ال وصةةةةةةةةةةةة  ال   ةاي باو  

 :اي شاد استادف ةو  والص ا ا  اد فترا الت  ا وي

ال دال : شه  ن و  ز ةةةةةةةةةةةوس  وعم ال ةةةةةةةةةةةوو  ال وةم للأفاا  شاوؤسةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةويي شه  مذلت   يد ةك العئ  مر  اوا وةير   -

 ةؤس   لائوما   51ةناو  ش 34ةمي و ا و او  14اياالو  ر ي فئد ن وك البرنوةر حنحول 

 شالووو   اودنا  الدا يا : شالغاض ة ه ه  ني يا ةلولح امةك ال ع   -

الامورا: ح  لنه شالةةةةةةةد نن ةةةةةةةر  الو ةةةةةةةول الامور  شن  ام ال ةةةةةةة ا الاموري  بحةةةةةةة م ر  )ةةةةةةة  ي  ول هذا البرنوةر بغاض  -

ننئا   ويةةةة  ةك امهةةةةداف لهو ةةةةوي حنمةةةةوت ة ةةةةوما ةاااةةةةة  ال  لااةةةة ي ااا ةةةةول نم رياي ةاااةةةةة  ال  لااةةةة ي انمةةةةوت ةئااي 

 نوا ش ال  لاا  لاو  الودش  

 ت ةك ل م نند ا شلالان  اي ارا اوولا  وا ايو  الصوور  شال اا ث لاو  ش ه ال ل  .اوولا : ش ل-

 50كو  نلةةةةةة ث هذا البرنوةر الوا ا ةك ا ووثا اوةولغ ات لةةةةةةلةةةةةة  ليبرنوةر ةو ااواه   . تطوير تكنولوجيا الاتصااااااال:5

الة اةةدا ةك  اد ن شيةةدهةةو ي زاةةا   ةةةةةةةةةةةةةتاةةدف فةةت ال  لةة  لاك او ةةوع  ال ةةو اةة  ش %1.1ةياةةور    شه  ةةةو  وعةةم ن ةةةةةةةةةةةةةةةة   

 ةني  لرضا . 61موو تلاوي ال ونوا  شمذا راو   

 (2009-2000)خلال الفترة  الحقيقي بالأسعار الجارية والنمو الاقتصادي   يجمالثالثا: تطور الناتج المحلي الإ 

ل  ال ونر اتووا اي ووثا مومسةةةةةةة ور الصوري  اسةةةةةةةاوا وا ايرنوو   اد هذه الوترا   (2-4)رام  از  ةك الحةةةةةةة م 

( شهذا را ى للأتة  %9.73-)ل ك  ةةةةةة دي اناوو ةةةةةةو شتو دد نو  سةةةةةةيب  ادر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  2009( موسةةةةةةاي ول سةةةةةة   2000-2009)
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ا وا ان ووض ال ونر  ناا ى الييث ال ووا لاو  اتواشاوي ةو ت ةةةةةةةةةبث    ةةةةةةةةة م ةةو ةةةةةةةةة  2008اوولا  ال ووا . فوا سةةةةةةةةة   

 .2008ةياور    س    11042.8ةئومم  2009ةياور    س    9968الصور  حث  اتووا اي ووثا 

ال   ن اة ت ةى نيةا  مانوةر اين وش اياالةةةو      اياالةةةو  ال و     ية دي وا اوئومم   اةةةح الحةةة م ني ر  

لةةةةةدلام ال و     (2001-2004) كةةةةةو  الغاض الا  )ةةةةةةةةةةةةة   ةك هةةةةةذه البراةر رفى   ازاةةةةة   (2009-2005)شالبرنةةةةةوةر الااواوا 

 ة ديي ال و  اياالو  .

ارنوةةةةةو  ة و ظ وا ة ةةةةةديي ال و    (2004-2001)فااز   اد فترا نيةا  مانةةةةةوةر اين ةةةةةوش اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةو    

للاو  ة دد نو  ااالو   ادر مة   2003س     شاد  صيت  %5.03اياالو    ةسصي  وا اوا سط ة دد نو   ئدر مةةة  

شهذا ايرنوو  وا ة ديي ال و  اياالةةو    (2020-1990 اد فترا نيةا  البرنوةر شع اد فترا الدراسةة  ل  (7.20%)

كةو  ةةدف لاةو مةولان ةةةةةةةةةةةةةك او ابر لئيةو  اتوااةوي نتامة  ارنوةو  لسةةةةةةةةةةةةة ةورهةو وا ال ةةةةةةةةةةةةة ا الةدشلاة  لتحةةةةةةةةةةةةة ةد الوترا او الاة  

 %3ال   ن اة ةةةت ةى نيةا  البرنةةةوةر الااواوا لةةةدلام ال و  ةسةةةةةةةةةةةةةصيةةة  وا اوا سةةةةةةةةةةةةةط ة ةةةدد نو   ئةةةدر    (2005-2009)

 از   اد هذه  الوترا ل  ة ديي ال و  اياالةةةةةةةو     ةةةةةةة دي ل  ةةةةةةةو ننئا  ة ديي نو  ة  ة  شلاك ة  و ةةةةةةة   

 2005سةة     %5.90(  زاا انائيت ة ديي ال و  اياالةةو   ةك  2004-2001ةئورن  مبرنوةر اين وش اياالةةو   ل

 2008لا    ةاا لان ووض  اد س     (  %3.40ادر مةةةةةةةةةةة ل 2007ش  دي ارنوو  عواف س     2006س    % 1.70حث  

الترا ى الاةرر و ةةةةديي ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو    اد هةةةةذه الوترا  واك    %1.60ش  %2.4ةسةةةةةةةةةةةةةصيةةةة  لاو  الا اثا    2009ش

الييةةةث ال ةةةووا لاو  اتواشاةةةوي شتةةةولاةةةوثا شناا ى    ت ةةةةةةةةةةةةةةبةةةت وا ان وةةةوضال      (2008ار ةةةولا ةةةو للأتةةةة  اوةةةولاةةة  ال ةةةوواةةة  ل

 لس ورهو.

تطور الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية ومعدل النمو الاقتصادي الحقيقي خلال : (2-4)شكل رقم 

 (2009-2000)خلال الفترة  الفترة

 
 ( 24ل او و  رام وا لاو  الةاونوي ال ار ا ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر
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ناماةة  الئاوة  او ةةةةةةةةةةةةةوفة    (3-4)رام  شلانياةم ةلةةةةةةةةةةةةةدر ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   اوانئ  وا الص ا ا   اض الصةدشد  

من ةةةةةةةةةةةث ة ةةةةةةةةةةةوهو  كم ايو  ااالةةةةةةةةةةةو    اد فترا نيةا  البراةر الا و ي  لمانوةر اين وش اياالةةةةةةةةةةةو   شالبرنوةر 

 .الااواوا لي و (

 ( 2009-2000)تركيبة القيمة الم افة خلال الفترة  :(3-4)جدول رقم 

 %ال زدا: 
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 9.17 10.1 7 8 8 8.2 10.2 10.6 10.1 10.5 9 الفلا ة 

 41.76 33.6 48.1 46.4 48.5 47.4 40.7 38.6 35.7 36.7 41.9 المحروقاا 

 6.58 6.2 5 5.4 5.6 5.9 6.8 7.3 8.1 8 7.5 الصناعة

 9.26 11.8 9.2 9.4 8.4 8 8.9 9.2 9.9 9.1 8.7 البناء والاشغال العمومية

 22.54 25.4 20.3 21.8 21 21.5 22.9 22.9 24.2 23.5 21.9 الخدماا السوقية

 10.67 12.9 10.3 9.1 8.5 8.9 10.6 11.4 12 12 11 الخدماا غير السوقية

 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 المجموع

 https://www.ons.dzةاو  لابر او اى ايلاترشنا: ONS : Office National des -الد  ا  ال ع   للإزلو اوي  - المصدر: 

 (،2009-2000)الوترا  اوا سةةةةةةةةةةةط  ادوا  شةك ل م ن ضةةةةةةةةةةةاح ة ةةةةةةةةةةةوهو  كم ايو  وا ح ووثا الئاو  او ةةةةةةةةةةةوف 

 ن ا ر  مولح م الةاونا الاوثا:

 ( 2009-2000)متوسإ تركيبة القيمة الم افة خلال الفترة  :(3-4)شكل رقم 

 
 ( 3- 4) رام الصدشد  وا لاو  الةاونوي ال ار ا ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

 :ل  (3-4)ام  ر  از  ةك الح م 

الوترا   اد اوا سةةةةةةةةةةةطوا   ميغت ة ةةةةةةةةةةةوهواه ح او ةةةةةةةةةةةوف     ابر الئيو  الا  )ةةةةةةةةةةة   وا ن  يك الئاو   :المحروقااقطاع  -

  ال و  اياالةةةةةةةةةو   اوانئ  وا هذه لةك اي ووثا ششا ن ةةةةةةةةةة   د ة ابرا شندد لاو    %41.76( ن ةةةةةةةةةة  2000-2009)
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ةوو    الدشلا يالوترا      مولدر   امشث  حث  نو  ايو  اتواشاوي نتام  ايرنوو  الاةرر وا لسةةةةةةةةة ور الةترشد وا ال ةةةةةةةةة ا 

   .ال و  اياالو   وا الص ا ا  ئ  ه ايو  اتواشاوي ل      

اليةة لةةا ي :   ةةم ايو  ال دةوي ال ةة اا  ما ةك ايولاوي ال ئمي الاموراي ال دةوي قطاع الخدماا السااوقية-

ل  ايو  ال دةوي ال ةةةةةة اا    تا وا اوانة  العونا    (3-4)ام  ر ال ئورايي امنحةةةةةةي  اوولا  شغررهوي  از  ةك الحةةةةةة م 

ب ةةد ايةةو  اتواشاةةوي ةك زاةةا او ةةةةةةةةةةةةةةوهوةة  وا ن  يك ال ةةونر ال ع  ي شهةةذا را ى للأثةةور اي مةةوماةة  اواةة ناةة  ةك البراةر  

 الا و ي  اويةئ   اد نيت الوترا.

مي التةةةةةةةةو ي ال وم اي اوو ا شغررهو. هذه ام ررا ن ةةةةةةةةم كم  دةوي اي اراي الا يا قطاع الخدماا غير الساااااااوقية:-

ل  ايو  ال دةوي غرر ال ةةةةةةةةةةةة اا    تا وا اوانة  العولع  مة ةةةةةةةةةةةةة  ة ةةةةةةةةةةةةوهو  نلةةةةةةةةةةةةم حث    (3-4)ام  ر  از  ةك الحةةةةةةةةةةةة م 

 او وف   ور  ايو  اتواشاوي.  وا تحاام الئاو ةو  م يه ثونا ةلدر  10.67%

  تا وا اوانة  الااب   ةك زاا ة وهواه وا ن  يك الئاو  او وف  مة ة  نئدر مة    :قطاع البناء والاشغال العمومية-

ششا ن ةةةة  نةئو ضةةة او  ةئورن  م صم اوةولغ ات لةةةلةةة  ل ذا الئيو  وا البراةر الا و ي  اويةئ   اد نيت  9.26%

 .الوترا

ششا % 9.17ةك زاا ة ةةةةوهواه وا ن  يك الئاو  او ةةةةوف  مة ةةةةة  نئدر مةةةةةةةةةةةةةةةةة  ال وة ةةةة   تا وا اوانة  : قطاع الفلا ة-

لاو    ن ةةةةةةةة  نةئو ضةةةةةةة او  ةئورن  م صم اوةولغ ات لةةةةةةةلةةةةةةة  ل ذا الئيو  وا البراةر الا و ي  اويةئ   اد نيت الوترا

و  رها ةة  ال اشف هةةذا الئيةة   ي شةك نةةوزاةة  ل اة  ةئوالوازاةة البرنةةوةر ال ع   ليا واةة   غاار البراةر او ةةةةةةةةةةةةةائيةة  ةعةةم  

 او و ا .

وا    زاا  از اللةة و ا  ننئا  ة ديي نو  ااالةةو   ة ةةاداة  ت اود مدر   مةررا لاو  ام ال   :قطاع الصااناعة-

الص ا ا ل  الئيو  اللةةةةةةةةةةةة و ا  اذ م الترن ث ةك زاا ة ةةةةةةةةةةةةوهواه وا ن  يك ال ونر اتووا مة ةةةةةةةةةةةةة  ميغت وا اوا سةةةةةةةةةةةةط  

شلاياه  واك الئ د ل  ة ةةةةةةةةةةوهو  الئيو  اللةةةةةةةةةة و ا بحةةةةةةةةةةئاه ال و ةا شال و  لم ن  ح البراةر الا و ي   وا   6.58%

موةةو ل    يال و ةا  اللةةةةةةةةةةةةة ةةو االئيةةو   ال     ةةونا ة اةةو     ا ياةة ش الننوريهةةو ش ف  ةةو ليوةةةو راي مةةول  ا ليوحةةةةةةةةةةةةةةوكةةم اوةةولاةة   

 ياللةة و ا ال و الئيو      وصةة  وا الصونث الاو يوا شاي ار  سةةوهم وا لاااي  نو  ش ني ر  نده ر او و  ايسةةتعوور  

 ايسةةةةةةةةةةةةةامةةةةومةةةة  ليييةةةةث الاوا اوتيا ةةةةد نتامةةةة  نيةا  سةةةةةةةةةةةةةاةةةةوسةةةةةةةةةةةةةةةة  اين ةةةةوش  كةةةةم  لةةةةت ل ة حث  رص  الص ةةةةوت ايناةةةةوجا لاك

   .1االو  اي

 الجديدة  الألفية من الثاني للعقد التنموية والسياساا الاقتصادي  النمو : الثالث المطلب

 ةةةةةةةةةةةةة ةةةد ال ئةةةد العةةةونا ةك املواةةة  الصةةةد ةةةدا نة   ما ةك مااةر ن عاةةةد ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   لات يط الا و   

 (.2019-2015)شتانوةر ن عاد ال و  اياالو     (2014-2010)ال ووس  ( 

 
كو  وا  ليدراسةةةةةةةةةةوي ام  (.2010-2000)في الفترة  دراساااااااااة تقييمية لساااااااااياساااااااااة الإنعاش الاقتصاااااااااادي المطبقة في الجزائر (.  2013م فياحي نبام. ل 1

 . 50 ..01. ال د 05حيف. اتصيدال وة   ز  ة  مك م لاوا  اي اوولاا  شاين ونا .
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 P.C.C.E (2010-2014)برنامج توطيد النمو الاقتصادي )المخطإ التنموي الخماس ي(  أولا:  

 .التعريد بالبرنامج1

. شاد  لص 2001ليبراةر شل  يط الا و ي  او ياا ة ذ س     اياالو   اةادا   د مانوةر ن عاد ال و   

 :1ةياور  شير. شيحوم  ئر  هوو 286ةو   و د     ل ةياور  21214مة  رنوئونه  ئد لاغيا ةوثا ل ذا البرنوةر غاف 

 9700اوحةةةوريى الابرة الصور  حنموتهو لاو  ال لةةة   وا ايولاوي ال ةةةا  الود د   شالياا شاواوه موةيغ   اسةةةااوود-

 ةياور  شي  130ةياور    ل  ةو   و د 

 ةياور  شير. 156 دةو   و ةياور    ل   11534حعاا ةحوريى  د دا موةيغ -

ال    ف ةةت مو  م الةةدشد   2008امتةةة  اوةةولاةة  ال ةةوواةة     صةةةةةةةةةةةةة ةةة  ب ةةدغرر ل  هةةذا البرنةةوةر  ةةول وا ااشف ةةةولاةة  

 .2لاة   ساوسوي ةولا  اناوو ا 

 . أهداف البرنامج2

 :3حث  ننئا  ةمو لا  ةك امهداف لهو و مانوةر ن عاد ال و  اياالو   لات يط الا و   ال ووس  ( هدف

ة  ز د ه يتاو  لام الا وا  البحةاي  ال   ت ابر الامريا امسةوسةا  ليبرنوةر اياالةو   شاي اوو اي شت  ي  نووسةت ام -

 شص لاتاو ال ع  ار  

 ةا ر  ة لث  غم  د د  03ة وفن  الةيول  ةك  اد اسانداث -

 ةةةةةةةةةةغود  ش فى ايو  ام   يمووول اللةةةةةةةةةةولح ليحةةةةةةةةةةاب  يش وا ةك  اد نن ةةةةةةةةةةر  التالايال سةةةةةةةةةةط نن ةةةةةةةةةةر  ااشف ال  ش وا -

 ال و ةا  لوت ال  ل  لاك كم او وع  

نااا  شني يا ااالةو  او اف  ةك  اد  لام الةنا ال يم  شت وام الا يم  شت وام اسةا وود نا  ل  او او ي ةوي  -

 و ةا  شاينلود  ا م او   ة  ال ع ا  ليا يام شوا اوااف  ال 

نن ةةةةةر  ة و  ايسةةةةةتعوور شان و  الادامرر الاتة  ين وش اللةةةةة ولا  ال ع ا  شني يا اتواط اي ار  شاووثا شالئون نا  -

 ليوؤس  ي شنااا  اللو راي  ور  اتواشاوي 

شاي اا ال ع ا  وا ايسةةةةةةةاواار وا ن سةةةةةةةاى اولادا ال ةةةةةةةاك شإلاو ا ايلااةور لية ةةةةةةةار ال وااناي شني يا التراا  ال ئوري  -

 ايو  الة ول شاي غود ال و ةا  

 ة اصي  الامد د الوا ا شنن ر  امةك الغذا ا ليةا  -

 نعور  او ار  اليوا ي  شاو موا  -

 
 .111 . .مرجع سبق ذكره .(2013 ي طي ف تي . ل1
 .110.  .مرجع سبق ذكره(. 1202زواد ي لا ) ى. ل 2
.  نموذجا  2014-2010البرنامج الخماساااا ي   -الاقتصاااااد الوطني من خلال البرامج التنمويةأداء (.2015.ل وسةةةةةر   ةةةةةايطي لاومد شتك الوو ي  ي د    3

 .97-96. . .01. ال د  06اتصيد  .2 وة   الةياداةمي  اياالو  ش الا وا  البحاي .
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 نعور  الئدراي ال اوزا  شالل ولا  الائياد   -

 الوووظ لاو  ال يم اي اوو ا وا  دة  الا وا .-

 . م مون البرنامج3

الصدشد الاوثا ة ةةةةةةةةةةةةو   مانوةر ن عاد ال و  اياالةةةةةةةةةةةةو   الذ   ةةةةةةةةةةةةوم ايولاوي: الا وا  البحةةةةةةةةةةةةاي ي   اةةةةةةةةةةةةح 

الةنا ال يم  شالاا  ل  او  اوةحةةآي امسةةوسةةا ي نن ةةر  ال دة  ال و ةا ي الا وا  اياالةةو    شة وفن  الةيول ي

 .الصد دا شاينلود

- 2010)خصصاا المالية لبرنامج توطيد النمو الاقتصادي على القطاعاا الرئيسية توزيع الم :(4-4)جدول رقم 

2014) 

 موا رر الدنونرري ةو لم  ذما  اف  لت.  الو دة: 

 النسبة  المبالغ القطاعاا

 %49.5 10122 التنمية البشرية 

 %31.5 6448 المنشآا الأساسية 

 %8.1 1666 تحسين الخدمة العمومية

 %7.6 1566 التنمية الاقتصادية

 %1.7 360 مكافحة البطالة 

 %1.6 250 البحث العلمي والتكنولوجيا الجديدة والاتصال 

 %100 20412 المجموع 

دراسة تحليلية تقييمية لدور مؤسساا الدعم الحكومية في استحداث مناصب شغل في الجزائر للفترة   (.2021زواد ي لا ) ى. ل: المصدر

 .282.  .. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   او اي 2017- 1995

ل  ال ةةةةةةةةةييوي  الص ا اي  لشلت لهوا  مةررا  ليا وا  البحةةةةةةةةةاي  لاو  ز ةةةةةةةةةوب مو ا   (4-4)رام   از  ةك الصدشد 

ةياور    ي لايياو ايو   10122ةك ح ووثا ة للوي البرنوةر شال   ادري مةةةةةةةة   %49.5الئيولاويي ش لت مة ة  ميغت 

    اسةةاواار الو  ة  ةياور    شي 6448شال   ادري موةيغ   %31.5 تمة ةةة  ميغاوةحةةآي امسةةوسةةا  لالة ى الاناا ( 

وا  لام ايو  اوةحةةةةآي امسةةةةوسةةةةا  وو له ةك لهوا  وا  فى الا وا  اياالةةةةو    شننايت رصي  ال و  اياالةةةةو  ي شةو  

نةئو ةك ة لةةةةةةةلةةةةةةةوي البرنوةر اد شت  مة ةةةةةةةث ةاووشن  مر  كم ةك نن ةةةةةةةر  ال دة  ال و ةا ي الا وا  اياالةةةةةةةو   ي 

  ل  او الصد دا شاينلودي لاو  الا اثا.ة وفن  الةيول ي الةنا ال يم  شالاا 

 (2019-2015)برنامج توطيد النمو الاقتصادي ثانيا:  

 .التعريف بالبرنامج1

  ةدر  هةذا البرنةوةر وا حعةور ة اصةةةةةةةةةةةةةية  ة ةةةةةةةةةةةةةور الا واة  ةك  اد الاة ماةد شنعور  لهةداف البرنةوةر ال ةةةةةةةةةةةةةوم ي ةك  

حنوو  اوحةةوريى ااد اينموت شاوا يو  ةك البراةر ال ةةومئ  شتسةةصام ةحةةوريى  د داي شاد  لةةص ل ذا البرنوةر    اد
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شنم  ي2015شاد مةةةةةدل ن واةةةةةذه مدا   ةك   .1رةياور  شي  280ةياور    وري ل  ةو   و د  22.100استعووراي لاو ةا  موةيغ 

برنامج  ال و ةاةةةةةةةةةةةةة  اوسصي  ب   ا     ايستعوورايشالذ  لا  انه ص دشا ت ةةةةةةةةةةةةةارر لاوياةةةةةةةةةةةةةوي  143-302فاح ز وب رام 

ناا ى لسةةة ور ال وط ال ووا  وا لشا ا  لتو ل  ةةةو ب د لتة    اي ةةةورا ل  هذا البرنوةر نمدرش 2  2019-2015توطيد النمو  

  .3 2014 س  

 .أهداف البرنامج2

 :4 وا ( حث  ننئا  ةو2019-2015اياالو   لخادف مانوةر ن عاد ال و  

الوووظ لاو  او وسةةةةث اي اوولاا  ةك  اد ة ح امشل ي  لان ةةةةر  ال اشف او  حةةةةا  لي ةةةة و  وا ايولاوي ال ةةةةاكي -

الترماةةة  الا  يكي شالتةةةةةةةةةةةةةوةةة  ال و ةاةةة ي شرتط الةا ي بحةةةةةةةةةةةةةة ةةةوي اوةةةول شالا اتةةةول شالغةةةوت.... حلخ  شنا ةةةةةةةةةةةةةاةةةد الان ياي 

 لام اليةئوي اتواشة  ال وةي  اي اوولاا  ش 

  2019ةى زي د س   7%مي   نو  ا   لي ونر اتووا ال و   مو ا ة نو  س    ادره -

ح ال ايهاوةةةو  لمثر مةةةولا  يى اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   شننئا  نو  اللةةةةةةةةةةةةةةةةو راي  ةةةور  ايةةةو  اتواشاةةةوي  شايهاوةةةو  مةةةولا واةةة   -

 الغذا ا شن  ي ه ةك الوازا  شالايوا ي ب بث ة وهوتاو وا ام 

اسةةةةةةانداث ة وصةةةةةةةث الحةةةةةةغم  شة اصةةةةةةةي    د ة وفن  الةيول  شتيةةةةةةصاى ايسةةةةةةةتعوور او ار اتودث ليثرشا شة وصةةةةةةث  -

 الحغم 

 ال وةي  اوؤهي . شالاد ايعوراين  يك ح ال لا و    وص  ليا  يك شن لاا  او ار  البحاي  ةك  اد تيصاى شنااا  -

 .مضمون البرنامج3

ان ووض سةةةةةةة ا الةترشد شم م ندار  ال ضةةةةةةةى اياالةةةةةةةو   مو ري ال ةةةةةةةييوي وا  اسةةةةةةةاوا 2015سةةةةةةة    زي د  ةى

نم اوم ز ةةةةوب هذا البرنوةر ةى نوريو    ال و ةا ي شة هالص ا ا حث  نة   لادا ح االاي ال دف ة او ه  نا ةةةةاد ال وئوي 

ةياور    ي الذ   300وا ةوك ةةيغ ادره اح ز ةوب آ ا موسةم مانوةر ايسةتعووراي ال و ةا  شاف. ش 2016   ةوبر  31

شاةةد نم   (2019-2017)  اواةئاةة نو يةةم مااةر ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوراي ال و ةاةة   اد هةةذه الوترا    ان وةةوض  يا صةةةةةةةةةةةةة را لاك  

نمواد كم ال وياوي ال   لم ن يي  موو صوزث  لت ال د د ةك اي االاي ال   ند م ضوك ساوس  نا اد ال وئوي 

لاو  امهداف ال   كونت  لثامول وياوي ال اشري  ال   نات)   عوبى امشل ي  الئل ة شهذا ةو    ال وة  ةك  اد ايلتيا 

شلصةةةةةةةةةةةةةةح الغاف اوةوثا ات لةةةةةةةةةةةةةص لاغياة  ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوراي    5مةول و  شالتحةةةةةةةةةةةةةغاةم  ةةو ت ينيوح ل ةو البراةر  ةوصةةةةةةةةةةةةة  ة اةو  

 
 .256 . مرجع سبق ذكره.(. 2019ةاا س  ي زو ا. ل1
- 2001الإصااااالا اا الاقتصاااااادية بالجزائر من خلال مريع كالدور ال اااااحري دراساااااة للفترة  تقييم أداء برامج تعميق  (.  2017ة ةةةةة    ي تمايول. ل 2

 .221.  . 6.ال د  4 وة   اوصد  ةاتو  شراي . اتصيداتصي  الص ا اي  ليا وا  اياالو   .  .2016
 .110.  .مرجع سبق ذكره(. 1202زواد ي لا ) ى. ل 3
 .221.  .  مرجع سبق ذكره(. 2017ة     ي تمايول. ل 4
 .222-221 . . .المرجع نفسه  5
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-2015مانوةر ن عاد ال و  اياالةةةةةو   ل.  شا ةةةةةم 1ةياور     9753.7ةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ئدر   (2019-2015)ال و ةا   اد الوترا  

 لاو  ثوونا ايولاوي ر   ا   با او الصدشد او اثا: (0192

- 2015)خصصاا المالية لبرنامج توطيد النمو الاقتصادي على القطاعاا الرئيسية توزيع الم :(5-4)جدول رقم 

2019) 

ةياور     الو دة:   

 القطاعاا/ السنواا 

مجموع  رخص البرامج )مليار دج( 

 المبالغ

(2015 -

2019 ) 

النسبة من 

 %البرنامج

2015 2016 2017 2018 2019 

 المبلغ المبلغ المبلغ المبلغ المبلغ

 00.21% 20.3 1.3 5.3 3.6 4.8 5.3 الصناعة

 07.75% 755.8 160.8 116.5 101 198.3 179.2 الفلا ة والري 

 01.87% 182.1 55.7 73.3 5.1 14.9 33.1 دعم الخدماا المنتجة

 32.41% 3161.7 485.5 596.6 139.9 441.3 1498.4 والإداريةالمنشآا القاعدية الاقتصادية 

 06.14% 598.9 127.9 101.8 90.9 78.6 199.7 التربية والتكوين

 03.39% 330.6 70.6 77.2 30.7 32.7 119.4 المنشآا القاعدية الاجتماعية والثقافية

 03.15% 307 99.8 69.8 14.9 24.6 97.9 على السكندعم الحصول  

 45.08% 4397.3 900 900 835 860 902.3 م ططاا البلدية للتنمية ومواضيع أخرى 

 100% 9753.7 1901.6 1940.5 1221.1 1655.2 3035.3 الفرعي للاسرثمار المجموع

سياسة الميزانية العامة وآلياا تجسيد البرامج التنموية في  (.2021الاايم. ل ناوش ي لاةد الووا  شتك لاواي حز و  شكوكاي لاةد : المصدر

 . 557 . .01. ال د  07اتصيد    وة   تيو  لاو  ر الصيو . ةمي  ح ارا املاوود شالدراسوي اياالو   . (.2021-2001دراسة للفترة ) -الجزائر

  لا فرراو   ةة   ة ييةةوي الةيةةد ةة  ليا واةة  شة اضةةةةةةةةةةةةةاى ل اة   اضةةةةةةةةةةةةةح ل  ايةةو       (5-4)رام  ةك  اد الصةةدشد  

اينمةةةوت   شنم رياي  شالئةةةولاةةةد ةةة   الوازاةةة   كةةةولام رياي  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةةة ش لام الئةةةولاةةةدا    ليو اع ر   ال ةةةةةةةةةةةةةاشريةةة الوةةةو ةةةوي  

ش لةةت   (2019-2015)ل ةةذ الولةةةةةةةةةةةةةة  اممبر ةك مانةةوةر ن عاةةد ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو    اد الوترا    الامةةوريةة   شالام رياي

ل ذ ه  الآ ا   شاي اري   اياالةةةةةةةو    الئولاد  ايو  اوةحةةةةةةةآي  هةك ةةيغ  اي ووثا ليبرنوةر ي  ثم  يا 45.08%مة ةةةةةةةة  

اوبرةم  سةةومئو  وصةة   اوحةةوريىةك ة لةةلةةوي البرنوةر شهذا را ى حث  الا  ه ينوو    32.41%  مة ةةة  ازلةة  ة ابر 

منلةةةةةةةةة     شالا  يكا   الترمثم ديیه ايو  07.75%  مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ثم ايو  الواز  شالا   ي ةى انموه ة ار  الدشل  نن  اين ووض

 .ةك ة للوي البرنوةر8.62%مو ا الئيولاوي ام اة ةماو   منل  نئدر مة  ثم 06.14%نئدر مة  

 (2020-2010)خلال الفترة  الحقيقي بالأسعار الجارية والنمو الاقتصادي   يجمالثالثا: تطور الناتج المحلي الإ 

شال ونر اتووا مومسةةةةةةةةة ور الصوري   اد الوترا  الوئائا  الحةةةةةةةةة م او اثا   اةةةةةةةةةح ني ر ة دد ال و  اياالةةةةةةةةةو  

(2010-2020). 

 
 .556 .  .مرجع سبق ذكره(. 2021 ناوش ي لاةد الووا  شتك لاواي حز و  شكوكاي لاةد الاايم. ل1
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الاقتصادي الحقيقي خلال طور الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية ومعدل النمو ت :(4-4)شكل رقم 

 (2020-2010)خلال الفترة  الفترة

 

 
 ( 24ل او و  رام وا لاو  الةاونوي ال ار ا ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ل  ال ونر اتووا اي ووثا مومسةةة ور الصوري  اسةةةاوا وا ايرنوو   اد هذه الوترا     (4-4)رام .  از  ةك الحةةة م  

(  شهذا را ى ليلةةدة  %2.99-ل ك  ةة دي اناوو ةةو شتو دد نو  سةةيب  ادر مةةةةةةةةةةةةةةة ل  2015موسةةاي ول سةة     (2010-2020)

مو دد نو  سةةةيب  شصةةةم   ال    ةةة دي حناوو ةةةو 2020الدشلا (ي  شمذا سةةة   ال ويا  لناا ى لسةةة ور الةترشد وا ال ةةة ا  

ل ل وإ مواةةةوي     +أوبككشهةةةذا را ى حث  اللةةةةةةةةةةةةةةةدةةةة  ال وياةةة  ال   نانةةةث لا اةةةو التيا  الص ا ا مةةةونوةةةوا ل  (%10.33-)حث   

الذ  ان ا  سةةةةةةةةيةو لاو    19 -مويضةةةةةةةةوف  حث  الادالااوي ال ونم  لاك شتول ك فاد   %12ايناو  ةك ال وط ال و  ب ةةةةةةةةة  

 .    1امنحي  وا الئيولاوي غرر ال ويا  نتام  زويي ايغاا للأنحي  اياالو   

ال   ن اة ةةةت ةى نيةا  ن عاةةةد ال و    اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ال و     ية ةةةدي ني ر    (4-4)رام  الحةةةةةةةةةةةةة ةةةم    مةةةذلةةةت   اةةةةةةةةةةةةةح

( شتانوةر ن عاد ال و  اياالةةةةةةةةةو    2008الذ   ول ب د امتة  اوولا  ل(  2014-2010)لات يط الا و   ال ووسةةةةةةةةة  ( 

كةةو  الغاض الا  )ةةةةةةةةةةةةة   ةك هةةذه البراةر رفى ة ةةديي ال و    ا( الةةذ   ةةول ب ةةد اللةةةةةةةةةةةةةةةدةةة  ال وياةة  زاةة 2015-2019)

 اياالو  .

نم تسةةةةةةةةةةةةةصاةةةم ة ةةةدد نو   ئةةةدر وا   (2014-2010) از  لنةةةه  اد فترا مانةةةوةر ات يط الا و   ال وةةةوسةةةةةةةةةةةةة     

وا اوا سط  لم   تسصام ة دد  (2019-2015)لةو  اد فترا مانوةر ن عاد ال و  اياالو      %3.26اوا سط مةةةةةةةةةةةةةة  

 2015سةةةةةةة      %3.70ا زاا انائيت ةك ة ديي ال و  اياالةةةةةةةو   ة  ة  شلاك  وا انموه ن وتث ل ك كونت  %2.06حث  

شم م ندار  ال ضةةةةةةةةى اياالةةةةةةةةو    يان ووض سةةةةةةةة ا الةترشد اسةةةةةةةةاوا  2015زي د سةةةةةةةة       فوى 2019سةةةةةةةة      %01حث  

 
ل 1 ال ابا.  ال ئد  الثالث عشر(.  2021ص دشا  الإصدار  العريي".  الاقتصاد  "آفاق  الجزائر   -2021أبريل  -تقرير  آفاق قطرية:  لم اب .  .  تقارير 

 ايةوراي ال اتا  اواندا.
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  ان ووضامةا الذ  ل ة حث   حث  نة   لادا ح االاي ال دف ة او نا اد ال وئوي ال و ةا ي  ي   مو ري ال ييوي الص ا ا 

شاةةد نم نمواةةد كةةم ال وياةةوي ال   لم   (2019-2017)  اواةئاةة نو يةةم مااةر ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةةوراي ال و ةاةة   اد هةةذه الوترا  

وي ال وة  ةك  اد ايلتيا  ن يي  موو صةةةةةةوزث  لت ال د د ةك اي االاي ال   ند م ضةةةةةةوك سةةةةةةاوسةةةةةة  نا ةةةةةةاد ال وئ

الذ  كو   يوح البرنوةر   ال دف الا  )ةةةةة   لاو     لثامول وياوي ال ةةةةةاشري  ال   نات)ةةةةة   عوبى امشل ي  الئلةةةةة ة شهذا ةو  

نتام    (%5.10-)تسةصام ة دد نو  سةيب   ئدر مةةةةةةةةةةةةةة   2020شه  رفى ة دد ال و  اياالةو  ي لتحة د سة     لانئائه

( موو  ةةةةةةةةةةةة دي  اي ال ةةةةةةةةةةةة   عا  الو  ة  لبرنوةر  19-اوي ال ةةةةةةةةةةةةيةا  ل صو ن  لك فادليلةةةةةةةةةةةةدة  ال ويا  شمذا الادالا

خاةدف هةذا ات يط حث  ت ةةةةةةةةةةةةةايى حلاةو ا ال  ا او وّئ     (2024-2020عو   ه  ة يط اين ةوش اياالةةةةةةةةةةةةةو   ليوترا ل

ا  ةك    ي   ِ
ّ
را شةحةةةةةةت ِ

ّ
ا الاوّ  لاك ماواوي الت ةةةةةةارر ال   لنامت ح اراي ةةذ

ّ
ش ةةةةةةاا ح مةررا ةك اتصاوى الاّاةا  حث  الا و

لمثر ضةةةةةةةةةةةة وو شهحةةةةةةةةةةةةو ةةةةةةةةةةةة  ةك     ل اة . موو  ئ   هذا ات يط لاو  ن وفؤ الوا  شخادف حث  حنحةةةةةةةةةةةةول  ّ  ةك العئ  

شالدلام شي ةةع  ل ررًا حث  حن وش اياالةةو  ال ع   شعو ن  اوا وةير  الذ ك لاون ا ةك الاة ةةوشاا وا ال اوراي اوا يئ   

ات ايف نووةًو لاك اووورسةةوي الئد و ي لاو  ثاث   يالبرنوةر  هذا  انا   التحةةايى.سةةائاار  مولت ةةارر اياالةةو   شلاد  ا

 .1ةةو   شا: الا وا  البحاي  او اداة  شال و ل ي شالانّ د اليوا   شالاام ي شل ررًا زوو   او ار  الةا ا 

شلانيام ةلةةةةةةدر ال و  اياالةةةةةةو   اوانئ  وا الص ا ا   اض الصدشد الاوثا ناماة  الئاو  او ةةةةةةوف  من ةةةةةةث 

   .(2020-2010الوترا لايو  ااالو    اد  ة وهو  كم

 ( 2020-2010)تركيبة القيمة الم افة خلال الفترة  :(6-4)جدول رقم 
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 11.54 15.4 13.4 12.3 12.2 12.7 12.1 11 10.7 9.4 8.6 9 الفلا ة 

 26.44 15.2 21.1 23.1 20.4 18 19.6 29 32.2 36.6 38.2 37.2 المحروقاا 

 5.56 6.8 6.2 5.6 5.7 5.8 5.7 5.2 5 4.8 4.8 5.5 الصناعة

 11.66 14.2 13.2 11.9 12.1 12.3 12 11 10.6 9.9 9.7 11.2 يةمالبناء والاشغال العمو 

 26.25 28.5 29.3 27.8 28.4 28.7 28.4 26 25 21.9 21.4 23 الخدماا السوقية

 18.55 19.9 16.8 19.4 21.1 22.5 22.2 17 16.5 17.4 17.3 14.1 الخدماا غير السوقية

 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 المجموع

 https://www.ons.dzةاو  لابر او اى ايلاترشنا: ONS : Office National des -الد  ا  ال ع   للإزلو اوي  - اولدر:

 (،2020-2010)الوترا  اوا سةةةةةةةةةةةط  ادوا  شةك ل م ن ضةةةةةةةةةةةاح ة ةةةةةةةةةةةوهو  كم ايو  وا ح ووثا الئاو  او ةةةةةةةةةةةوف 

 ن ا ر  مولح م الةاونا الاوثا:

  

 
1 https://www.cnese.dz/ar/PlantDeRelance  (03/04/2022). 

https://www.cnese.dz/ar/PlantDeRelance
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 ( 2020-2010)متوسإ تركيبة القيمة الم افة خلال الفترة  :(5-4)شكل رقم 

 
 ( 6-4) الصدشد  وا لاو  الةاونوي ال ار ا ي مويلااوو Excelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ل  ه و  تغررا شااةوو وا ة ةوهو  ب إ الئيو  وا ن  يك الئاو  او ةوف    (5-4)رام   از  ةك  اد الحة م 

لةيتاةةةو ال ةةةد ةةةد ةك ال اشف شالاغرراي ال     (2009-2001)لاو   اف اوازيةةة  ال ةةةةةةةةةةةةةةةومئةةة     (2020-2010 اد الوترا ل

   دهو اياالو  الص ا ا  زاا:

 (2009-2000)ام رر ب ةةدةةةو كةةو  الئيةةو  الا  )ةةةةةةةةةةةةة   وا ن  يك الئاوةة  او ةةةةةةةةةةةةةةوفةة   اد الوترا  هةةذا    :قطاااع المحروقاااا-

( 2020-2010ل  الوترا  الئاوة   ادةك اي وةوثا ناا  ةت ة ةةةةةةةةةةةةةوهواةه وا ن  يك    %41.76مة ةةةةةةةةةةةةةةة  ميغةت وا اوا سةةةةةةةةةةةةةط 

شلاك مئا  نام اوانة  امشث  لاك موورا  فئط %26.44 مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة وا اوا سةةةةةةةط    بحةةةةةةة م مةرر زاا ادري ن ةةةةةةةة  ة ةةةةةةةوهواه

الترا ى وا ة ةةةةةةةةوهو  ايو  اتواشاوي وا ناماة  الئاو  او ةةةةةةةةوف    (،%26.25ب ةةةةةةةةاط لاك ايو  ال دةوي ال ةةةةةةةة اا  ل

فوا  اي ال ة     2020شمذا تسةصام ة دد نو  سةيب   اد سة       دا.نا وتاو ة ديي ال و  اياالةو   او  و ة  

  ام ررا لال وة ةةة ( ةك مفئط شازام ايو  اتواشاوي اوانة  ةو اة %15.2ان و ةةةت ة ةةةوهو  ايو  اتواشاوي حث  

  .2020زاا ة وهواه وا ن  يك الئاو  او وف  وا س   

  تا وا اوانة  العونا  ب د ايو  اتواشاوي مة ةةةةةةةةةث ةائورت   دا ةك زاا او ةةةةةةةةةوهو  وا :  قطاع الخدماا السااااااااوقية-

ح   ةةةةةة دي ة ةةةةةةوهواه نن ةةةةةة و ةئورن    .  %26.25ن  يك ال ونر ال ع  ي زاا سةةةةةةوهم ايو  ال دةوي وا اوا سةةةةةةط مةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

لأثور اي موما  ( شهذا را ى وا   ل ة ه ل%22.54ل وا اوا سةةةةةةةةةةةط  ( ل ك  ةةةةةةةةةةةصم ن ةةةةةةةةةةةة  ة ةةةةةةةةةةةوهو 2009-2000ولوترا لم

 اوا نا  ةك البراةر الا و ي  اويةئ   اد نيت الوترا.

ل  ايو  ال دةوي غرر ال ةة اا    تا وا اوانة  العولع    (5-4)رام   از  ةك الحةة م  الخدماا غير السااوقية:قطاع  -

 %10.67  (2009-2000ب دةو كونت ن ةةةةةةةةباه وا اوازي  ال ةةةةةةةةومئ  ل %18.55مة ةةةةةةةةة  ة ةةةةةةةةوهو   د ة ابرا شصةةةةةةةةيت حث  

 (2020-2010)فئطي نمةدر اي ةةةةةةةةةةةةةورا ل  ايهواة  اوتيا ةدا لئيةو ا ال ةدةةوي ال ةةةةةةةةةةةةة ااة  شغرر ال ةةةةةةةةةةةةة ااة   اد الوترا  

 . %45.1ناو  وا اوانة  امشث  وا تحاام الئاو  او وف  ة و مة ة    ي وو   
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   تا وا اوانة  الااب   ةك زاا ة ةةةةوهواه وا ن  يك الئاو  او ةةةةوف  مة ةةةةة  نئدر  :شاااغال العموميةقطاع البناء والأ -

ششا ن ة  وا نن ك لا او غرر  (،2009-2000)وا الوترا ال ومئ    %9.26نوعم بةةةةةةةةةة دةو كونت  %11.66وا اوا سط مةةةةةةةةةة  

 .كوفا  ةئورن  م صم اوةولغ ات لل  ل ذا الئيو  وا البراةر الا و ي  اويةئ   اد هذه الوترا

نئدر وا اوا سةةةةةةةةط مة  ةك زاا ة ةةةةةةةةوهواه وا ن  يك الئاو  او ةةةةةةةةوف  مة ةةةةةةةةة     ال وة ةةةةةةةة   تا وا اوانة   : قطاع الفلا ة-

ششا ن ةةةةةة  نةئو ضةةةةة او  ةئورن  م صم اوةولغ ات لةةةةةلةةةةة  ل ذا  اد الوترا ال ةةةةةومئ ي   %9.17ب دةو كونت    11.54%

 . شموو اي و سومئو  ي  اد هذا الئيو  رها   ال اشف او و ا الئيو  وا البراةر الا و ي  اويةئ  

 از  ل  الئيو  اللةةةةةةةةة و ا ي   اد  اذ م الترن ث ةك زاا ة ةةةةةةةةةوهواه وا ن  يك ال ونر اتووا مم    قطاع الصااااااااناعة:-

الوترا  ة ةةةةةةةةةوهواه  اد  ب دةو كونت %5.56حث    (2020-2010ناا  ت ن ةةةةةةةةةة  ة ةةةةةةةةةوهواه وا اوا سةةةةةةةةةط  اد الوترا ل

ي ف ةةةةذا الئيةةةةو   ةئو   ةةةةونا ةك ا اايي ها ياةةةة  ننام نة   ة يةةةةد ةك  %6.58  نئةةةةدر مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة (  2009-2000ال ةةةةةةةةةةةةةةةةومئةةةة  ل

 ايصازوي ال   ت تادف مولدر   امشث  تيصاى الئيو  ال و  ل وو  م ول ااالو  ا   شةا   .  

ح  ال و  اياالةةةةةةةو   اتوئ  وا الص ا ا  ةئو لسةةةةةةةوسةةةةةةةو  ش عوبى ن سةةةةةةةعا   ل  لنه   اود لاو  ال يو ا وا لا اةم  

واوعيةةة   ةةةوصةةةةةةةةةةةةةةةة  وا ال وئةةةوي مالس ةةةةود الةةةدشلةةة  لمةةةووو    ال اسةةةةةةةةةةةةةى ل ةةةوي شل   موو    اةةةون   اوةةةولاةةة  ي ل  ايناةةةو  ا

ايسةةةةةةةةةةةةةتعوةوراي ال و ةاة  او   ة  لاي يا الة ى الانااة  اوةو  ة ي لش  اي اليةوبى اي اوةو ا(ي شمةذا الاةد ال ةوةية  اواعوة   

ا ةك ال وودي يسةةةةةاوو ام ةةةةةغود ال و ةا  ي حث   ونث الواز  شاوحةةةةةغي  وا الئيولاوي او اشف  موسةةةةةتا وباو ملادا  مةرر 

شال دةويي مو  ى آ ا ل  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا ل   نو ا ةاعوو ل  ي  انا  لاو  ايسةةةةةةةةةةا دا  الو ود لئ ة 

فةةن     (IMF)ايناةةو  شال يةةو ا وا ايناةةو اةة  ال    ةئو اتوو  ل ةةو ايمةةدا  شايما ةةوري فن ةةةةةةةةةةةةةةةث صةةةةةةةةةةةةة ةةدشا ال ئةةد الةةدشثا  

حناو ا  ال وم وا الص ا ا ايت وا ن واص ة ةةةةةةةةةاوا ة ذ لادا لائ  ي ش لت ةئورن  مدشد او يئ  شتولحةةةةةةةةةاكول الامورير  

 .1ليةا ي شهذا ةك   نه الا ثرر لاو  ن وف ا  اياالو 

ننام ة ا و    ت د اياالو  الص ا ا  وا ها يه لاو   لاوة  شازدا شا وا غو   ال حو  ي حقاو اليوا  ال      موو

ةاورياي مم شتحةةةةةةةةةةةةة م الئوعاا الوئائا  لصا مو ا الئيولاوي ام اةي شوو كونت هذه شا مةا  اياالةةةةةةةةةةةةةو  الص ا ا  ة  ى  

 لت ل  ال ةةةةةةةاوسةةةةةةةوي الا و ي  نةئو رها   هذا الئيو ي الذ  مدشره زة   لسةةةةةةة اا اليوا ال ووا ي فولص ا ا تسةةةةةةةصم  

شلاياةه فةنن ةو من  ميةد   اوةد لاو    %67اة  شتغيا اورياناة  مة مثر ةك  ةك صةةةةةةةةةةةةةةو راتاةو ال ةةةةةةةةةةةةة  ية  ةك اليةو   %97لمثر ةك  

 .2اليوا  مو ر  لسوس  ي مم شا ال و   الوئا  الذ  نئ   لاياه الواوا اياالو   

  

 
 وة   اوصةةةةةةةةةةةد  ةاتو  شراي . اتصيد  . ةمي  الةوزا. النموساااااااااااياساااااااااااة الإنعاش الاقتصاااااااااااادي في الجزائر وأثرها على (.  2012ة ةةةةةةةةةةةعاي ةنود. ل 1

 .156-154.  . .10ال د .10
اقع والآ (. 2011ن ةاي لاةد الازوك. ل2   .204.  ار ال يدشنا . الص ا ا.  .فاقالإصلا اا الاقتصادية في الجزائر الو
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 (2020-1990)للفترة   الجزائر قياسية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في  : نمذجةالثانيالمبحث  

موةةو ل  الاي ر اوةةوثا ةو    ةا ةةد  امب ةةو  لال و ي ال صةةةةةةةةةةةةة دي الاوةةولا  ايسةةةةةةةةةةةةةائاار اوةةوثا( شن اا ل ةةد  ن فا 

ي لاو  ب د ال و  اووثا ك نه   ا   ماونوي كوفا  مب و  ال صةةةةة د لالحةةةةةو د(اووثاي الاوولا شايسةةةةةائاار اووثاي نم الترمر

ةو    الاي ر اووثا موو  ى ال ةةةةةةةةةةةا  هذا ام رر   اود لاو  ةؤ ةةةةةةةةةةةااي ال  و  اولةةةةةةةةةةةاوا ليغاوب  ةةةةةةةةةةةةه الاو  لة رصةةةةةةةةةةة  

   الص ا ا وا ل ال  شرهو الاو يوا لااالو .

ال   ن ةةةةةةةةةةو او اوةنا العونا شالعولا مولة ةةةةةةةةةةة  ليوؤ ةةةةةةةةةةااي   اياالةةةةةةةةةةو   اووثا مول و  ب د ننيام لااا  الاي ر  

ي مةةد ةك ا اةةةور هةةذه ال ااةة  ةك ش  ةة  ن ا الئاةةوس   اولةةةةةةةةةةةةةافاةة  شاوةنةةا الاابى مةةولة ةةةةةةةةةةةةةةةة  ليوؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ال ةةةةةةةةةةةةة ااةة ي

ة ةةةة ل  نمايبا  ن ايف ناو م و    نةئو  ال و  اياالةةةةو  وا الوام لاو  ةدة ة ةةةةوهو  الاي ر اووثا   اياالةةةةو  ي ك   

سةةةةةةةة ام وا هذا   ياه هصاوي او ةةةةةةةةا دة  وا الئاوس اياالةةةةةةةةو   شلااوف الدشد اش مو ااف ال ةك شمذا ا ااف مو اا 

 (.2020-1990)ثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالو   وا الص ا ا  اد الوترا  لاوةنا ااوس حصم 

 المطلب الأول: الإجراءاا المنهجية للدراسة

 الدراسة  اأولا: مجالا 

 تحوم ةمويي الدراس  اتصود او ونا شاتصود ال ة  . 

ااالةةةةةا لاو   شل  الص ا ا ةةةةةةةةةةةةةةةةةة ل  لاو  ة ةةةةةا ة اياالةةةةةو  الص ا ا  و اف  ةدة ة ةةةةةوهو  ايصةةةةةازوي  المجال المكاني:-

    د ةك  اوولا  وا ني ر ال  و  اووثا الئو م لاو  الة    شتولاوثا او ةةةوهو  ننئا  ال و  اياالةةةو  ي هذا ام رر الذ

لزةد لمات ةنةد انةه وا اياالةةةةةةةةةةةةةو  الوةد ةا الاي ر اوةوثا  ك   ش    ن ةو  ةةوثا ةاي ر  ئةد   ةدةةوي ةةولاة  زةوسةةةةةةةةةةةةةوة   

 اياالو   وا حعور فاضا  ال اض الئو د.   لااالو  ةك   نه ل    وهم وا ننايت رصي  ال و

س   شي    ا ااور هذه الوترا  31ةدا   ل   2020حث  غو     1990تغيا هذه الدراس  الوترا اووادا ةك    المجال الزمني:-

صةةدشر اون   ال ئد   الص ا ا  ةعي وشا ال ةة   ال   نوعم نئي  نن د  ذري  مولة ةةة  لي  و  اووثا   1990حث  ك   سةة    

لا   شالئاض شنة   ةةو   ااالةةةةةةةةةو  ال ةةةةةةةةة ا ةك  اد ة هج الانايا اووثا اوواشض ةك اةم اوؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةوي ال ئد   شاوو

  شة او الص ا ا. الةيدا  ال وةا ك سي ب ب اط لانئا  الاي ر اووثا  وص  وا 

 والنموذج النظري للدراسة جثانيا: المنه

 شا اةور ةدة صةةو  الواضةةاوي او ضةة لا ي 
ً
  نباو لايا و  كو  ل اةو سةة او للإ وم  لاو  اي ةة ولا  اوياشز  سةةيوو

لثا لانيام شنئاام نم ال ص ل حلياو   ال     اليايئاو ةةةةةةةةةا و  باو وا لي صةةةةةةةةة د حث  نو    ن ا  ليدراسةةةةةةةةة ي   اةةةةةةةةةح  او هج  

شلاياه سةةةةةةةةةةةة ام الاياا وا ال ئي  امشث  حث  ة هج الدراسةةةةةةةةةةةة ي لةو  الص ا ا.   ني ر ال  و  اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةو   وا

 .ليدراس  ام الاياا حث  ال و    ال  ا    فمولة ة  لي ئي  العونا  
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  الدراسة ج. منه1

الدراسةةةةةةةةةةة ي شلاك   الدراسةةةةةةةةةةة  شإ االاتاو ةن را ر   ةةةةةةةةةةةاو  ام ةك  اله انموت الصونث الايةائا ةك ت ابر ة هصا 

ال او ر ال    ام نو ةررهو  الا اف لاو  الةاونوي اواا  الولة د لايياو ي اال الانيام ايزلةو ا ليا صةم حث عايئ و  ام 

 . ةنم الدراس ي شتولاوثا ننئا  امهداف ال   ت ع  حلياو الدراس   ض  وومالدراس  اوا يئ   وا ض ل ل ماوي

اوحةةةةةةةةةةةةةتر ي شه  نو    ايننةدار الةذاتا    سةةةةةةةةةةةةة ف ن ةةةةةةةةةةةةةا ةد  وا هةذه الةدراسةةةةةةةةةةةةة  ة هصاة  زةد عة  ي اةةور الا ةوةةم

 دةر نوو   اينندار الذاتا يزاا او  م 2001 سةةةةة  Pesaran    ه ةك اةمشضةةةةة ليوم اي ال ة ا  اواةوعئ  الذ  نم 

Autoregressive Models)   )   ل نوو   فتراي ايميول او تلا ةىDisturbuted Lag Models)      شي  ذ  نوARDL 

ةا و  موو   ابر ةك لمثر ال وو      ةةوح مولولةة د لاو  ناو ر لمثر  ا  شموولا.  ةويول ال ة   ملاد  كووا ةك فتراي اي 

 .2020حث   1990ةك  ةحوهدا ةوادا 31حصم ال ا   او ا دة  وا هذا الةنا شالةولغ   ةى

الي يم زاا ت ةةةةةةوح هذه او هصا  ماند د   م الئلةةةةةةرر لاك ام م   وا  و ةك فلةةةةةةم ن ثرراي ام  ARDLنو    

ال ااة  الا ةوةياة  ليواغرر الاةوبى شاواغرراي او ةةةةةةةةةةةةةائية  وا ام ير  الي يةم شالئلةةةةةةةةةةةةةرر وا نو  او ةو لة ي مةويضةةةةةةةةةةةةةوفة  حث  

ننةد ةد حصم نة ثرر كةم ةك اواغرراي او ةةةةةةةةةةةةةائية  لاو  اواغرر الاةوبىي شل  ةةةةةةةةةةةةةو وا هةذه او هصاة  ن ةةةةةةةةةةةةةاياى نئةد ا ة يوةوي  

 .1ي او ائي  وا ام ير  الي يم شالئلرر اواغررا

 نا  ص او هصا  او ا دة  وا هذه الدراس  وا حنةو  ال ي اي الاولا :

 اسائااريه ال اسم ال ة ا : ا اةور  ذر ال زدا لاسائاار  ا اةور-

 ؛Bounds Testا اةور الا وةم اوحتر  موسا دا  ة هج ا اةور الودش  -

 ؛ARDLي يم موسا دا  نو    نئد ا نو    ام م ال-

  م الئلرر لنو    نتواح ال ي (  نئد ا نو    ام -

 اي اةوراي التي لا  ليا مد ةك    ا ال و    اوئدر ش ي ه ةك اوحوكم الئاوسا .-

  النظري للدراسة  جالنموذ .2

 النظام تطور  تأثير مدى  ما ا:وا الت ةةةةةةةوؤد الا  )ةةةةةةة   الاوث  (مذلت الئاوسةةةةةةة  لصونث ال ناون ر ح ةةةةةةة ولا  الدراسةةةةةةة 

 (؟2020-1990تحقيق النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )  علىالمالي 

  ال  اي    اياالةةةةةةةةةةةةةو     ام ماوي حث  الواضةةةةةةةةةةةةةا  الا   ةةةةةةةةةةةةةا  او اودا للإ وم  لاك هذه اي ةةةةةةةةةةةةة ولا  ن تا اسةةةةةةةةةةةةةت و ا

ح مةةوماةةو   اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا  ال و    لاو   اوةةوثا  الاي ر   ال ااةة  لاو  ال ن  الاةةوثا:  ؤثا  هةةذه  ن ةةوشلةةت  ال    شالامايباةة 

 .لال اض ااو ا فاضا ل  (2020-1990ل  الوترا  اد

 
ةمية  ز لاةوي  ةوة ة  الص ا ا   .ARDL  ( في إطاار نموذج2016-1970)محادداا البطاالاة في الجزائر خلال الفترة  (.2018م ال  ري ن ر الةد ك. ل 1

 .453.  . 2. ال د 32اتصيد .  دا الص ا ا وة   مك   سف مك . 1
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شال   ن ئ ةةةةةةةةةةةةم مدشرهو حث  فاضةةةةةةةةةةةة ار  فالااار    ولص وو الئاوس اياالةةةةةةةةةةةةو   ةك  اد ال و    الذ  سةةةةةةةةةةةة ام  

 امعاشز ي شهوو:ال وم لاو  ا اةورهي شالياو  شر نو وا اوئدة  ال وة  ل ذه 

 (2020-1990)وا ام ةةم الئلةةةةةةةةةةةةةرر  اد الوترا    ح مةةوماةةو  مةةولص ا ا   ؤثا الاي ر اوةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   −

 .لفاضا  ااو ا ال اضل

  ( 2020-1990)وا ام ةةةم الي يةةةم  اد الوترا    ح مةةةوماةةةو  مةةةولص ا ا   ؤثا الاي ر اوةةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو   −

 .لفاضا  ااو ا ال اضل

اواغرراي: او برا لاك الاي ر اوةةوثا  ثاث لن ا  ةك  نم ننةةد ةةد ال و    ال  ا  وا ة يط  م ةةةةةةةةةةةةةةد ال ااةة  مر   

 شال ومي ي شالاوبى انيااو ةك ال اا  الاولا :

𝐺𝐷𝑃 =  𝑓(𝐹𝐷;  𝐶𝑉) 

ال     ائد لقاو •(CVل  شاواغرراي ال ومي  ام اة   (FDل   ال  لياي ر اووثا  )GDP(    ال و  اياالو  لل  

 لاو  ال و  اياالو   زاا:  نؤثا

  (FD) شال   ت بر لاك الاي ر اووثا  شا ةاغرراي ة ةةةةةةةةةائي  ر   ةةةةةةةةةا   المساااااااااتقلة المعبرة عن التطور المالي:المتغيراا  1.2

 :BM) كنسااااااااااااباة من النااتج المحلي الإجمااليالعرض النقادي الواسااااااااااااع  -1شنوعيةت وا كةم ةك:  ةوعا مة ةد ال و  اوةوثا 

M2/GDP)   حصم ال  و  اووثا لمبر كيوو كو  لمثر ة وهو   كو   كيووموؤ ا   ا  حصم ال  و  اووثا الاسم  زاا  

  يالئيةولاةوي اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة  اممثر حناةو اة    نن   شن  يا ةو  اوةد ااي  ت ةئة    اد ةك  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة   وا نو يةم امنحةةةةةةةةةةةةةية 

 Samargandi) .(Al-Malkawi et al., 2012) .( اةم شاسةةةةةا د  هذا اوؤ ةةةةةا ةك االةةةةةو  اي ال و  شتولاوثا ت  ي  

et al., 2014)  2-المحلي  نساااااااابة الودائع المصاااااااارفية إلى إجمالي الناتج(DEPT: TD/GDP)  ادرا  موؤ ةةةةةةةةةا   ا

ل وعا شعولث  ( ش  (Iheanacho,  2016 سةةةةةةةةةةةةةا د  ةك اةما  يلا والة    الاموري  لاو  ت ةئ  اود ااي مو ايف لن ا

    ا   (PRIVATE :CP/GDP)نسااااااااااااباة القروض المقادماة للقطااع الخااص إلى إجماالي النااتج المحلي  -3  ( 2016 

  ميايئ  لمثر   لاو  اسةةةةةةةةةا دا  امة اد له الئدراي زاا ل  الئيو  ال و  ةدة موولا ن لةةةةةةةةةاص او ار  هذا اوؤ ةةةةةةةةةا 

 ةةةدة  لف ةةةةةةةةةةةةةةم  بحةةةةةةةةةةةةة ةةم    ا   ال ةةو   ليئيةةو   اي اوةةو   اسةةةةةةةةةةةةةتة ةةو   فةةن شلاياةةه    شإناةةو اةة  ةئةةورنةة  مةةولئيةةو  ال ةةو   موةةولا

 & Angل(.  2015(ي ل ةوعا 2019ل ةوعا شعةولةث اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا ةك عاف  شاسةةةةةةةةةةةةةا ةد  هةذا    .ماوةولا  او ار  ن لةةةةةةةةةةةةةاص

McKibbin, 2007) (Samargandi et al., 2014)   4-أصااااول البنوك التجارية إلى إجمالي أصااااول البنوك    نساااابة

امهواة  الة ةةةةةةةةةةةةةباة  ل    ة ر  ةك اوؤسةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةوي اوةولاة        ا   (BANK :ComBA/TA)التجاارياة والبناك المركزي  

امسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةا    الواااموو ل    الة    الاموري  نئد   دةوي ةولا  ةا  لا   لشالة ةةةةةةةةةة  اوانو   ل ذا اوؤ ةةةةةةةةةا ندد لاو   

 ل .ل   الة ت اوام   ت ةةةةةةةةا د  امة اد بحةةةةةةةة م لمثر موولا ةك  هذه الة    الاموري ال وة   شرال هذه الة ةةةةةةةةة  شا ل  

 
 financial development 
• control variables 
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   لمثر  الاموري  الة   
ً
  الة    ةك  موولا  لمثر   بحةةةةةةةة م  امة اد  ةةةةةةةةا د ت  شتولاوثا اواتن  ايسةةةةةةةةتعوور  فا   لاند د ةاا

 (.2015(ي ل وعا 2019ل وعا شعولث  (Ang & McKibbin, 2007ل اسا د  هذا اوؤ ا ةك اةم اوام ي 

مقاساااااااااا بنسااااااااابة الاساااااااااتهلاك   نفاق الحكوميالإ -1وا:  ةوعي     . المتغيراا ال اااااااااابطة )متغيراا مساااااااااتقلة أخرى(:2.2

فةةةةول وئةةةةوي  شي بر لاك ح  (GOV)الحكومي العااااام إلى الناااااتج المحلي الإجمااااالي   صم الئيةةةةو  ال و ةا وا اياالةةةةةةةةةةةةةةةةو ي 

ح  هذه   سةةةةةةة وفيضةةةةةةةو او ةو ن وئه الدشل  لاو  التةةةةةةةو ي شالا يامي شالا ةر  اي اوو اي شاي ايسةةةةةةةتااما  ال وة    در  

فاا  ال وئوي تادف حث  ااو  الدشل  ةةو ةةةةةةةاا مائد م  دةوي شسةةةةةةةيى مفاا  اتصاوىي شي ةةةةةةةاواد ةك هذه الائد ووي ام 

لاك لثا هةذه ال وئةوي لاو  ال و  الةذ ك نا فا فيام الحةةةةةةةةةةةةةاشط ال     ا اةو اوحةةةةةةةةةةةةةا  لةذلةتي الشةةةةةةةةةةةةة   او م ه ةو ه  الةنةا  

  كةةو   ةةد   نوئةةوي  إاياالةةةةةةةةةةةةةةو  ي شنمةةدر اي ةةةةةةةةةةةةةةورا ل    لا ةك ال وئةةوي ايسةةةةةةةةةةةةةتااماةة  شه    ل ل   مةةول  ةةةةةةةةةةةةةرر ش 

اسةةةةةةةةةةةةةتااماةة ي ف   وا ال ااى نوئةةوي اسةةةةةةةةةةةةةتعوةةورية  ن يةد ةك عةواةوي ايناةةو  وا او ةةةةةةةةةةةةةائةةةم شتةولاةةوثا ن يةد ةك ة ةةدد ال و  

الانفتاااح  -Iheanacho, 2016)   (Malkawi et al., 2012-Al)  2  ل ةك عاف  هةةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا اسةةةةةةةةةةةةةا ةةد  1اياالةةةةةةةةةةةةةةو  

  للاو  الااةور  ي  ن ةةةةةث هذا اواغرر مة ةةةةةة  ةمو   اللةةةةةو راي شال ار اي حث  ح ووثا ال ونر اتووا  (OPEN)التجاري  

الاا  ل  او. اسةةةا د  ةك  او يد ةك اينواو  الامور    ةةةوهم وا نن ةةةر  ايناو ا  ةك  اد تيةةةصاى او وف ةةة  شنئم 

 .Iheanacho, 2016)  (Al-Malkawi et al., 2012)ل عاف

معادل نمو النااتج المحلي الإجماالي باالأسااااااااااااعاار الثاابتاة ( ةوعا وا  GDPل  ة ةدد ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو    المتغير التاابع:  3.2

(GDP).ي شه  ةك مر  لهم اوؤ ااي او برا لاك ني ر الةحوط اياالو   وا الص ا ا

 
ةمي    .الاسااااااااااااتهلاكي النهائي على النمو الاقتصااااااااااااادي في الجزائر الحكوميدراسااااااااااااة قياسااااااااااااية لأثر الانفاق   (.2014لةاادي لاوا شة  شةةةةةةةةةةةةة  ي لاوو .  1

 .122 . .6. ال د . 4اتصيد   وة   ة اغونم.  .ايستراناما  شالا وا 
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الماليور ااااااالتط  

 للاقتصادمتغيراا أخرى 

 الحقيقي

ال اض ال ئد  ال اسةةةى مة ةةةة  ةك ح ووثا ال ونر -

 (BM: M2/GDP)اتووا اي ووثا 
ن ةةةةةةةة  ال  ا ى اولةةةةةةةافا  حث  ح ووثا ال ونر اتووا  -
(DEPT: TD/GDP)  
ن ة  الئاشض اوئدة  ليئيو  ال و  حث  ح ووثا -

 (PRIVATE :CP/GDP) ال ونر اتووا
ن ةةةةةةةةة  لصةةةةةةةة د الة    الاموري  حث  ح ووثا لصةةةةةةة د -

 BANK) الةةةةةةةةة ةةةة   الةةةةاةةةةمةةةةةةةوريةةةةةةة  شالةةةةةةةةة ةةةةةةةت اوةةةةامةةةة   

:ComBA/TA) 

ةمو   اللةةةةةةةةةةةةةةةةةةةو راي   الامةةةةةةور : ن ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاينواةةةةةةو  -

 (OPEN) شال ار اي حث  ح ووثا ال ونر اتووا

نةةوةةةةةةةوا الةةوةة ةة ةةةا: ن ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  الةة ةةوةةئةةةةةةةوي الةة ةةاةةةةةةةو ةةاةةةةةةة  اي-

  ح ووثا ال ونر اتووالاسةةةةةةةتاا  ال و  ل و  ة  حث  

(GOV) 
 

 النمو الاقتصادي

ةةةةة ةةةةةةةدد نةةةةوةةةة  الةةةة ةةةةةةةونةةةةر -

اتةةةةةةةةةوةةةةةةةةةوةةةةةةةةةا اي ةةةةةةةةةوةةةةةةةةةوثةةةةةةةةةا 

 مةةةةةةةومسةةةةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةور الةةةعةةةةةةةومةةةاةةةةةةة 

(GDP) 

 النموذج النظري للدراسة :(6-4)شكل رقم 

ةك حلادا  اليولة  المصدر:

 العمق المالي:
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 المطلب الثاني: توصيد النموذج ودراسة الاستقرارية

مةويضةةةةةةةةةةةةةوفة  حث  ااةوس اواغرراي شمةذلةت حث  صةةةةةةةةةةةةةاةوغ    الةدراسةةةةةةةةةةةةة ي ح ارا ماةونةويحث  اوييةث  سةةةةةةةةةةةةة ام الاياا وا هةذا 

ي ثم  راسةة  اسةةائااريه م ثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةو   وا الص ا ا ال و الئاوسةة   اوا د  اينندار  ال و    

 ال اسم ال ة ا  واغرراي الدراس . 

 إدارة بياناا الدراسة  لا:أو 

(ي  WB( شتاونوي الة ت الدشثا لONSل  لللإزلةةوالد  ا  ال ع   ال وصةة  لة ت الص ا ا ش  تيةة اص الائورياب د 

الوترا (ي نةر  ل   واى الةاةةونةةوي ال   من تن ةةو اوواةةدا لاو   WDIلال ةةوواةة  ةك  اد اةةولاةةدا ماةةونةةوي ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي الا واةة   

  ي اال  الاتة   او ي ةويش دي لقاو ننا   لاو  ة ي ةوي كوفا ي ل  ي ن  د اام ةوئ  اي شنا ةةةةةةةةةوك   (2020-1990ل

لاوةوي موو سةةةةة ام اسةةةةةا دا    31الانيام ايزلةةةةةو ا. نم تحةةةةةاام ماونوي الدراسةةةةة  وا  ةةةةة م سةةةةةاسةةةةةم تة ا  ة تلا  لاو  

 (.EViews V10البرنوةر ايزلو ا ل

 قياس المتغيراا  ثانيا:

  ا ةةةةوك  (ال و  اووثا ا ةةةةوك الة د امشد ةاغرر شازد نوبىي شالة د العونا ل لب و ينا ةةةةوك هذه الدراسةةةة  ثاث  

وا ال ااى سةةة ام ااوس  لةاغرراي ة ةةةائي  ل اة(ي  ةو الة د العولا ةاغرر ك ضةةةومير .ل ير   ةةةا   ة ةةةائي لربى ةاغرراي  

  اةةةةةةةةةةةةةح  لةةتي  ا ةةةةةةةةةةةةةوك هةةذا الصةةدشد اواغرراي ال   نئ   كةم    (7-4)رام    الصةةدشد ش هةةذه اواغرراي لاو  ةئاةةوس مم ي  

 ب و .ب دي مويضوف  حث  اسم شناةري اواغرراي او ا دة  لئاوس هذه ام

 المتغير التابع -أ

ة    ا ةك الد  ا  ال ع   ال وص  مه  ة دد ال و  اياالو  ي الةاونوي امسوسا    اوعم وا  وا هذا ال و     

 .(WDI)  ةك  اد اولادا ماونوي ةؤ ااي الا وا  ال ووا (WBشةك الة ت الدشثا ل  (ONSلللإزلول 

 )الرئيسية( المتغيراا المستقلة -ب

 BMةك ال ونر اتووا اي ووثا ل  مة ةةةةةةةة  ال اسةةةةةةةىال اض ال ئد     سةةةةةةةة ةةةةةةةا د  الة ةةةةةةةة  اوئ ي  لئاوس كم ةك:

:M2/GDPن ةةةةةةةةة  ح ووثا ال  ا ى حث  ال ونر اتووا اي ووثا ل   )DEPT :TD/GDP)    شن ةةةةةةةةة  اي اوو  اوئد  ليئيو

لة     اشن ة  لص د الة    الاموري  حث  ح ووثا لص د  (. PRIVATE :CP/GDPال و  حث  ال ونر اتووا اي ووثا ل

مويلااوو  لاو    من قبل الطالبة ب هذه النساااااااااب الأريع  تم  ساااااااااا ي(BANK :ComBA/TA)  الاموري  ش الة ت اوام   

( ةك  WB)( شةك الة ت الدشثا ONSال ع   للإزلةةةةةةةةةةةةةول ل الد  ا ش ماونوي ة    ا ةك الائوريا ال وصةةةةةةةةةةةةة  مب ت الص ا ا  

 .(WDIل   اد اولادا ماونوي ةؤ ااي الا وا  ال ووا
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 ة )متغيراا مستقلة أخرى(المتغيراا ال ابط -ج

ة ةةة  ةمو   اللةةو راي شال ار اي حث  ةوعا م الامور   اينواو  ةاغرر   ضةةومير  هوو:موو سةةة ةةا د  ةاغرر ك 

ة ةةةةةةةةةةةة  ال وئوي ال او ا  لاسةةةةةةةةةةةتاا  ال و  ل و  ة  حث   ماينووا الو  ةا اتو ةةةةةةةةةةة ب ( ش OPENاتووا لح ووثا ال ونر  

 لالة ت الدشثا(. (WDI) شتاونوتاوو ة    ا ةك اولادا ماونوي ةؤ ااي الا وا  ال ووا ي (GOVاتووا لح ووثا ال ونر 

 اوئو    او ا دة  لئاوس اواغرراي الاوب   شاو ائي  شال ومي . ة  ص  (7-4)رام شي اح الصدشد 

 وال ابطة  والمستقلةملخص المقاييس المست دمة لقياس المتغيراا التابعة  :(7-4)جدول رقم 

ةك حلادا  اليولة   المصدر:   

  

 المقياس الرمز المتغير  البعد 

 النمو الاقتصادي
ة دد نو  ال ونر اتووا اي ووثا 

 مومس ور العوما  
GDP 

 مم 

 ((%لن ة  ةئ ي  

 ر التطو 

 المالي 
 العمق المالي 

او اشض ال ئد  ال اسى مة ة  ةك  

 ح ووثا ال ونر اتووا الوئائا 
BM 

 مم 

 ((%لن ة  ةئ ي  

ن ة  ح ووثا ال  ا ى حث  ال ونر اتووا 

  اي ووثا
DEPT 

 مم 

 ((%لن ة  ةئ ي  

ن ة  الئاشض اوئدة  ليئيو   

 ال و  حث  ح ووثا ال ونر اتووا 
PRIVATE 

 مم 

 ((%لن ة  ةئ ي  

ن ة  لص د الة    الاموري  حث  

ح ووثا لص د الة    الاموري  شالة ت 

 اوام   

BANK 
 مم 

 ((%لن ة  ةئ ي  

متغيراا أخرى  

 للاقتصاد الحقيقي

 ة  ةمو   اللو راي شال ار اي حث  ن

 ح ووثا ال ونر اتووا  
OPEN 

 

 مم 

 ((%لن ة  ةئ ي  

ال وئوي ال او ا  لاستاا  ال و   ن ة  

 ال ونر اتووا حث  ح ووثال و  ة  
GOV 

 مم 

 ((%لن ة  ةئ ي  
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  القياس ي جثالثا: النموذ

ةاغرراي الاي ر اوةةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا مةةةوسةةةةةةةةةةةةةا ةةةدا  ننياةةةم  سةةةةةةةةةةةةة ام ال وةةةم لاو  ااةةةوس لثا  

  لاو  ماونويمويلااوو     ايننداري(ي شهذا موسةةةةةةةةةةةةا دا  نو    ااوسةةةةةةةةةةةة   ةا د   2020-1990ال ةةةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةةةم ال ة ا  ليوترا ل

ز ةةةةةةةث نص او و ل  ال     سةةةةةةة  ي  رسةةةةةةةوا  تغيا هذه اودا ي      فياو ةاغرر ال و  اياالةةةةةةةو   الوئائا ةاغررا نوب و

 ن  ذ اللاغ  الايوضا  الاولا :

𝐺𝐷𝑃 =  𝛽0 +  𝛽1𝑂𝑃𝐸𝑁 + 𝛽2𝐺𝑂𝑉 +  𝛽3𝐵𝑀 + 𝛽4𝐷𝐸𝑃𝑇 + 𝛽5𝑃𝑅𝐼𝑉𝐴𝑇𝐸 + 𝛽6𝐵𝐴𝑁𝐾 +  𝜀𝑡  

اةرر ن ةةةةةةةةةةةةةباةو شلاوةو   ةحةةةةةةةةةةةةة ية  ايرنةةوعةوي اوا ةد ا مر  ةاغرراي الاي ر اوةوثا  شن اا ل ةد  ةاغرراي ال و    ال

 .تحليل المكوناا الرئيسية س ئ   مب ول ةؤ ا ةامث لياي ر اووثا موسا وود عايئ 

(PCA)ت ابر او  نةةةةوي الا   ةةةةةةةةةةةةةاةةةة   
    حزةةةةدة عاا ننياةةةةم اواغرراي اوا ةةةةد ا ششا تاةةةةدف حث  نن يةةةةم اواغرراي

صةيا  حث  ةاغرراي  د دا غرر ةانةي  ت ةمى موو  نوي الا   ةا  نانث ز ةث لهواتاو ةك  اد ة ةوهوتاو وا ةئدار ام 

اغرراي ايصةةةةةةةةيا   الاةو ك الاواي فه  تادف مذلت حث  اسةةةةةةةةاةاو  ةمو لا  ةك اواغرراي الصد دا ن    لام لاد ا ةك او

زاا ت ةةةةا د  هذه اواغرراي الصد دا وا  راسةةةة  شننيام ها م ال اا  مر  اواغرراي ايصةةةةيا  وا الدراسةةةة ي ةى ال يم 

ل  فااا او  نوي الا   ا  شا الول د لاو  ةمو لا  ةك اواغرراي الصد دا او ائي  لاك ب   و. شن ا ه الدراسوي 

اي ر اووثا شال و  اياالةو   ةحة ي  ل  اواغرراي ه  امن ةث شاووعم لياي ر اووثا  ال   ننوشد ا اةور ال اا  مر  ال

لا ااف وا ا ااور اوؤ ةةةةةةةةةااي  ؤ   حث  ا ااف ال او ر ةك  راسةةةةةةةةة  م اة( شتولاوثا فن  اوؤ ةةةةةةةةةا الصد د لياي ر اووثا  

تولاوثا ن ااف هذا اوؤ ةةةا      لف ةةةم لال و  اووثا(  وا ه  وى شزلةةةا ة  م او ي ةوي شةك الةاونوي ايصةةةيا ي ش 

 ,Ang & McKibbin)نم اسةةةةةةا دا  هذه اليايئ  وا ال د د ةك الدراسةةةةةةوي ة او:   1ةك اسةةةةةةا دا  اوؤ ةةةةةةااي الوا     

2007)  (Samargandi et al., 2014) Iheanacho, 2016)) (Kenza & Salah Eddine, 2016)  2015؛ وعا ل)  

Jalil & Feridun, 2011)). 

شيئ   ننياةم او  نةوي امسةةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةاة  لاو  ل  كةم ة  نة  لسةةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةاة  نوعةم الترماةة  ال ياة  اواجوة  ليواغرراي  

( ف م ة  ن  لسةوسةا  نوعم ةمو   كم ةاغرراي ة ةاشب y1, y2,…., yn( ةاغرراي ةترامي  لnفن ا كو  لد  و ل ايصةيا 

 : 2ةامة  لساوسا (وا ة وةم نا انه لزاا ل  ة وةم نا اح كم ةاغرر   ايف وا كم 

𝑃𝐶𝑖 = 𝑎1𝑦1 +  𝑎2𝑦2 +  𝑎3𝑦3 +  𝑎4𝑦4 + ⋯ + 𝑎𝑛 𝑦𝑛 … … (1) 

 ( نو ا الصونث اممبر ةك تغرر الةاونوي. 1PCشنانث او  نوي امسوسا  مناا ل  لشد ةامة  لسوسا  ل

اغرراي  لاد  مةرر ةك ةؤ ةةةةةةةةةةةةةااي الاي ر اووثا لب د ال و  اووثا( شل  ة  الدراسةةةةةةةةةةةةة  وا ش   نوعيت ةحةةةةةةةةةةةةة ي  هذه 

الاي ر اووثا ةانةي  فاوو ما اوي شنم اسةةةةةةةةةةةةةا دا  عايئ  ننيام او  نوي امسةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةا  يتال  ةحةةةةةةةةةةةةة ي  ايرنةوط اوا د . 

 
 principal component  analysis (PCA) 
1 Kenza, M., & Salah Eddine, G. N. (2016).OP.CIT. P.80. 

أهمية التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصادية: دراسة تطبيقية وقياسية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصادي  (.  2015 وعاي عورا . ل 2

 .386.  . مرجع سبق ذكره2013-1990في الجزائر خلال الفترة 
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 ة ايف   مر   ال ةةةوثا  ايرنةةةةوط  لش  ال ياةةة ي  الا ةةةد  ةة   ةحةةةةةةةةةةةةة يةةة شتةةولاةةةوثا اوبرر ةك اسةةةةةةةةةةةةةا ةةةدا  هةةذه اليايئةةة  لقاةةةو ت ةةةولج  

 الاي ر او اثا: مر ايرنةوعوي اوا د ا ةلو ف  ة وةاي زاا   اح الصدشد او اثا ةح ي     1الاي ر اووثا ةؤ ااي

 مصفوفة معاملاا الارتباط بين متغيراا التطور المالي :(8-4)جدول رقم 

 BM DEPT PRIVATE BANK 

BM 1 0.91 0.92 -0.52 

DEPT 0.91 1 0.83 -0.59 

PRIVATE 0.92 0.83 1 -0.58 

BANK -0.52 -0.59 -0.58 1 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

  اضح ةك  اد اولو ف  ال ومئ  ةو  وا:

مر  ن ةةةةةةةة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا اي ووثا  (  0.92ش    لااا  عا    ة  ة  ا ي  ن ةةةةةةةباو ل-

(PRIVATE ةك     شن ة  ال اض ال ئد  ال اسى حث  ال ونر اتووا اي ووثا )(BM ) ةك     ل اة  

( BMمر  ن ةةةةةةةةة  ال اض ال ئد  ال اسةةةةةةةةى حث  ال ونر اتووا اي ووثا ل (0.91ش    لااا  عا    ة  ة  ا ي  ن ةةةةةةةةباو ل -

  ةك     ل اة ( DEPT)ةك     شن ة  ح ووثا ال  ا ى حث  ال ونر اتووا اي ووثا 

( مر  ن ةةةةةةةةة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا اي ووثا  0.83ش    لااا  عا    ة  ة  ا ي  ن ةةةةةةةةباو ل-

  ةك     ل اة ( DEPT    شن ة  ح ووثا ال  ا ى حث  ال ونر اتووا اي ووثا ل ( ةكPRIVATEل

ةك  ( BM)( مر  ن ة  ال اض ال ئد  ال اسى حث  ال ونر اتووا اي ووثا  0.92ش    لااا  عا    ة  ة  ا ي  ن باو ل-

  ةك     ل اة ( PRIVATE    ن ة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  حث  ال ونر اتووا اي ووثا ل

(ي شالصدشد FDل ذا شلام ث ةحةةةةةةةةة ي  ايرنةوط اوا د ا سةةةةةةةةة ئ   مب ول ةؤ ةةةةةةةةةا ةامث لياي ر اووثا  اة  له ب ل

 :(PCA)او اثا    ا ناو ر ننيام او  نوي امسوسا  

 ( FD)تحليل المكوناا الأساسية لمؤشر التطور المالي  نتائج :(9-4)جدول رقم 

Eigenvalues: (Sum = 4, Average = 1)  

Difference 

 

 

Proportion 

 

Cumulative 

Value 

 

Cumulative 

Proportion 

Components Value 

 

PC1 3.214151 2.636664 0.8035 3.214151 0.8035 

PC2 0.577487 0.411837 0.1444 3.791638 0.9479 

PC3 0.165650 0.122939 0.0414 3.957289 0.9893 

PC4 0.042711 --- 0.0107 4.000000 1.0000 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

ةك الاةو ك اي ووثا ليةاونوي  %80.35ل  او    امسةوسة   امشد  و ةا   (theEigenvalues)نةر  الئام ال ئا   

او ةةةةةةةةةةا ا  انيااو ةك او    امسةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةة    امشد   ابر  د ةا م   اووثا  لياي ر  صةةةةةةةةةةيا ي شتولاوثا فن  اوؤ ةةةةةةةةةةا اوامثام 

  او ي ةوي اوا يئ  موو    امسةةةةةةةةةوسةةةةةةةةة   امشد شا فئط ال   نؤ ذ وا ن  يك ةؤ ةةةةةةةةةا الاي ر  للئاوس الاي ر اووثاي ل  

 
1 Samargandi, N., Fidrmuc, J., & Ghosh, S. (2014)..OP.CIT.P.270. 



 (2020-1990)  خلال الفترة  تقييم أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر                   الرابعالفصل  

 

 
316 

بحةةةةةةةةةةةةة ةو  الئام اوةوثاي زاةا  وعةم هةذا او    ناماةة   ياة  ليواغرراي اوةولاة  امرب ة  ز ةةةةةةةةةةةةةث ة ةوةةم التر اح اوانةط  

شتوتولةةةةةةةةةةي  ل  هذه اليايئ  سةةةةةةةةةةونت ل و مموى   (1)ال ئا  ليو    امشد شالذ  نم ز ةةةةةةةةةةومه انيااو ةك او و ل  رام  

صةةةةةةةيا . شتولاوثا فن  اوؤ ةةةةةةةا ةك الةاونوي ام  %80.35شنئياص لاد  اواغرراي او برا لاك الاي ر اووثا ةى الوووظ لاو   

 .اووثاسا فا ة ي ةوي لف م لاك ال و  ش  ني ر ال  و  اووثاي   انث ةك ال د د مولائوط الصد د لياي ر   وح

 (BANK؛PRIVATE؛ DEPT  ؛BMل وا هذه الدراسةةة  ب د ت  يإ اواغرراي  د    ذ ال و    او ةةةا   يح  

 ( الح م الاوثا :FD)موواغرر 

𝑮𝑫𝑷 =  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏𝑶𝑷𝑬𝑵 +  𝜷𝟐𝑮𝑶𝑽 +  𝜷𝟑𝑭𝑫 +  𝜺𝒕 

 رابعا: دراسة استقرارية السلاسل الزمنية

ي ل   ل و لااا  مول ةكنئ د لاك سةةةةي ةةةةي  تة ا  ة ةةةةائاا ح ا كو  ل و شسةةةةط ز ةةةةوبا ثومتي شنةو  وتاو اوحةةةةترم  

  شو اف  ةو  1شل  ةةةةةةةةةةةو ي ننا   لاو  ةامة  اينموه ال و  شي لاو  اوامة  الولةةةةةةةةةةةيا  شي لاو  ل  لاوةم  ا ثا ماغرر ال ةكي

ادرا  الذ  له،  (PP)مررش   -ح ا كونت ال ةةةةي ةةةةي  ال ة ا  ة ةةةةائاا ل  يي ه و  لادا ا اةوراي شةك لهو و ا اةور فياث

 .2لا دةو      حصم ال ا   صغررا يساوو (ADF)شه  ل ا ةك ا اةور    ا ف لا اوي ر   لف م  ا اةوري 

 نوةو  يشيام ا االه وا ثاث    (PP)مررش   -فاياةث  ا اةةور  مةوسةةةةةةةةةةةةةا ةدا نان ةث الا ةوةةم ل ةم ةاغرر   ا اةةورنما   

 & With Constantل لاةةةةو شانمةةةةوه    ثةةةةومةةةةتش       ال و    العةةةةوناي  )  With Constantفئط ل  زةةةةد ثةةةةومةةةةت      م  شد ام 

Trend  )  العةولةا مةدش  زةد ثةومةت شانمةوه لاةو   ال و   ي ش  .(Without Constant & Trend.)   الصةدشد او اثا   ح  اةةةةةةةةةةةةة

 ايسائااري .ناو ر ا اةور 

  

 
دراسااة قياسااية لأثر الاساارثمار الأجن ي المباشاار على النمو الاقتصااادي في الجزائر (.  2020حي لا )ةة ى شزوونةة  ي سةةورر شلشي  ال ادي سةة د. لصةة ل1

.  03 وة   امغ اط. اتصيدة وصاا.   ااالو   ةمي  لمنوث   (. 2018-1980خلال الفترة ) ARDLبإست دام نموذج الفجواا الزمنية المبطئة 

 .61 .. 06ال د 
والاسااااااارثمار في الاقتصااااااااد الجزائري خلال    الادخار العلاقة الساااااااببية والتكامل المشاااااااترك بين    اختبار (.  2013سةةةةةةةةاةاي لزود ش ةةةةةةةةاخاي ةنود. ل  2

 .124. .13ال د .13اتصيد  وة   اوصد  ةاتو  شراي . . ةمي  الةوزا.(2011-1970الفترة )



 (2020-1990)  خلال الفترة  تقييم أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر                   الرابعالفصل  

 

 
317 

 (PP) بيرون-نتائج اختبار فليب :(10-4)جدول رقم 

I(0)At Levelالاستقرارية عند المستوى  اختبار 

 GDP FDOPENGOV

t-Statistic-2.3593 1.2960-1.2369-1.5060 وجود  د ثابت 

Prob 0.1613 0.9980 0.6450  0.5169

وجود  د ثابت  

 واتجاه عام 

T-Statistic-1.8153-3.6591-0.2343 -1.8654

Prob0.6721  0.0414 

**

 0.9890  0.6472 

بدون  د ثابت  

 واتجاه عام 

t-Statistic-1.5332-0.0749-0.2745 0.2504

Prob 0.1156  0.6496  0.5787  0.7520 

 n0 n0 n0 n0 القرار 

I(1)At First Differenceالأول  الفرق الاستقرارية عند  اختبار 

 d(GDP) d(FD)d(OPEN)d(GOV)

t-Statistic-8.1642 -10.5450-4.7380-3.3108 وجود  د ثابت 

Prob 0.0000 
***

 0.0000 
***

0.0007 
***

0.0236 
**

وجود  د ثابت  

 واتجاه عام 

t-Statistic-9.7031-10.4208-5.0864 -3.2191

Prob 0.0000 
***

0.0000 
***

0.0016 
***

0.1005 

بدون  د ثابت  

 واتجاه عام 

t-Statistic-8.3082-4.6556-4.8312-3.3824

Prob0.0000 
***

0.0000 
***

0.0000 
***

0.0015 
***

I(1) I(1) I(1)I(1) القرار 

 ملا ظة:

 لاند د فترا ايميول  (AIC)  ا د  ة اور-

 وا ا  اواغرر  نا   لاو   ذر ال زداي مو  ى ل  اواغرر غرر سومك.  (H0)ناوعم فاضا  ال د  -

 .لاو  الا اثا %1ي%5**ي*** ت    رفإ فاضا  ال د  لا د ة ا ة 

n0- :غرر ة ائاا ،I(0)  ة ائاا لا د او ا ة ،I(1) : ة ائاا لا د الواا امشد.

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 (،)GDP( ،)FD( ،)OPENل   ذر ال زدا واغرراي الدراسةةة   اةورمولة ةةةة  ي   (10-4)رام نةر  ناو ر الصدشد  

GOV)  ل  مررش -مةوسةةةةةةةةةةةةةا ةدا  ا اةةور فياةثPP) لم ناك ة ةةةةةةةةةةةةةائاا لا ةد او ةةةةةةةةةةةةةا ة   اةولقي  I(0)  شلا ةد ل ةذ الواشا امشث   ي

 او    %1   ي   اولا د ة ةةةةةةةةةا ة  ،I(1)مسااااااااتقرة ومتكاملة من الرتبة الأولى  d(GDP)  ،d(FD)  ،d(OPEN)   لصةةةةةةةةةةنت

وا زول  ش    زد ثومت فئط لا د   وا نو   ر   ،I(1)لأولىمن الرتبة ا  ة ةةةةةةةةةةةةائا  d(GOV)  ال وو   العاث ي موسةةةةةةةةةةةةاي ول

الاة مةد ةك ل  اواغرراي   . شب ةد%1ش زةولة  مةدش  زةد ثةومةت شانمةوه لاةو  لا ةد ة ةةةةةةةةةةةةةا ة او   ية     %5ة ةةةةةةةةةةةةةا ة او   ية   

شهذا  ةةةاط ضةةةاشر  لايةا  نو    لانندار الذاتا ي   I(2) الانة  العونا   ةك  او ةةةا دة  وا الدراسةةة  ل  ةةةت ةا وةي 

 .ليائد اة ه  لةح هذا ام رر ه  ال و    او وسث . ARDL واةوعئ اليوم اي ال ة ا  
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 المطلب الثالث: تقدير نموذج الدراسة

ب د  راسةةةةةةةةة  اسةةةةةةةةةائااريه ال ةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةم ال ة ا  واغرراي الدراسةةةةةةةةة  ةك  اد ا اةور  ذر ال زدا شالا مد ةك لقاو 

ل  ي ا او الا  اوا يئ  مائد ا ال اا  ي  واك اواشر    I(1)نالةف مول ة    لا د الواا امشد ل  ةا وةي  ةك الانة  

  .(ARDL م موسا دا  نو    اينندار الذاتا ليوم اي ال ة ا  اواةوعئ  لالا اتنا  ع يي  شالررا ام 

 (ARDL)أولا إختبار التكامل المشترك باست دام نموذج الانحدار الذاتي للفجواا الزمنية المتباطئة 

الةةةةةةةذاتةا  ARDL ةة ةهةصةاةةةةةةة 2001 سةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةة Pesaran شضةةةةةةةةةةةةةى اينةنةةةةةةةدار  نةوةةةةةةةو    فةيةاةةةةةةةو  اوحةةةةةةةةةةةةةتةر  ش ةةر   لةيةاة ةةةةةةةوةةةةةةةةم 

Autoregressive Models)  )  ل شنوو   فتراي ايميول او تلاDisturbuted Lag Models    ش وا هذه او هصا  ن )

ي شياوري هذا لمثر   شلال ةةةةةةةةةي ةةةةةةةةةي  ال ة ا   ال  وا حميول ااو وي شاام اواغرراي الاو ةةةةةةةةةرر   الوولا  شإميو او موترا شازدا 

 :1وو  وام  ال و    لاك غرره ةك ال وو 

  او ر لاو  الاواري مر  اواغرراي الا ضانا  شاوا د ا -

  حنه   ولاد لاو  الا يص ةك اوحااي اوا يئ  منذف اواغرراي شةحااي ايرنةوط الذاتا   -

  مقاو ت وهم وا ة ى زدشث ايرنةوط الذاتاي ااوئدراي ال ونم  لاك هذه اليايئ  ن    غرر ةانريا شموؤ   -

لش ةك  (  1للش ةا ةوةية  ةك الانةة   (0) ية  فاوةو ح ا كةونةت اواغرراي ة ةةةةةةةةةةةةةائاا وا ااو ةو ل  ةا ةوةية  ةك الانةة  صةةةةةةةةةةةةةوا   -

  ( لش للاو 2لي      لزد اواغرراي ةا وةا ةك الانة  ل ثالانة  نو  وي شيم

الائياد   ال    حصم ال ا   صغررا شهذا لاا  ة  م ا اةوراي الا وةم اوحتر  واك نيةائه وا زول  ةو ح ا كو   - -

  ل       حصم ال ا   مةررا ل ا ن    ال او ر لمثر موولا ثنايي

      ذ لاد  كووا ةك فتراي الا يف ال ةا ل ول د لاو  لف م ةمو لا  ماونوي -  -

او هصا    م الي يم زاا ن ةةةةةةةةةةاياى ةك  اد هذه واك هذا ال و    ةك فلةةةةةةةةةةم ن ثرراي ام م الئلةةةةةةةةةةرر لاك ام  -  -

 .او و ل  نند د ال اا  الا وةيا  ليواغرر الاوبى شاواغرراي او ائي  وا اود ر  الئلرر شالي يم وا نو 

ه ةو  ال ةد ةد ةك الةدراسةةةةةةةةةةةةةوي ال   اةوةةت مةو اةةور ال ااة  مر  الاي ر اوةوثا شال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   مةوسةةةةةةةةةةةةةا ةدا    

        Iheanacho, 2016)  )؛Samargandi et al., 2014)  )؛Al-Malkawi et al., 2012)  )  ة اةةةةةو:  (ARDLلنو     

Jalil & Feridun, 2011))  العونا ةك الدراس  الاياا ل و وا الولمشال   نم  غررهو ش. 

 وا حعور هذه الدراس  لاو  الان  الاوثا:  ARDL(p,q1,q2,…qk)غ  ال وة  ل و     الاللاو  هذا امسوس ت يو 

∆𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝑐 + ∑ 𝛽1

𝑝

𝑖=1

∆𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽2∆𝐹𝐷𝑡−𝑗 + ∑ 𝛽3∆𝑂𝑃𝐸𝑁𝑡−𝑙 + ∑ 𝛽4∆𝐺𝑂𝑉𝑡−𝑚 +

𝑞3

𝑚=0

𝑞2

𝑙=0

𝑞1

𝑗=0

𝛼1𝐺𝐷𝑃𝑡−1

+ 𝛼2𝐹𝐷𝑡−1 + 𝛼3𝑂𝑃𝐸𝑁𝑡−1 + 𝛼4𝐺𝑂𝑉𝑡−1 + 𝜀𝑡  

 زاا: 
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C الود العومت: 

  : الواا امشد ∆

 𝑝 فاا اميول اواغرر الاوبى  

 𝑞3, 𝑞2, 𝑞1 : حميول اواغرراي او ائي     يفتراGOV, OPEN, FD  لاو  الترن ث  

 𝛽4 , 𝛽3, 𝛽2; 𝛽1 : م الئلرر ة وةاي ام   

𝛼4, 𝛼3, 𝛼2, 𝛼1 : مة وةاي ال اا  ع يي  ام   

𝜀𝑡 ا احد ال ي  ال : ز . 

 :1حث  ناو ر لمثر موولا  اييث ن واذ ال ي اي الاولا   ( شال ص د ARDLل نو   لايةا  

 شثا ل و    اينندار الذاتا ليوم اي ال ة ا  اواةوعئ  موسا دا  عايئ  اواب وي اللغاة اي اةور ام  -

 الئلرر شالي يم   ر  يميول اوعو  اةم نئد ا ال اا  وا ام فترا اي   ا اةور -

 ( Bounds Test م مر  اواغرراي موسا دا  ا اةور الودش  ل  ام ش    لااا  ن وةم ةحتر  ع يي  ا اةور -

  الدراس  م مر  ةاغرراي نئد ا ال اا  الي يي  شالئلررا ام  -

( ليا مد ةك لاد  ش    ةحةةةةوكم ااوسةةةةا  ش   ا ناو ر الائد ا  Diagnostic Testsا اال اي اةوراي التيةةةة الةةةةا  ل -

 اي اةوراي الاولا :اوانلم لايياو ةك  اد 

مةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةا ةةةةةةةدا  ▪ ال حةةةةةةةةةةةةة ا اةةةةةةة   ام يةةةةةةةول  مر   الةةةةةةةذاتا  ايرنةةةةةةةةوط  لاك   Breusch-Godfrey Serial)  ا اةةةةةةةةور  الاحةةةةةةةةةةةةةف 

Correlation LM).؛ 

 (؛.(Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity ا اةور.موسا دا   لاد  ثةوي الاةو كالاحف لاك  ▪

ل  لاد  ش      لي و    الذ   ةر  ةدة صةةةةةةةةةةو  الحةةةةةةةةةة م الايوفةةةةةةةةةة   ل و    الدراسةةةةةةةةةة ا اةور ةا و  الحةةةةةةةةةة م الداثا   ▪

 (؛Ramsey RESETةح ي  لاد  الاند د موسا دا  ا اةور ل

 ؛(Jarque-Beraا اةور الا تيى اليةاعا لية ا ا موسا دا  ا اةور ل ▪

تغرراي ها يا    ي ه ةكا اةور ايسةةةةةةةائاار ال ااوا و يووي ال و    اوئدر وا ام ير  الئلةةةةةةةرر شالي يم ليا مد ةك   ▪

 شيام  لت ةك  اد: لابر ال ةك شالانئ  ةك ةدة اسائاار او يووي ع يي  ام م ةى او يووي الررا ام مي

  (Cumulative Sum Of Recursiveل  الترا  ا اتصو   الترامم  لية ا ا ا اةور   ✓

وةابة ةةةةةةةوي   ✓ الةتةرامةمة   اتةصةوة     Cumulative Sum Of Recursive Squaresل  الةتةرا ة ةاةةةةةةة الةةة ا ةا  ا ةاةةةةةةةةةور 

Residuals          .) 

  

 
اقع التمويااال المصاااااااااااارفي في القطااااع الفلا ي  (.2021ل.  تر اثا. لاةةةةد الاايم 1 لعاشزةةة   ما راه(. كياةةة  ال ي   )  -دراسااااااااااااااة  اااالاااة الجزائر  -تحليااال و

 .233ةياون .  . اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   الصااثا م ن وة .  و   
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 (Bound Test)بطاء واختبار التكامل المشترك باست دام اختبار الحدود ثانيا: تحديد فتراا الإ 

مر  ال و  اياالةةةةةةو   شاواغرراي او ةةةةةةائي   ( ARDLل م شف  نو    اةم نئد ا ال اا  الي يي  شالةةةةةةررا ام 

 Akaike info ةة ا ننةةةةد ةةةةد فترا ايميةةةةول ل ةةةةذه اواغرراي زاةةةةا نم  لةةةةت ةك  اد ة اةةةةور    اةةةةهشال ةةةةةةةةةةةةةةةةوميةةةة  اوؤثاا ف

criterion (AIC)شهذا ةو   اوه الح م الاوثا .: 

 بطاء للنموذجنتائج تحديد فتراا الإ  :(7-4)شكل رقم 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

لاو   لاو  ال  ةةةةةةةةةةةةةةور شهةةذا      ل  ال و      للااه فةةن  فترا ايميةةول اوعو  شا نيةةت او افئةة  مع د ةك الحةةةةةةةةةةةةة ةةم  

فتراي الاةوعؤ اوعو  ل م ةاغرر او ا ا   ةك الح م  (11-4)رام الصدشد   اح  موو  .   ARDL (1,2,2,1)امةعم ه  

 .(7-4)رام  

 ( ARDLلفتراي الاةوعؤ اوعو  ل و     :(11-4)جدول رقم 

 GDP FD OPEN GOV المتغير 

 1 2 2 1 فترة التباطؤ المثلى

 ( 7- 4) رام ح م الااوو ا لاو  ال: المصدر

ب د نند د ال و    او وسةةث نوا ل  ي ا او الا  ششا ا اةور لااا  الا وةم اوحةةتر  لش ا اةور ش    لااا  

اوةةةةةوثا شاينواةةةةةو  الامةةةةةور  شاي  ةةةةةم مر   ن اتناةةةةة  ع ييةةةةة  ام  نةةةةةوبى شالاي ر  نوةةةةةوا الو  ةا ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةةةو   مواغرر 
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ام ا اةور الا وةم اوحةةةةةةتر  لصواى اواغرراي ال   يش ؛  (Bound Test)الحدود  اختبارموسةةةةةةا دا    ةو ةةةةةةاامواغرراي  

 ةك  اد: (اوحتر  لش لاد  ش   ه ويتاو الدراس  لش لت لاتواح ال ي  غرر اوئاد. شيماة ا اةور الا وةم 

لنةه ي    ةد ن ةوةةم ةحةةةةةةةةةةةةةتر  مر  اواغرراي  ةئةومم  ي  𝛼1 = 𝛼2 = 𝛼3 = 𝛼4 = 0 :(H0)  ا اةةور الواضةةةةةةةةةةةةةاة  اللةةةةةةةةةةةةةواية -

 ؛𝛼1≠ 𝛼2 ≠ 𝛼3 ≠ 𝛼4 = 0 :(H1) لنه    د ن وةم ةحتر  مر  اواغرراي.  الواضا  الةد ي 

 ,.Pesaran et al)ةى الئاوة  الوا ة  لالوةد املاو  شام نو( ال   اةدة ةو   F  (F-statistic)   ثم  ام ةئةورنة  حزلةةةةةةةةةةةةةو اة -

للاو  ةك الئاو  الوا   ال ياوي ف ةةةةةةةةةةة ام رفإ الواضةةةةةةةةةةةا  اللةةةةةةةةةةةواي  اواوعي  وا لاد    F    ا كونت حزلةةةةةةةةةةةو اح 1(2001

لام ةك   Fشتول ا ي ح ا كونت حزلةو ا    مر  اواغرراي. ام محةتر  ي ةوو  حةرر حث  ش    لااا  ع يي   ةن وةم  ش     

الئاو  الوا   الدناو فا  واك رفإ الواضةةةةةةةةةةا  اللةةةةةةةةةةواي ي ةوو      لاد  ش    ن وةم ةحةةةةةةةةةةتر  مر  اواغرراي. شةى 

شي     لت لاد  الئدرا  فن  اي اةور غرر زوسةةةةةةةةةةم.  نئى مر  الئام الوا   الدناو شال ياوي F لتي ح ا كونت حزلةةةةةةةةةةو ا  

 ةحتر  مر  ةاغرراي الدراس .لاو  ان و  الئاار وا ش    لش لاد  ش    ن وةم 

لاو     ي(12-4)رام    ةولي ال اةو ر ضةةةةةةةةةةةةةوك الصةدشد F   (F-statistic  )ب ةد ا اال اي اةةور شز ةةةةةةةةةةةةةوب حزلةةةةةةةةةةةةةو اة    

 :الاوثا  ال ن  

  ششا لمبر ةك الئاوةةة   5.395832ت ةةةةةةةةةةةةةةةوش     Fايزلةةةةةةةةةةةةةةةو اةةة   الوةةةدش  ل  الئاوةةة     ناز  ةك  اد ناةةةو ر ا اةةةةور

ششفئو لذلت  ام رفإ الواضةةا  اللةةواي ي شنئةم الواضةةا   %،5   ي   ة  ة ة ةةا   لا داملاو   ل ود  الوا   الصدشلا 

شاينواةو  الامةور   اوةوثا  شالاي ر   ينةوبىمر  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   مواغرر    ن ةوةةم ةحةةةةةةةةةةةةةتر الةةد ية  الئةو ية  م     لاااة   

 نووا الو  ةا مواغرراي ةو اا.شاي 

 Bounds Test التكامل المشترك للنموذج وفق اختبار الحدود اختبار  نتائج :(12-4)جدول رقم 

 ARDL Bounds Test  اختبار الحدود

 K لاد  اواغرراي   لئاو ا 

 F-statistic 5.395832 3 إ صائية

  دود القيم الحرجة

 I(1) الحد الأقص ى I(0)  الحد الأدنى مستوى المعنوية  

10% 2.676 3.586 

5% 3.272 4.306 

1% 4.614 5.966 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 

 

 
1 Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the analysis of level relationships. 

Journal of applied econometrics, 16(3), 289-326 . 
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 جل ونموذج تصحي  الخطأثالثا: تقدير العلاقة طويلة الأ 

 ةم مر  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   مواغرر نةوبى شالاي ر اوةوثاي شاينواةو   ةولي ناةو ر نئةد ا ال ااة  ع يية  ام 

 لاو  ال ن  الاوثا: (2020-1990)نووا الو  ةا مواغرراي ةو اا  اد الوترا الامور  شاي 

 تقدير النموذج في الأجل الطويل  نتائج :(13-4)جدول رقم 

 جل الطويل في الأ   ARDL ر معاملاا نموذجيتقد

 Prob الا تمال ( t-Statistic) المحسوبة T الخطأ المعياري  لمعاملاا ا المتغيراا  

FD -0.010274 0.004175 -2.461008 0.0236 

OPEN 0.249025 0.081109 3.070262 0.0063 

GOV 0.508875 0.268253 1.896997 0.0731 

C -0.209826 0.084244 -2.490693 0.0222 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

( FDي ر اووثا لالال  واى ةاغرراي الدارسةةةةةة   اي ة   ي  حزلةةةةةةو ا  ناز  ل  (13-4)رام  ةك  اد الصدشد 

(  %10 ةا ة او( لا د GOV)نووا الو  ةا ةو اي لي %1  ةا ة اولا د ( OPENي اينواو  الامور  ل%5  ةا ة اولا د 

 ولي  اي  يل   ( C  لش ول ن ثرر هذه اواغرراي مر  اي موبا شال ةةةةةةةةةةةةةيب  لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو  ي موو ل  ااو  العومت

ن ثرر اواغرراي ال   نم ا را  و وا ال و    ششا   اياالةةةةةةو   وا زول  ان دا ششا نوعم ااو  ال و    %5حزلةةةةةةو ا  لا د 

زول  اسةةةةةةةةاي و ا  ةك او ةةةةةةةةتة د زلةةةةةةةة ل و وا ال ااى اياالةةةةةةةةو  ي شانيااو ةك نيت ال او ر او اةةةةةةةةو  وا هذا الصدشد 

نوةةةوا الو  ةا ي و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   مةةةديلةةة  الاي ر اوةةةوثاي اينواةةةو  الامةةةور ي اي  ةةةم الي يةةةم ل واك ماةةةومةةة  ة ةةةو لةةة  ام 

 موللاغ  الايوضا  الاولا :  

(−0.01 𝐹𝐷 + 0.25𝑂𝑃𝐸𝑁 + 0.51𝐺𝑂𝑉 − 0.21) 

لاو   (14-4)رام  ضةةةةةةةةةةوك الصدشد د  ولي فئ م لنو    نتةةةةةةةةةةواح ال ي (  لةو ناو ر ال اا  الةةةةةةةةةةررا ام 

 ال ن  الاوثا: 

 نتائج تقدير النموذج في الأجل القصير :(14-4)جدول رقم 

 )الأجل القصير(  ECM اا نموذج تصحي  الخطأر يتقد

 Probلا تمال ا ( t-Statistic)  المحسوبة T الخطأ المعياري  لمعاملاا ا المتغيراا 

D(FD) 0.003555 0.007335 0.484579 0.6335 

D(FD(-1)) 0.022487 0.008010 2.807197 0.0112 

D(OPEN) 0.066872 0.101797 0.656921 0.5191 

D(OPEN(-1)) 0.147008 0.084794 1.733719 0.0992 

D(GOV) -0.482238 0.275522 -1.750272 0.0962 
CointEq(-1)* -0.904289 0.158236 -5.714804 0.0000 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر
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 ؤثا ح مةةةوماةةةو لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   وا   (FD)ةاغرر الاي ر اوةةةوثا     از  ل   (14-4)  الصةةةدشد رامةك  اد  

نووا شاي  (OPEN)الامور     نواو اي وا زر  لا اي ناو ر ل   ،%5لا د ة ةا ة او   ي    موم ا شازدا م الئلةرر  ام 

زد  ل  ام مالةةةةةةةةةةةررا  . موو لا اي ناو ر نئد ا ال اا  لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةو  الئلةةةةةةةةةةةرر   وا ام مالو  ةا ي  ؤثاا   

شيواك نو ةةةةةةةةةرر هذه ال تام  م   ال ي    %1شة      لا د او ةةةةةةةةةا ة    (0.90-) سةةةةةةةةةولث  CointEq(-1)ال ي   نتةةةةةةةةةواح 

ام  وا  حث   الةةةةةةذ     ا  الئلةةةةةةةةةةةةةرر       ام ة ةةةةةةم  وا  الا اتنا  ت ةةةةةةد ةةةةةةم ةةةةةةةةةةةةةا اه  ب ةةةةةةةةةةةةةالاةةةةةة   الي يةةةةةةم  مة  نئةةةةةةدر  (ش %90ل  ةةةةةةم 

1.11 ≈
1

0.90
  موو  ي م مر  ةاغرراي الةدراسةةةةةةةةةةةةة  ة ع يية  ام   ال ااة  سةةةةةةةةةةةةة ة   شلاياةه   ابر هةذا ال و    صةةةةةةةةةةةةةولح لاوعاةم 

الئلةةةرر شاودا ال   ناوا ليا    نن  ال ضةةةى    مام نو ةةةا ال او ر الااوا  ال    ام باو نتةةةواح ام يول ال   ن  ا وا 

 .الا اتنا

شف  اللةةةةاغ  الايوضةةةةا    ARDL (1,2,2,1)الدراسةةةة     ةنم م الئلةةةةرر لي و    نئد ا ة و ل  ام  شلاياه  واك 

 :الاولا 

𝐷𝐺𝐷𝑃 = 0.004𝐷(𝐹𝐷) + 0.02𝐷(𝐹𝐷(−1)) + 0.07𝐷(𝑂𝑃𝐸𝑁) + 0.15𝐷(𝑂𝑃𝐸𝑁(−1))

− 0.48𝐷(𝐺𝑂𝑉) − 0.90𝐺𝐷𝑃 − (−0.01𝐹𝐷(−1) + 0.25𝑂𝑃𝐸𝑁(−1)
+ 0.51𝐺𝑂𝑉(−1) − 0.21) 

 المطلب الرابع: تحليل ومناقشة النتائج

اةم ننيام ال او ر اوا صةةم حلياو ةك ال وزا  اياالةةو     ةة ا اةم  لت نئااو و حزلةةو او شااوسةةاو ةك  اد 

اي اةةوراي التيةةةةةةةةةةةةة الةةةةةةةةةةةةةاة  لياة مةد ةك ل  ال و    اوئةدر ةئة د حزلةةةةةةةةةةةةةو اةو شالاة مةد ةك لاةد  ش    ةحةةةةةةةةةةةةةوكم  فنص 

 ااوسا .

  صائي أولا التقييم الإ 

الئ د لنةه ةئة د     واك  (15-4)رام  او اةةةةةةةةةةةةةوة  وا الصةدشد  وا حعةور الائاام ايزلةةةةةةةةةةةةةو ا ل اةو ر نئةد ا ال و     

شهةةذا  ةةدد لاو  ل  ال و    لةةه ةئةةدرا نو ةةةةةةةةةةةةةرر ةة      𝑅2= 0.59058زلةةةةةةةةةةةةةةو اةةو زاةةا  از  ل  ااوةة  ة ةةوةةةم الانةةد ةةد  ح

مةديلة    %59.06ةةو      ل  لهم الاغرراي وا ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   نو ةةةةةةةةةةةةةا مة ةةةةةةةةةةةةةةة     %59.06ةئة لة  نلةةةةةةةةةةةةةةم حث  زةدش   

( %40.94)اواغرراي الاو ةةةةةةةةةةةةرر   لالاي ر اووثاي اينواو  الامور ي اينووا الو  ةا(ي وا زر  ت  ة الة ةةةةةةةةةةةةة  الةواا   

نؤمد لاو   ة   ي  ال و    اوئدر  Fل  ااو  حزلو ا      ي مووحث  لا اةم ل اة شةاغرراي ل اة غرر ةدر   وا ال و  

شالةةولغة  (  S.Eف ةةةةةةةةةةةةةا  لاك ان وةوض ااوة  ال ية  او اةور  ل  ي%5   لا ةد ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ة   ية   (3.045299م ةم شالةةولغة  ل

 .(0.018924ل
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 الإ صائي للنموذج المقدر نتائج التقييم :(15-4)جدول رقم 

  صائي التقييم الإ 

R-squared 0.590585 

Adjusted R-squared 0.396652 

S.E. of regression 0.018924 

Sum squared resid 0.006804 

Log likelihood 80.03525 

F-statistic 3.045299 

Prob(F-statistic) 0.019623 

Durbin-Watson stat 2.103561 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 ثانيا: الاختباراا الرشخيصية

  وا: الدراس  اوئدر نم الا صم حث  ةو اال ا اةوراي التي اص ل و    حب د 

 .اختبار الكشد عن الارتباط الذاتي ومشكلة عدم ثباا التباين1

 0.392  منزاوولا  ت ةةةةةةةةةوش   0.988( تسااااو  F-statisticل و ل  ااو  ل   اضةةةةةةةةةح   ي(16-4)رام  ةك ناو ر الصدشد  

ةحةةةةةةةةةةةة ي  ايرنةوط الذاتا لود ال ي  ال حةةةةةةةةةةةة ا ا لدال  ال و     لاد  ش   شهذا      اة د الواضةةةةةةةةةةةةا  اللةةةةةةةةةةةةواي  ل  

-Fل    زاةةةا كةةةونةةةت ااوةةة ةك ةحةةةةةةةةةةةةة يةةة  لاةةةد  ثةةةةوي الاةةةةو ك    اال و    ي   ةةةون  نو  الصةةةدشد ل   راوئةةةدر. موةةةو نةر  ناةةةو 

statistic  )  شهذا      اة د ،  %5  لمبر ةك ة ةةا ة ة   ي ل   0.895 لا د ة ةةا ة حزاوولا    ةةوش   0.0174 ت ةةوش

 الواضا  اللواي  ل  لاد  ش    ةح ي  لاد  ثةوي الاةو ك.

 اختبار الارتباط الذاتي ومشكلة عدم ثباا التباين نتائج  :(16-4)جدول رقم 

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test   الذاتي اختبار الارتباط  

0.3924 Prob. F(2,17) 0.988803 F-statistic 

0.2207 Prob. Chi-Square(2) 3.022012 Obs*R-squared 

 Heteroskedasticity Test: ARCHاختبار مشكلة عدم ثباا التباين  

0.8959 Prob. F(1,26) 0.017474 F-statistic 

0.8909 Prob. Chi-Square(1) 0.018806 Obs*R-squared 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 .اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية2

ششا لمبر   0.961  ة ةةا ة ازاوولا    ةةوش   لا د  :(8-4)رام  الحةة مضةةوك ناو ر (  Jarque-Beraل  ولي ااو 

 .الة ا ا نتةى ن تي و عةا اوشة ه  ام اة د الواضا  اللواي  الئو ي  م    %5 او   ي  ةك ة ا ة 
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 (Jarque-Bera) نتائج اختبار التوزيع الطبيعي :(8-4)شكل رقم 

 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 .اختبار ملائمة الشكل الرياض ي لنموذج الدراسة3

لا ةد ة ةةةةةةةةةةةةةا ة    0.391  ت ةةةةةةةةةةةةةةوش  (  F-statistic اضةةةةةةةةةةةةةح ل ةو ل  ااوة  ل  فةننةه  (17-4)رام  ةك  اد ناةو ر الصةدشد  

شة ه  ام اة د الواضةةةةةةةةا  اللةةةةةةةةواي  ل  ل  ال و    ي  %5ششا لمبر ةك ة ةةةةةةةةا ة ازاوولا   0.539  ةةةةةةةةوش  ازاوولا   

   ونا ةك ةح ي  لاد  ةا و  الح م الداثا ل و    الدراس .

 (Ramsey RESET) نتائج اختبار :(17-4)جدول رقم 

 Ramsey RESET Test اختبار مدى ملائمة الشكل الدالي للنموذج

Probability DF Value Test 

0.5396 18 0.625310 T-statistic 

0.5396 (1, 18) 0.391013 F-statistic 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 . اختبار الاستقرار الهيكلي لمعلماا النموذج المقدر4

 انئ  ايسةةةةةةةةةةةائاار ال ااوا و يووي ال و    اوئدر ةك  اد شا   ال ط الةاونا  ا م الودش  الوا   ل ود 

لةةو وا زةولة  شا   ال ط الةاةونا  ةور  الوةدش  الوا ة  فةنن ةو نئ د ل    %5املاو  شالوةد ام نو لا ةد ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ة   ية  

ال اةةةو ر اوا يئةةة  باةةةذا اي اةةةةور لاو  ال و    ااةةةد هةةةذا ال و    اوئةةةدر ي  الةةةةةةةةةةةةةف مةةةويسةةةةةةةةةةةةةائااريةةة  ال ا ياةةة ي ش ةةةولي  

شا اةور اتصو   الترامم  واب وي الة ا ا  (CUSUMالدراسةةةةةةةةةةةةة  ةك  اد ا اةور اتصو   الترامم  لية ا ا الترا  ا  ل

 لاو  ال ن  الاوثا: (CUSUM SQالترا  ا ل
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 المقدرنتائج اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج  :(9-4)شكل رقم 

  
 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 اضةةةةةةةةةح ل  ة يووي ال و    اوئدر ة ةةةةةةةةةائاا ها ياو لابر الوترا ةنم الدراسةةةةةةةةة ي    (9-4)رام   .ةك  اد الحةةةةةةةةة م

( مدا م الودش  الوا   لا د ة ةةةةةةةا ة CUSUM SQش ل( CUSUMزاا شاى الحةةةةةةة م الةاونا يزلةةةةةةةول اي اةوريك ل

 .%5ة   ي 

 ثالثا: التحليل الاقتصادي لنتائج الدراسة

شا ااوته لا اةوراي ايزلةةةةةةةةةةو ا  شلاد  ش    ةحةةةةةةةةةةوكم ااوسةةةةةةةةةةا  ضةةةةةةةةةةو ه ب د الا مد ةك    ا ال و    اوئدر 

 ير  وا نئد ا ال اا  وا ام   لياوحم  وا  و اواشر ل  ي ا ام ررا اوا يئ  مولائاام اياالةةةةةةةو   لي او ر ال   نم الا صةةةةةةة 

اوو ةةةةةةةةاا له اواوعي  وا الاي ر اووثا لاواغرر او ةةةةةةةةائم الا  )ةةةةةةةة  (  اياالةةةةةةةةو   شاواغررايالئلةةةةةةةةرر شالي يم مر  ال و   

  وا: نووا الو  ةا لةاغرراي ة ائي  ل اة لضومي ل( زاا نةر  ل و ةوشاينواو  الامور  شاي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 التجري ي للدراسة النموذج :(10-4) شكل رقم

ة دد ال و   (FDالاي ر اووثا ل ام م الئلرر

 اياالو  

 الي يم م ما

 اينواو  الامور  

 (FDالاي ر اووثا ل

ة دد ال و   

 اياالو  

 

+0.02  

-0.01  

+0.25  

 : ةك حلادا  اليولة المصدر

نووا الو  ةااي  

+0.51  
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  نتائج الأجل القصير  -1

شهذا  او  ةى ال  اي    %5لا د ة ةةةا ة او   ي    وا دةجوة بف  أن التطور المالي يؤثر طرديا على النمو الاقتصاااادي -

 ؤ    %1اياالةو   ال   ناة ل  لياي ر اووثا لثا ح موبا لاو  ال و  اياالةو  ي زاا ل  تيو ا الاي ر اووثا مة ةة   

فاضةةا  ااو ا ال اض الئو ي  ل    نئ اشتولاوثا نشلا ه ن ثرر ضةة اف  داي   %0.02 اياالةةو   مة ةةة حث  تيو ا ال و  

 وعا  (  ش راسةةةةة  ل2015شهذه نتام   ناو  ةى  راسةةةةة  ل وعاي  الئلةةةةةرر الاي ر اووثا    ت ال و  اياالةةةةةو   وا ام م 

ال   ن صةةةيت  (Kenza & Salah Eddine, 2016)ش راسةةة     Iheanacho,2016))( شي ناو  ةى  راسةةة   2019   ثشعول

   حث  لثا سيب .

الامةورا ال ةور اة  ي ناغرر وا   لةت ل    وا ام ةم الئلةةةةةةةةةةةةةرر شي  ة  على النمو الاقتصااااااااااااادي   ر لا يؤثالانفتااح التجااري  -

شلاياه فن      1الئلةةةةةرر   مام اودة الئلةةةةةرر ب ةةةةةبث اينووااوي  اي اودة الي يم شن  ا الد  د وا لسةةةةة اا  د دا وا 

 اياالو  .   ةا  اا لي و  ثوور اينواو  الامور  نلم 

 الئلرر      ام م   ل و  ة  واايستااما   ل  ال وئويهذا را ى  نفاق الحكومي لا يؤثر على النمو الاقتصادي الإ   -

 .2ن ثررهو لاو  ال ونر غرر ةيو س

شهذا      ش    لااا   %1شة   ي  لا د ة ةةةا ة لام ةك  0.90- ولي ااو  ة وةم نتةةةواح ال ي  سةةةولة  ت ةةةوش   -

نووا الو  ةا( ل  ل  ع يي  ام م مر  ال و  اياالةةةةو   شاواغرراي اوو ةةةةاا له لالاي ر اووثاي اينواو  الامور  ي اي 

. ةئورن  مو ااد ال ةةة   ال   اةي وي شتو  ى آ ا %90ال و  اياالةةةو     ادد نن  ااواه الا اتنا  وا ال ةةة   مة ةةةة  

 س   ليا د م مونموه ااواه الا اتنا . 1.11و     اغاا نئايةو فن  ال و  اياال

 الطويل  الأجل نتائج-2

شهذا  او  ةى   %10ة ةةةةةةةةةةةةةا ة او   ي   الي يم لا د م وا ام   على النمو الاقتصااااااااااااادي   طرديا  نفاق الحكومي يؤثر الإ -

نووا الو  ةا الو  ةا لثا ح موبا لاو  ال و  اياالةةةو   زاا ل  تيو ا اي  للإنوواال  اي  اياالةةةو    ال   ناة ل  

نووا الو  ةا لهوا  اي ي ششا نتام  ت بر لاك  %0.51مة ةةة      ؤ   حث  تيو ا ال و  اياالةةو   %1ايسةةتااكا مة ةةة  

 بر لاك   ل ةك الييةةث الاوا ل و  ةةة  ت  سةةةةةةةةةةةةةتااماةة اي وا ت  ي  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا ل    تيةةو ا ال وئةةوي  

 ساؤ   حث  تيو ا ال ونر مو م او ولاف ز ث ةو  ول مه ما)ي.ف يو تاو  دوالو 

شهذا  او  ةى ال  اي  اياالةةةةو     %1لا د ة ةةةةا ة او   ي    طرديا على النمو الاقتصااااادي   التجاري يؤثر الانفتاح -

 ؤ    %1ال   ناة ل  لانواو  الامور  لثا ح موبا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو  ي زاا ل  تيو ا اينواو  الامور  مة ةةةةةةةةةةة  

االةةةةةةو    لهوا  اينواو  الامور  وا ت  ي  ال و  اي ي ششا نتام  ت بر لاك%0.25مة ةةةةةةة     حث  تيو ا ال و  اياالةةةةةةو  

ةدف لا  م و  اللةةةو راي ال ويا  نتام  نن ةةةك لسةةة ور  كونت  وولا   اي وا الص ا ا. شنو ةةةرر  لت ل  تيو ا اللةةةو راي 

 
ن ي المباشااااااااار إلى النمو الاقتصاااااااااادي  في الجزائر خلال الفترة  العلاقة الساااااااااببية من الانفتاح التجاري و الاسااااااااارثمار الأج(.2020لااو ي هحةةةةةةةةةةو . ل  1

 .315 . .02. ال د  10اتصيد   وة   ة اغونم.ةمي  ايستراناما  شالا وا  .السببية في ميدان التردداا.  (: 1970-2018)
 .122 .مرجع سبق ذكره.(. 2014ةاادي لاوا شة  ش  ي لاوو . ل 2



 (2020-1990)  خلال الفترة  تقييم أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر                   الرابعالفصل  

 

 
328 

-2000ل الوترا اد    ا سةةةةةةةةةةةةطاو وااتوااوي ل زده   زاا  ةةةةةةةةةةةة يت ة ةةةةةةةةةةةةوهو  ايو   ياتواشاوي وا امسةةةةةةةةةةةة اا الدشلا 

ةك ح ووثا الئاو  او ةةةةةةةةةةوف . مناا   ةةةةةةةةةةا د    ل ةك او ار  اوا نا  ةك ايو  اتواشاوي وا %41.76 ز اثا (2009

 لنه  ادحي    اياالةةةةةةةةةةةةةو  ينو يم ال ةةةةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةةةةوي شال يط الا و ي  او اهص  ةك اةم الو  ة  لا  ي  ة ديي ال و   

ةك ح ووثا   %26.44ةو ن ةةةةةةةةباه    زاا  ةةةةةةةة ممةررا  و  ناا  اوا سةةةةةةةةط   وااتواشاوي   ةةةةةةةةصم ايو   (2020-2010)  الوترا

وا ان ووض لسةةةةةةةةةةة ور اتواشاوي وا ال ةةةةةةةةةةة ا   ةوو ت ةةةةةةةةةةةبثالئاو  او ةةةةةةةةةةةوف  نتام  ناا ى الييث ال ووا لاو  اتواشاوي  

 الوئائا.ة ةدد ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو     ثم ان وةوضةك هةذا الئيةو  شةك    الةدشلة  اواة ناة الةدشلاة  شتةولاةوثا ناا ى ةةدا اةم 

   الص ا ا  رها   ايو  اتواشاوي وا ام لاد  اسةةةةةةةةةائاار لسةةةةةةةةة ور الةترشد هذه ام ررا شتولاوثا  ةئو ال و  اياالةةةةةةةةةو

 .و لا اةم  ور ا   ل ث الانام فياونانام فيا

لاسةةةةةةةةةةةةةاوةةو ا ةك ة ةةوفى اينواةةو  الامةةور  لاو  ال ةةةةةةةةةةةةةيةةوي الص ا ايةة  ال وةةم لاو  ن  يى اياالةةةةةةةةةةةةةةو   ةةور  ايةةو   

حناو ا  نلةةةةةةةةةةةد اي  ة ةةةةةةةةةةةائةا موو   ةةةةةةةةةةةوح مولا يص ةك نة اتاو الاةررا ليوناشاوي شهذا  اييث  فواآاتوااوي مواح 

حلاو ا ال  ا وا ال دةوي ال و ةا  شنن ةةةةةةةةا او شال ا ض مولئيو  اللةةةةةةةة و ا شالوا ا وا الص ا ا الذ  ةك  ةةةةةةةة نه  لام  

ي  ماةحةةةةةةةةةةاط الامورا ال ور ا  رصي  الا وا  شال و  ال   مدشرهو ت ةةةةةةةةةةوح م ي  فا  اسةةةةةةةةةةتعووري  هوة  ة ةةةةةةةةةةائةا موا

 .1شايستعوور س ال اتووا لش ام  ب  لاوو   ل  صدةوي ة ائةيا  مس ور ال وط ال ووا 

شه  ةو ي  او  ةى ال  اي  اياالةةةةةو    الئو ي    الطويلفي الأجل    ي الاقتصاااااد  يؤثر عكساااايا على النمو طور المالي الت-

 %1ال اض. ف يو ا الاي ر اووثا مة ةةةةة    ال و  اياالةةةةو   شنند دا فاضةةةةا  ااو ام   الاي ر اووثا  ؤثا ح موماو لاو   

ضةةةةةةةةة اف. ال او ر    شه  ن ثرر سةةةةةةةةةيب  %5لا د ة ةةةةةةةةةا ة ة   ي    %0.01- ؤ   حث  ان ووض ال و  اياالةةةةةةةةةو   مة ةةةةةةةةةة  

سةةةةةيب  وؤ ةةةةةااي ال  و  اولةةةةةاوا لاو    ن ثرر ال   ن صةةةةةيت حث    (2020لالص ي   شة لاش     ناو  ةى  راسةةةةة اوا صةةةةةم حلياو 

 Kenza) الص ا ا ش راس ( وا   2018ال و  اياالو   وا  شد ةمي  الا وش  لدشد ال يار ال اتا   ش راس  لو اش اي

& Salah Eddine, 2016)    ام   11وا الحةةةةةةةةةةةةةاا  ةك  الص ا ا   ش راسةةةةةةةةةةةةةةةةةةة    شلةةةةةةة   ما اةةةةةةةو  ةك  شسةةةةةةةةةةةةةط ش ةةةةةةةةةةةةةوةةةةةةةود افايئاةةةةةةةو 

((Iheanacho,2016   ش راسةةةةة  لوا نامرر وSamargandi et al., 2014   وا اوويا  ال اتا  ال ةةةةة      ال   ن صةةةةةيت حث )

وا  ( Al-Malkawi et al., 2012)ي ش راسةةةة    ووثااي   لثا سةةةةيب  شلاك غرر ة     لياي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةو  

لاو  ال و    لياي ر اووثان ثرر سةةةةةيب  ضةةةةة اف  شلهوةشةةةةة    حث  ن ثرر ال   ن صةةةةةيت   (Ram, 1999)ةوراي ش راسةةةةة  .  شل  اي 

 & ,.Uddin, G. S., Sjö, Bش راسةة    شل  الص ا ا ي وا  (  2015ةى  راسةة  ل وعا    وا اوئومم ناو شي  ياياالةةو  

Shahbaz, M. (2013) ش راس   وا ماةاو (Jalil & Feridun, 2011) . وا موم او 

اوةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا الص ا ا حث  ك قاةةو ميةةد نويا ريعا شتةةولاةةوثا لم شي  ة الاةة ثرر ال ا)ةةةةةةةةةةةةة   لياي ر  

لاه الدراسةوي  حب ةث ةو   اف م وهاا ل    او ار  اليةا ا  شه  ةو ن صةيت   لالاي ر اووثا( ت ةاود ةك الا وا  اوولا 

 Nili and وياة ي شز ةةةةةةةةةةةةةث  راسةةةةةةةةةةةةة  لال ةةةةةةةةةةةةةومئة  ال   ن ةوشلةت نة ثرر الاي ر اوةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   وا الةيةدا  ال
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Rastad,2007  )ي  ش  ناو م م حث  ثاث  ش الغ ا  موو ار  ضةةةةةةةةة او  ن ةةةةةةةةةباًو. ش دشا ل  امسةةةةةةةةة اا اوولا  وا الةيدا    فئد

شالدشر او اوك ل و  ة  وا ح ووثا ايسةةةةةةةتعوور شضةةةةةةة ف ل ال   يالاي ر اووثال    او ار  اليةا ا  اتواوي  وا  لسةةةةةةةةوبي

ل    الةيةةدا  ال   ت اوةةد بحةةةةةةةةةةةةة ةةم مةرر صةةةةةةةةةةةةةةو راي او ار  اليةا اةة  نواةةم م  ن     1الئيةةو  ال ةةو  وا هةةذه الةيةةدا 

 موؤ ةةةةةةةةةةةةةااي رتنا وي الئو و  لاو  او ار  نت ةةةةةةةةةةةةةم   لن وتاو اوولا  ةا يو  مولاغم ةك زئائ  ل  الة    وا اياالةةةةةةةةةةةةةو 

حث  سةةةةاوسةةةة    ة شه  ةو      ال و يااشضةةةةو لام ليئيو     نئد فه      لتيشرلس ةود لف ةةةةم. شرغم   يسةةةةا ل  للاو  يللاو 

حث  ل  الةيةدا  الئةو م ااالةةةةةةةةةةةةةو هةو لاو  او ار   واك ل   شن يص الةدراسةةةةةةةةةةةةة   او ار يالاةح اوةوثا وا الةيةدا  الئةو وة  لاو  

ع و لاو  زول  الص ا ا فول  و  اولةةةةةةةةةةاوا وهذه ال او ر  واك اسةةةةةةةةةةئ 2    او ار  اليةا ا  وا الا وا  اوولا . ين  ةةةةةةةةةةى ل

ئد  ليئيو  الة    ال و ةا  وا ةمود ال سوع  اوولا  لاي دا  شاياااض(ي ض ف اي اوو  او   ت م بااو  الص ا ا  

و  ال و ي شةعم ةو ه  ة اشف ل  ةؤسةةة ةةةوي الئيو  ال و  شا ال و  ةئومم تيو ا اي اوو  او  ه وؤسةةة ةةةوي الئي 

الة    ال وصةةة  رغم موو ل  اممثر موولا ةئورن  موؤسةةة ةةةوي الئيو  ال و  ال   ناوري م ةةة ف ام ال شلاد  اوا ش   .  

لقاو نام  لاوياوتاو لاو  نو يم لاوياوي الامورا    ال و ةا ي مووقاو لم ت اياى ة وف   الة    لي  حارنوو  لاد هو ن باو  

 لام.ة وعا  لااالو  ش ايال ور ا  شهذه امنحي   اي ااو  ة وف  ة  و   

 شال   اسةةةةةةةةةةةةا دة وهو لة ول اوؤ ةةةةةةةةةةةةا اوامث لياي ر اووثا  ل  لا اي ةؤ ةةةةةةةةةةةةااي ال و  اووثا وا الصونث الانياوا

   ة  مئدر ةو  ال  و  اووثا الاسةةةم  وا اياالةةةو  ة وةاي  شحصم   دةوي ي   ا  ن    (M2/GDP)ارنوو  الة ةةةة  

نة    سةةةةةاوسةةةةة  الاو يم   شمذا ياةةةةةخ لة اد ة ابرا وا اياالةةةةةو   ل ي حث  ث   نة   سةةةةةي ةةةةة  ةك البراةر الا و ي  ال    حت ل 

لاو   ط الاضةةةةةةةةةةةةة واة     نو  ال ةةةةةةةةةةةةةغ  عةى ال ئ    ش  ةئةومةم للإناةو  ةةو ال   نا ةةةةةةةةةةةةةوكغرر الائياةد  لالا  ةةةةةةةةةةةةةرر الام ل  

  موو نةئو زلةةةةةةةةةةةة  ال ئ   ال راا  ضةةةةةةةةةةةةوك الااي  ال ئد    ال ةةةةةةةةةةةةيب  لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةو    الا ثرر االةةةةةةةةةةةةو  شتولاوثا  اي

ةانو   ةوو      زاةو  ال  و  اولةةةةةةةةاوا ةك هذه او ار  اوولا  يسةةةةةةةةا دة و وا نئد م   دلاوهاا الت ةةةةةةةةاب ال ئد ل  

 وا  شال و  اياالو  .الئاشض لااالو  موو   د  لغااض الا 

هذه اوؤ ةةا فننه  ا ةةوك  واى لن ا    ه الان ةةك الذ  لا ا  ال ونر اتووا رغمح ووثا ث   حةؤ ةةا ن ةةة  ال  ا ى  

شاد ميغت وا  نةئو ضةةةةةةة او ةك ال ونر اتووا اي ووثا    زلةةةةةةة  ال  ا ى م مل  يح م يال  ا ى ننت الييث شال  ا ى م 

ال  ا ى ننت الييث حي لقاو غرر  ناو ا لاو  زلةةةةةةةةةةةةة ششا   %21.78   هةو ن ةةةةةةةةةةةةةبا  (2020-1990)الوترا   اد  ا سةةةةةةةةةةةةةطاو

او  تا     م الاتة  لاو يم ايسةةةةةةةتعووراي ايناو ا ئد م الئاشض اوا سةةةةةةةي  شع يي  ام ال   ت ةةةةةةةوح ماك قاو شا كوفا ي 

   وا الة    ال و ةا  شةلةةةةةدرهو ةؤسةةةةة ةةةةةوي  لي و  اياالةةةةةو  ي موو ل  ال  ا ى ننت الييث الص ل اممبر ة او ة  

الئيو  ال و ةا لايو  اتواشاويل ةوو  م م هذا ال    ةك ال  ا ى لااضةةةةةةةة  ل يا نئيةوي لسةةةةةةةة ور اتواشاوي زاا 

شالةذ   واك ر ه حث  ناا ى  ال ةونر اتووا  لييةث حث  ح وةوثا ناا ى ن ةةةةةةةةةةةةةةة  ال  ا ى ننةت ا  2016ش 2015 از  وا سةةةةةةةةةةةةة ة   

ي شوا سةةةةةبام نن ةةةةةر  نحةةةةةوط الة    وا ت ةئ  او ار  2014ش ا ى ايو  اتواشاوي ب ةةةةةبث اللةةةةةدة  ال ويا  وا لشا ا  

 
1 Samargandi, N., Fidrmuc, J., & Ghosh, S. (2014)..OP.CIT. P.272. 
2 IBID.P.268. 
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  ي ملةةةةوالة   ارنوو  او ار  اتصو   ةك عاف   لا ه نار    الذ    2017نةةت ال ةةةةييوي الاو يم غرر نئياد  وا سةةةة   

ي 1 الاو يم غرر الائياد  عورحلة اد وا الئيو  اولةةةةةةةةةةاوا ةك عاف ال  ي   ال و ةا  وا  اةةةةةةةةةةخ رؤشسنتام   ر   ةةةةةةةةةةا  

لاو     %23.96ش  %23.83مةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   ال ونر اتووان ةةةةةة  ال  ا ى ننت الييث حث  ح ووثا    2018ش 2017زاا  ةةةةةصيت سةةةةة    

 .2016وا  %21.31الا اثا ةئومم 

 ( 2020-1990خلال الفترة )  المحلي الناتج تحت الطلب ولأجل كنسبة من إجمالي الودائع :(18-4)جدول رقم 

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

19.03% 15.44% 13.10% 15.88% 13.21% 10.51% 9.10% 9.16% 12.28% 11.38% 11.34% 

13.15% 10.47% 13.60% 15.17% 16.65% 13.99% 12.68% 14.74% 27.07% 27.31% 23.63% 

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

13.13% 14.20% 13.69% 18.34% 16.19% 20.59% 27.38% 26.69% 25.11% 23.94% 24.06% 

29.22% 32.84% 32.82% 24.05% 21.59% 19.41% 18.83% 18.03% 22.36% 21.05% 19.19% 

  متوسط  ال 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

20.83% 21.25% 25.74% 23.29% 21.31% 23.83% 23.93% 21.22% 22.62% 18.32%  

20.69% 22.18% 23.70% 26.59% 25.17% 24.94% 25.66% 26.98% 31.32% 21.78%  

 ( 24)ش  (5)او و  رام : الااوو ا لاو  المصدر

ال ونر اتووا  ةئو ضةةةة اوو  دا شتولاوثا ي   ةةةةوهم  ال و  حث  ح ووثا  ئيو  يلةو ةؤ ةةةةا ن ةةةةة  اي اوو  اوئد  ل

الا لةةةةةةةةةاص غرر الو ود ليو ار  ةك اةم  حث  وا ت  ي  ال و  اياالةةةةةةةةةو   شيا ى  لت  الات الئيو  ال و  مولحةةةةةةةةة م  

فى اوا نا  ةك  فوو و  يالة    حث   ونث لاد  ش    م ئ  اسةتعووري  ة انا  ليئيو  ال و  ةوو  ةيئ ال و  اياالةو  

الاي ر اووثا ت اود لاو  الا ةئ  الاوؤا ليو ار  اوولا  شةك ثو  ن لةةةالةةة و نن  اوحةةةوريى ايسةةةتعووري   اي ايناو ا  

  ا اها  حث  انتحةةةةةةةةةةةةةور الو  ةة ي حضةةةةةةةةةةةةةوفة ةك اةةم   ام ن  يا ةو  ة  م الئااراي اياالةةةةةةةةةةةةةو  ة وا اوئةومةم نمةد ل  ال ةولاة . 

 وا ةؤس وي ال  و  اولاوا يساوو   الو و  شالةررشاااعا 
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تولاغم ةك نن ةك ش ة    الاموري  شالة ت اوام   ال ووثا لصة د حلةو ةؤ ةا ن ةة  لصة د الة    الاموري  حث   

امصةةة د      لية    ال و ةا  ةوو   ا  ضةةة ف ن وف ةةةا  ال  و  اولةةةاوا هذه   الة ةةةة  اممبر ةك فنهذا اوؤ ةةةا  

 .  الص ا ا  

ث  الا ثرر ال يب  لياي ر اووثا اودف   مولاي ر اولاوا لاو  ال و  ح واك الئ د ل  هذه امسةوب ةماو   ل ي 

ةك  ال و   ال  ث  ة ةةةا ة ال اة  حال  و  اولةةةاوا الص ا ا  ي   اد ةا يوو ن ةةةباو شلم   لةةةم ب د  ل   اياالةةةو    ل 

زاا    ا الحةةة م او اثا ني ر اوؤ ةةةا اوامث لياي ر اووثا  اد   ي   ةةةوهم الاي ر اووثا ح موماو وا ال و  اياالةةةو 

ال   نيت الانايا الص  ا لي  و  اولاوا  ششا الوترا  (2002-1990) از  لنه  اد الوترا ل ك  (2020-1990) الوترا

لتحةةةة د ب دهو   2002تسةةةةصام ة ديي سةةةةيةا  موسةةةةاي ول سةةةة    نم    10-90ال   ن اة ت ةى صةةةةدشر اون   ال ئد شالئاض 

لتة  وا العئ  وا  ب ةةةةةةةةةةةةةث  (2005-2004)تسةةةةةةةةةةةةةصام ة ديي ح موما  موسةةةةةةةةةةةةةاي ول ال ةةةةةةةةةةةةةةار   (2020-2003)الوترا او الا   

   .الة    ال وص 

 ( 2020-1990)المؤشر المركب للتطور المالي خلال الفترة  :(11-4)شكل رقم 

 

 (.EViews V10لالبرنوةر ايزلو ا الااوو ا لاو  ة ا وي  يExcelموسا دا  مانوةر ةك حلادا  اليولة :  : المصدر

ي 2019ل ة     (WEF)لا ا نئايا الا وف ةا  ال ووا  اللةو ر لاك او ادة اياالةو   ال ووا  ةك نوزا  ل اة  

لاوواو م ول لاو    111ال  و  اووثا الص ا ا  وا اوانة  ل ك زم  شل   ةةةةةةةةةوي و الائاياي   141لصةةةةةةةةةم ف الص ا اي ةك  الةةةةةةةةةةن

 ب د  ال و  اووثا شايسائاار اووثا شهذا ةو   اوه الصدشد او اثا:
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 2019في مؤشر التنافسية العالمي لسنة  الجزائري  تيب النظام الماليتر  :(19-4)جدول رقم 

 الرتبة دولة  141من أصل  111 تبةالنظام المالي الجزائري الر 

 112 . العمق المالي 1

 112 حث  ال ونر اتووا اي ووثا ن ة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  1.1

 81 نو يم الحاكوي اللغررا شاوا سي  2.1

 49 لامف م( 7 -1 ن فا رلس اوود ايستعوور   3.1

 123  ونر اتووا اي ووثا(اللالئاو  ال  اا  حث  ال  اا  ة دد الاسوي   4.1

 105 ةر  لاو  الواوا حث  ال ونر اتووا اي ووثا ن ة  لا وط الا 5.1

 113 . الاستقرار المالي 2

 110 لامف م( 7 -1 ساة  الة    1.2

 119 ح ووثا الئاشض اوا ثرا ةك.ن ة  الئاشض 2.2

 106 اي اوونا .ن ة  الوم ا 3.2

 41 (ة دد موو   رلس اوودل ن ة  رلس اوود الا  ام  حث  امص د اواجو  موت وعا  .4.2

Source: World Economic Forum ( .2019 )  The Global Competitiveness Report 2019, 

https://www3.weforum.org/docs/WEF_TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf 

  :ل  ب د  ال  و  اووثا   از ي  (19-4) رامالصدشد ةك  

 141لصةم   لاوواو ةك 112الص ا ا اوانة   فاه  ازايت لااالةو  ن فا ال دةوي اوولا  ةدةمه  اوئلة      :العمق المالي-

 وؤ ةةةا ن ةةةة  اي اوو  اوئد  ليئيو  ال و  112اوانة   نمد ةعا له زاا   او  ن را ى لترن ث اوؤ ةةةااي   شل  شهذا

وؤ ةةا ة دد الاسةةوي    123وؤ ةةا نو يم الحةةاكوي اللةةغررا شاوا سةةي ي اوانة    81ي اوانة  حث  ال ونر اتووا اي ووثا

وؤ ةةةا ن ةةةة  لا ةةةوط الا ةر  لاو  الواوا حث  ال ونر   105لالئاو  ال ةةة اا  حث  نونر اتووا اي ووثا(ي شاوانة  ال ةةة اا  

 .اتووا اي ووثا

 شل ي شهذا  141لاوواو ةك لصةةةةم  113الص ا ا اوانة   زاا ازايتال  و  اووثا سةةةةاة   مه اوئلةةةة     :الاسااااتقرار المالي-

وؤ ةا ن ةة  الئاشض   119وؤ ةا سةاة  الة    شاوانة    110اوانة   را ى لترن ث اوؤ ةااي او  ن  له زاا نمد ةعا 

 .وؤ ا ن ة  الوم ا اي اوونا  106ح ووثا الئاشض شاوانة   اوا ثرا ةك

ني ر  انة  ةا  اا شتولاوثا ح ورا ل  ف اووثا وا الص ا ا ةشتولاوثا   ا  نان ث ب د  ال و  اووثا شايسائاار  

 الو  .شال  و  الة  ا بح م  و  وا ن ثرره لاو  ال و  ايا اووثا م مال  و  

  

https://www3.weforum.org/docs/WEF_TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf
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 خلاصة

نم وا هذا الولةةةةةم نئاام لثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةو   وا الص ا اي مدا   نم الاياا حث  ال ةةةةةاوسةةةةةوي 

الص ا ا وا ةازيةةة  الت ةةةةةةةةةةةةة ا ةةةويي شةازيةةة  املواةةة  الصةةةد ةةةدا امشث  شالعةةةوناةةة ي شال   كةةةو  شالبراةر الا و يةةة  او اهصةةة  وا  

الغاض الا  )ةةةةة   ة او ه  الافى ةك ة ديي ال و  اياالةةةةةو   ي حي لنه لا د  ننيام ة ديي ال و  اياالةةةةةو    اد 

فياو ة ةةةةةةوهو  ايو  اتواشاوي  فترا الدراسةةةةةة  فنقاو ت ا  ةدة ارنةوع و مئيو  اتواشاوي فوا ال ةةةةةة  اي ال   نانوى

ل     وا الئاو  او ةةةةةةةةةةةةةوف  نانوى ة ديي ال و  ياالةةةةةةةةةةةةةو   شال ا  وا زول  ان ووض ة ةةةةةةةةةةةةةوهو  هذا الئيو ي ةو    

ال و  اياالةةةةةو   اتوئ  وا الص ا ا  ةئو هش شرهر  ايو  اتواشاوي هذا ام رر نانام وا لسةةةةة وره لا اةم  ور ا   

الئ د ل  هاو   ايو  اتواشاوي لاو  اياالةةةةةةةةةةةةةو    ةةةةةةةةةةةةة ف ة ةةةةةةةةةةةةةوهو  الئيولاوي    لةةةةةةةةةةةةة ث الانام فياو. شة ه  واك

 ام اة.  

  ( 2020-1990)م ول نو    ااوسةةةةةةة  ي لئاوس لثا ني ر ال  و  اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةو   وا الص ا ا ليوترا  نم

اووثا شنم اسةةةةةا دا  ننيام  نم ن ااف ةؤ ةةةةةااي ب د ال و  اووثا مواغرراي ة ةةةةةائي  ر   ةةةةةا  لا ا  ةو    الاي ر  

لائياص لاةد  اواغرراي شمةذا لام ةث ةحةةةةةةةةةةةةة ية  الا ةد  ة  ال ياة ي موةو نم اسةةةةةةةةةةةةةا ةدا     (PCA)  او  نةوي امسةةةةةةةةةةةةةوسةةةةةةةةةةةةةاة 

نووا الو  ةاي شة دد ال و  اياالةةو   الوئائا الامور  شاي   ةاغرر ك ضةةومير  لةاغرراي ة ةةائي  ل اة( اينواو

 .ARDLواغرراي الدراس  نم الا صم ل  ال و    اوا م ليائد ا ه    مواغرر نوبى. شب د  راس  ايسائااري 

ن صةةةةيت ناو ر الدراسةةةة  حث  ش    لااا  ن اتنا  ع يي  ام م مر  ال و  اياالةةةةو   مواغرر نوبى شالاي ر اووثا  

الاي ر اووثا  ؤثا ح مومو  نووا الو  ةا مواغرراي ةو ةةااي شل ةةوري ناو ر ام م الئلةةرر حث  ل  شاينواو  الامور  شاي 

نووا الو  ةا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   موم ا شازدا شتولاوثا ننئ  فاضةةةةةةةةةةا  ااو ا ال اضي لةو اينواو  الامور  شاي 

فا  ؤثاا  لاو  ال و ي م  وو ل وري ناو ر ام م الي يم حث  ن ثرر لاا)   لياي ر اووثا لاو  ال و  اياالو  ي شإث  ن ثرر 

نووا الو  ةا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةو  . هذه ال تام  نؤمد لاو  ضةةةةةةةةةةةةاشرا ا اال او يد ةك  و  الامور  شاي ح موبا لانوا

ايصةةةةةةةازوي لاو  ال  و  اولةةةةةةةاوا الص ا ا  متيةةةةةةةصاى ال  صةةةةةةةلةةةةةةة ي شال وم لاو  اسةةةةةةةائيوب الااي  ال ئد   اواداشل  

    حسةةاةا ي حضةةوف  حث  ال وم لاو  الافى   ور  ال  و  اولةةاوا ما فرر لشلاا  ا  وري  ةا  لا  شمذا تيةةصاى حنحةةول م

ةك ة ةةةةةةةا يوي الحةةةةةةةو د اووثا ح    ةةةةةةةوح نة   ال دةوي اوولا  الااوا  ما  ي  ال صةةةةةةة د اووثا ليوئوي ال   ي ت ةةةةةةةاياى 

ال صة د حث  نئوط نئد م ال دة  اوولا  سة ال فاش  م    نموري  لش آيي اللةااف الآثاي شرفى ة ةا ة الاعئاف اووثاي  

 . ال وم لاو  ن ساى ها م ال  و  اووثا منصا  م رص  الص ا ا ل يو ا  شرهو وا نو يم الةحوط اياالو    شمذا

 

 .
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وا ام ماوي اياالةةةةةةو    اوولا  موهاوو  ةتيا دي نا تو   شلااااه مول و  اياالةةةةةةو   ة ضةةةةةة   الاي ر اووثا از  

ش    ن ةةو  ةةةوثا ةاي ر اةةو ر لاو  ت ةئةة  اوةةد ااي شن لةةةةةةةةةةةةةاص او ار  ماوةةولا شن  يا ةةو نن  هةةذه امهواةة  ةك ك    

ال او ف اوحةةةةةةةةوريى ايسةةةةةةةةتعووري  اممثر حناو ا  شن واإ ن ولاف او ي ةوي شاو وةاي شإ ارا ات وعا شغرر  لت ةك  

   ةانو   شة ةةةةةةاداة . شلاياه  ااالةةةةةةوننئا  ة ديي نو   لال دةوي( اوولا  امسةةةةةةوسةةةةةةا  سةةةةةة  ةةةةةة م بحةةةةةة م ح موبا وا 

لاودي الص ا ا حث  نة   ساوس  ني يا ن وة و اووثا لدلام ال و  اياالو  ي شنةةت وا سبام ننئا   لت سي ي  ةك  

الذ    د ة  ا و زوسةةةةوو وا ة ةةةةور ال  و   10-90ايصةةةةازوي اولةةةةافا  شاوولا  لماتهو صةةةةدشر اون   ال ئد شالئاض  

  حلاةو ا ايلااةةور ليو   ةة  اولةةةةةةةةةةةةةافاة  وا ل ال الةدشر او  ط باةوي ب ةد   ةةةةةةةةةةةةة لا ةو لوترا ع يية  اوةوثا الص ا ا  الااةا حث

ن ةةةةباو ل ةةةةاوسةةةة  الاةح اووثا نانث لا او لثور سةةةةيةا  لاو  الةحةةةةوط اياالةةةةو  . حضةةةةوف  حث  حنحةةةةول سةةةة ا ةوثا ننت اسةةةةم  

 لم رص  الص ا ال بغاض ن  يى ةلو ر الاو يم.

ما مدى تأثير تطور  "لص  اي ةةةةةةة ولا  الا   ةةةةةةةا  شال   رم ي لاو  الت ةةةةةةةوؤد الاوثا ل ذا  ولي هذه الدراسةةةةةةة  و و  

شبغا  ايزوع  مم انث هذا "، ؟(2020-1990)تحقيق النمو الاقتصااااادي في الجزائر خلال الفترة    علىالنظام المالي 

 او ض   او و مائ ام الةنا حث  لربى فل دي فلير  ن اير ي شفلير  نيةائار .

الولةةةةةةةةةةةةة د ال  ايةةةة  لاو  لااض اوانا اي ال  ايةةةة  لياي ر اوةةةةوثا ةك  اد الاياا وو    ال  ةةةةو  اوةةةةوثا  رم ي  

شتا اه شةؤ ةةااي ااوسةةهي   هشن م الاو يمي ثم الاياا وو    الاي ر اووثا شةند ان ةؤسةة ةةونه ششاو وهي شمذا نوو  

اياا حث  ام ماوي الا   ةةةةةةةا  ال   ن وشلت لااا  مويضةةةةةةةوف  حث  لااض اوانا اي ال  اي  لي و  اياالةةةةةةةو  ي شةك ثم ال

 الاي ر اووثا مول و  اياالو   شندلااو و مولدراسوي الامايبا .

وا اوئةةةومةةةم رم ي الولةةةةةةةةةةةةة د الايةائاةةة ي لشي وا الصةةةونةةةث الانياواي لاو   راسةةةةةةةةةةةةةةة  ني ر ال  ةةةو  اوةةةوثا الص ا ا    

اوا ب د سةةةةةةةةي ةةةةةةةةي  ةك ايصةةةةةةةةازوي اوا واة ي نم ننيام  ممونباه اولةةةةةةةةاوا شال ةةةةةةةة  ا. شلي ا ف لاو  ةدة الاي ر اولةةةةةةةة 

ةؤ ةةةةةةةةةةةةااي ت ا  امب و  الا   ةةةةةةةةةةةةا  ل لةةةةةةةةةةةةو ص هذا ال  و  ششا ال و  اووثاي ال صةةةةةةةةةةةة د لالحةةةةةةةةةةةةو دل اووثاي الاوولا 

شايسةةةةائاار اووثا. مويضةةةةوف  حث  اسةةةةا ا  نند وي الاي ر اولةةةةاواي ثم الاياا ب دهو حث  او    العونا لي  و  اووثا  

لص ا ا  شه  م رصةةةةةةةةةةةةةة  الص ا ا شننياةم ني رهةو ةك زاةا ب ةد  ال و  اوةوثاي شالاوةولا اوةولاة  شننةد ةد او  اةوي ال   ا

 نئف لاو ئو لةو  ني رهو شسةم نو اي و.

ثةةةةوناةةةةوي وا الصةةةةونةةةةث الائاام ي  ةةةةولي الةةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة  وا هةةةةذا الصةةةةونةةةةث ةك ل ةةةةم نئاام لثا الاي ر اوةةةةوثا لاو  ال و  

ةك ش    ن ا الئاوس اياالةةو  ي وا الةدا   نم ننيام شااى ال و    (2020-1990)اياالةةو     اد فترا الدراسةة   

ةم الو  ة ي لاام وا اوازي  العونا  نئد ا لثا اياالةةةةةو   وا ضةةةةة ل ال ةةةةةاوسةةةةةوي شات ييوي الا و ي  او اهص  ةك ا

هةذه ال ااة  ةك  اد م ةول نو    ن ا  ليةدراسةةةةةةةةةةةةة  م ةول لاو  ةةوشر  وا ايعةور ال  ا  شام ماةوي ال ةةةةةةةةةةةةةومئة ي شةك ل ةم 

اسةةةةةةةا دا  نو    ااوسةةةةةةة   ةا د  ايننداري مناا نم تحةةةةةةةاام ماونوي لاو  سةةةةةةةاسةةةةةةةم   الانئ  ةك ال و    ال  ا  نم

(ي شنم الا ةرر لاك الاي ر اوةةوثا مواغرر ة ةةةةةةةةةةةةةائةةم ر  )ةةةةةةةةةةةةة    2020-1990ةحةةةةةةةةةةةةةةةوهةةدا  اد الوترا ل  31تة اةة  نا ةةةةةةةةةةةةةوك  

 ن ةةةةةةةةةةةةةةة  الئاشض اوئةدةة     GDPن ةةةةةةةةةةةةةةة  ح وةوثا ال  ا ى حث     ؛M2/GDPموؤ ةةةةةةةةةةةةةااي ت بر لاك  ب ةد ال و  اوةوثا  ششال  
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ي  ة ةةوفو حلياو لصةة د الة ت ن ةةة  لصةة د الة    الاموري  حث  ح ووثا لصةة د الة    الامور  ؛GDPليئيو  ل و  حث  

( لائياص لاد  اواغررايي شمذلت لاوو   ةحةةةة ي   PCAاوام  ( شنم ايسةةةةا ون  م سةةةةي ب ننيام او  نوي امسةةةةوسةةةةا  ل

نووا الو  ةا مواغرراي ة ةةائي  ل اة لضةةومي ل شة دد  الا د    ال يا ي موو نم اسةةا دا  اينواو  الامور  شاي 

رر نةةةوبى. شب ةةةد ح اال ا اةةةةور ايسةةةةةةةةةةةةةائااريةةة  ليانئ  ةك  ر ةةة  ن ةةةوةةةةم اواغرراي نم ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةةو   الوئائا مواغ

( لاام ب د  لت نئد ا ال و    اوا م ليدراسة  زاا نم I1)الا صةم حث  ل   واى اواغرراي ة ةائاا لا د الواا امشد 

 .10 صدارح EViews ةما ما   موسا دا( ARDL)ايسا ون  مائ ا  اينندار الذاتا ليوم اي ال ة ا  اواةوعئ  

 عرض نتائج الدراسة النظرية .1

 تحةةةة م ال  و  اووثا ةك ةمو لا  ةا  لا  ةك اوؤسةةةة ةةةةوي شامسةةةة اا اوولا ي هذا الا    سةةةةوح مولاواري مر  ن لار    •

 لةةةةةةةةةةةةةو لةةةةةةةةةةةةةهي العةونا  ةك امن وة  اوولاة ي امشد ن ةو  ةوثا او م لاو  الة    شي اف م  ةو  ااالةةةةةةةةةةةةةو  اود  ناة  شله 

 ال  و  اووثا الئو م لاو  امس اا اوولا  شي اف م  و  ااالو  امس اا اوولا  شله  لو له 

 ئد  ال  و  اووثا  و  شاو ف ر   ا ي شال   ن ايف وا ة ا ة ش   ا نئد و و نة و لدر   الاي ر اووثا ليةيد  •

عووراي اتواوي  شن لاص او ار  اوولا ي ةوورس  الااوم  ششا ت ة  اود ااي اوولا ي  وى او ي ةوي ز د ايست

 لاو  الحاكوي اوو ل  ح ارا ات وعا اوولا ي ت  ام نةو د ال يى شال دةوي شال ئ   

 ئلةد مولاي ر اووثا ننئا  نن ة  وي موا  شن لاا  وا ال او ف لال دةوي( اوولا  اوئدة  ةك اةم ال  و  اووثا   •

د اي ة او اياالةةةو    شال ةةةاوسةةةا  شاوؤسةةة ةةةونا ي شتول  ا حث  ةو لفاتنه اوهاا ال  و  اوولا  شله ال د د ةك اتو

ةك نن يي شة ةةةةةةةةةةةةةامةداي وا ال ةةةةةةةةةةةةةوزة  اولةةةةةةةةةةةةةافاة  شاوةولاة  فةن  ال  ةو  اوةوثا اواي ر ه   لةت ال  ةو  الئةو ر لاو   

 الاااف ةى هذه او امداي 

اووثاي ال صةةةةةةةةة د اووثاي الاوولا اوولا . شايسةةةةةةةةةائاار اووثا.  يي   الاي ر اووثا ةو    ةا د  امب و   حةةةةةةةةةوم: ال و  •

لاو  هذه امب و  ةلةةو ف   لةةو ص ال  و  اووثاي شكم ب د  نا   لاو  لاد  ةك اوؤ ةةااي شه  ةو   ةةوح مئاوس 

 الاي ر اووثا ممونباه اولاوا شال   ا بح م لف م 

ي شاةد اهام لاةد  ة ابر ةك الةةوزعر  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ر   ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   ه  هةدف ت ةةةةةةةةةةةةةع   واى الةدشد لانئائةه •

مولةنا لاك ةند اي ننئا  ة ديي نو  ااالةةةةةةةةةةو   ةانو  ي وا هذا اللةةةةةةةةةةد   واك الاواري مر  هذه اتود اي  

نة ةةو ل    الانياةةم او اوةةد: ن ايةةوي ال و  ال ةةورجا لال  ايةةوي الائياةةد ةة  لي و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  (ي شن ايةةوي نوةةو   

  ايوي الود ع  لي و  اياالو  ( ال و  الدا وا لال 

ماتي ال اا  مر  الاي ر اووثا شال و  اياالةةو   مون ر  دد فاا  او م مر  الةوزعر  اياالةةو  ك انبع  لا او   •

 ال د د ةك الدراسوي ال  اي  شالامايبا :

ر اووثا  ةةةةةةاط ة ةةةةةةة   فوك  ونث ام ب ال  ا  اووثا  واك الاواريي مر  فاضةةةةةةا  ااو ا ال اض ال   ناة ل  الاي   •

   شةيي ب لي و  اياالةةةةةةو   شتولاوثا تيو ا ة ةةةةةةا ة الاي ر اووثا  ؤ   حث  نو  ااالةةةةةةو   لاود ششا ت بر لاك ش 
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او ال د د ةك اودارس لماتهو اودرسةةةة  ال ا يا  ال   رم ي لاو  ن سةةةةاى شتيو ا تال   ل د  Schumpeter( 1911)ن ا  

ونهي شاودرسةةةةةةة  اليابرالا  الود ع  لالانايا اووثا(  ال   رم ي لاو  حتال  حصم ةؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي ال  و  اووثا شن  يى  دة

اا   سةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةوي الاةح اووثا شنة   نهج الانايا اووثا شالااةوره امسةةةةةةةةةةي ب امةعم لانئا  الاي ر اووثا  لةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةو 

ولا  ن  ا  ا ياو  مولة ةةةةة  ليدشد ال وةا ي لةو ةدرسةةةة  نوو   ال و  الدا وا فولاابري ل  اوؤسةةةة ةةةةوي شامسةةةة اا او

( لائةد  ال اةو ف لال ةدةةوي( اوةولاة  ال و  مةولحةةةةةةةةةةةةة ةم  ينتامة  ازا ةوكةوي ال ةةةةةةةةةةةةة ا لن ةولاف او ي ةةوي شاو ةوةا 

الذ    ةةةةةةةةةةةوهم وا ت  ي  ال و  اياالةةةةةةةةةةةو  ي شوا الصونث الامايب  ةك ام ب اووثا ا ابري هذه ال اا  لاو  نيوا 

ك ن صةةةةةةيت حث  ش    لثا ح موباي  شة او لاا   لت لش    لثا سةةةةةةيب (ي شاسةةةةةةى شنم الا صةةةةةةم حث  ناو ر ةاةو    ة او ة

 موو نةو ةت ال او ر مو ااف اوؤ ااي او ا دة  لئاوس الاي ر اووثا شمذا مو ااف اوؤس وي او  ن  له 

  لةو فاضةةةةةةةةةا  ااو ا الييث فا    ل  الاي ر اووثا ه  ةنلةةةةةةةةةي  لي و  اياالةةةةةةةةةو  ي ل  ل  الا سةةةةةةةةةى وا اياالةةةةةةةةةو   •

  Kuznets (1955)ش     Robinson (1952)الوئائا ه  الةةةةذ   ؤ   اث  الاي ر اوةةةةوثاي ششا ت بر لاك ش  ةةةة  ن ا  

   الامايباشل دتاو  لاد  ةك الدراسوي 

ن ا  ةاوب   الييث( لاك الا ثرر اواةو د مر  اواغرر كي شنوعم ش    -م  وو ت بر الواضةةةةةةةةةةةةةا  اوازيا  لااو ا ال اض •

Lewis (1955)  ش Patrick (1966)   شل دتاو ال د د ةك الدراسوي الامايبا  شا ام اة 

ث  اواغرر ك لاو  لقاوو حال   ن  ا   Stern (1989) ش  Lucas (1988)ز ةةث   شه و  الواضةةا  الواو    لش او ةةائي •

فااط شاوةةةولغةة  وا  شر ال  اةةةم اوةةولاةة  وا ننئا  ال و  غرر ةانةير  سةةةةةةةةةةةةةةباةةو شتةةولاةةوثا ة ةةةةةةةةةةةةةائير ي شة ةةه لاةةد  اي 

 اياالو . شنن و مولئيام ةك الدلام وا الدراسوي الامايبا  

ل  ةو  اوةوثا الئةو م لاو  الة    لش ال  ةو  اوةوثا  لاوةوثا    حث   ةونةث الصةدد ال ةةةةةةةةةةةةةوم  ا ا فاي  آ ا اهام مة ثا ال ا ةم •

سةةةة اا اوولا ( لاو  ال و  اياالةةةةو  . شرغم نةو ك الآرال فن  ال او ر اوا صةةةةم حلياو ناة لنه ة وو كو  الئو م لاو  ام 

ولا  شاوؤسةة ةةوي  ن   ال  و  اووثا فن     ا ال دةوي اوولا  شزوو   زئ ا اوياا  شا امهمي شي  ا للأسةة اا او

اوولا  لال  و  اولةةةةةةاوا( لاو  لقاوو ةا وةير  شل   ةا وف ةةةةةةر ي شتولاوثا يمد ةك الترمري لاو  ال  اةم ال   نن ةةةةةةك  

 ةك م ئ  لاوم هذه امس اا شاوؤس وي اوولا .

 عرض نتائج الدراسة التحليلية  .2

 النتائج المتعلقة بتحليل تطور النظام المصرفي الجزائري  1.2

ةا ال  ةو  اولةةةةةةةةةةةةةاوا الص ا ا ب ةدا ةاازةمي ح  نوري وا ةازية  اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ات يط م    الة    ةما   ةةةةةةةةةةةةةةةوماةت  •

ل دة  للاااض ال  ي   ال و ةا   حث   ونث سةةةةةةةةةةةةةاو ا كوف  ل ةةةةةةةةةةةةة ود الاةح اووثاي شنتام  للأشضةةةةةةةةةةةةةو  اياالةةةةةةةةةةةةةو     

ئ  لشا ا العووناوي كو  ل اةو لايياو ان و  ز ة  شاي اوولاا  ال    ةةةةةةةة دتاو الدشل  الص ا اي  حثا امتة  اوولا  ال ون

اينياا  الو يا  ملةةةةةةدشر   1990ةك ايصةةةةةةازوي اياالةةةةةةو    شال   كو  ايصةةةةةةا  اووثا   لا ة اوي لتحةةةةةة م سةةةةةة   

اون   ال ئد شالئاض الذ  شضةةةةةةةةى زدا ليووورسةةةةةةةةوي ال ةةةةةةةةومئ ي شللاو  لي  و  اولةةةةةةةةاوا  شره وا نو يم اياالةةةةةةةةو ي  
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   لانايا ال  و  اولةةةةةاوا الص ا ا  شال ةةةةةوو  مننحةةةةةول ال د د ةك الة    ال وصةةةةة ي غرر ل  هذا  شكونت  نئي  مدا

اوا ي  مول ئد شالئاض الذ  ازاو  م هم ةةو      11-03الئون   ت اض للإلغول مسةةةةةةةةةةةةةةوب لاد دا شلا ض مومةا 

مولئون     2017شنوم سةةةةةةةة    04-10مومةا رام    2010لادد سةةةةةةةة      11  -03ال ةةةةةةةةوم  ي موو ل  امةا   10 -90الئون   

  هذا ام رر نم نةةاه بح م اساي و ا ودا  و  س  اي ياوا ي  مولاو يم غرر نئياد  10-17رام  

لا اي ةؤ ةةةةةةةةةةااي ب د ال و  اووثا نن ةةةةةةةةةة و ة و او  اد فترا الدراسةةةةةةةةةة  حي لنه لا د ةئورنتاو مدشد لااتا  ة اورا   •

 فنقاو نةئو ض او  زاا:

ةؤ ةةةةةةةةةةةايكي امشد ه  ال اض ال ئد  ال اسةةةةةةةةةةةى حث  ال ونر اتووا  اااي ال ةةةةةةةةةةةا ل  اواوعي  وماةت  ناو ر ني ر ةؤ ةةةةةةةةةةة  •

ني ر ة ابرا  اد فترا الدراسةةةةةةةةةةة  زاا  دد ارنوو  هذا اوؤ ةةةةةةةةةةةا لاو  ارنوو  حصم ال  و    (M2/GDP)اي ووثا 

اووثا الاسةةةةةةةم  شالا    وا ال دةوي اوولا ي حي ل  او ديي ال   زئئ و اوؤ ةةةةةةةا وا الص ا ا نعرر الانو  م  ن ةةةةةةةة  

 و ي   اييث نو يي و اةةخ سةةا ل  شا لاوي  ةاداشل  حضةةوف  حثا نة   مااةر ن  M2مةررا ةك ال اض ال ئد  ال اسةةى  

ة ابرا وا اياالةةةةةةةةةةةةةةو  شتةةولاةةوثا اةةد   ا  ارنوةةو  هةةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا ارنوةةولاةةو وا حصم او ةةوةاي شي   ا  نئةةد  شن    

ال دةوي اوولا . لةو اوؤ ةةا العونا اواوعم وا ل ةةةوه ال ئد مة ةةة  ةك ح ووثا ال ونر اتووا رغم لهوااه  لةة صةةو 

   شالي يي  ام م  ةئو  نئ  ن ةو ض او  رغوو ني رهو وا ال   اي ام ررا وا ن فرر الئاشض اوا سي 

 ةةةةةةةةة د ةؤ ةةةةةةةةةا حصم ال  ا ى حث  ال ونر اتووا اي ووثا نن ةةةةةةةةة و شتولاوثا   ا  ارنوو  ةئدرا ال  و  اولةةةةةةةةةاوا لاو    •

  ذب ال  ا ى م  لاياو ننت الييث شم م شةك ثم ة ح الئاشض مو ايف ل ول و   

اياااض شا ام اة لاافت نن ةةةةة و حي ل  ن ةةةةةة  الئاشض اوئدة  ليئيو  ل  و  حث  ال ونر  موو لاافت ةؤ ةةةةةااي •

 اتووا اي ووثا نةئو ض او   دا ش ش  او ا ة اويي ب 

لةو مولة ةة  وؤ ةااي امصة دي فن  ةؤ ةا ن ةة  لصة د الة    الاموري  حث  ح ووثا لصة د ال  و  اولةاوا   ا   •

الامةورية  ةئةورنة  مةولة ةت اوام   ف يوةو ارنوةو  هةذه اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا  د  لةت لاو  ارنوةو  شن    امهواة  الة ةةةةةةةةةةةةةباة  لية     

ة ةةةةةةةةةةةةةا ة ال ةدةةوي اوةولاة  اوئةدةة  ةك الة    الامةورية  مةولاةوثا حصم للاو ( ةةوثا للاو ي شاةد  ةةةةةةةةةةةةة ةد هةذا اوؤ ةةةةةةةةةةةةةا  

ووا فئد  ةةةةة د ارنوولاو  نذمذمو  اد فترا الدراسةةةةة ي لةو ةؤ ةةةةةا ن ةةةةةة  لصةةةةة د ال  و  اولةةةةةاوا حث  ا ووثا ال ونر ات

  ة اواا شهذا  دد لاو  ارنوو  ة وهو  لص د ال  و  اولاوا وا نو يم الةحوط اياالو  

ماةت ةؤ ةةةةةةةةةةااي  ب د ال صةةةةةةةةةة د لالحةةةةةةةةةةو د( اووثا ضةةةةةةةةةة ف ة ةةةةةةةةةةا يوتاو وا الص ا اي شال   ت ا  ضةةةةةةةةةة ف اينتحةةةةةةةةةةور  •

ام ررا زئئت ة ديي لز ةةةةةةةك ةك الواش    الصغااوا شالد وغااوا ليواش  الة اا  شآيي اللةةةةةةةاف الآثا رغم ل  هذه

الة اا ي حث   ونث ضةةةةةة ف ال وو  ل  دةوي اوولا  موسةةةةةةا دا  امنترنت شال ونف اتوو دي وا اوئومم لا ا ةؤ ةةةةةةا  

ن ةة  الةولغر  الذ ك  واي    ز ةوب وا ةؤسة ة  ةولا  رسةوا  ز ةث اولادا ماونوي ةؤ ةا الحةو د اووثا ال ووا  

 واي    ز ةةوموي وا ةؤسةة ةةوي ةولا  رسةةوا  وا زر  تحةة م ن ةةة    الاا ةةد كةك  %42.78ل  ز اثا  2017ل ةة   
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ششا ن ةةةةةةةةة  ةانو  ي موو   %57.22او ةةةةةةةةتة د ك ةك ال دةوي اوولا  اوئدة  ةك ال  و  اووثا الاسةةةةةةةةم  ةو ن ةةةةةةةةباه  

  ةؤ ا لاد  ز وموي اي دا  شاياااض حث  ش    فم ا ة ابرا ما اوو رل و

لا اي ةؤ ةةةةةةةةةةةةااي ب د الاوولا اوولا  موسةةةةةةةةةةةةا دا  ةؤ ةةةةةةةةةةةةااي اوا ش    لال و د لاو  امصةةةةةةةةةةةة د شال و د لاو  زئ ا  •

اوياا ( ة ةا يوي ةئة ل ي لةو ةؤ ةا صةووا هوةش سة ا الوو دا الذ  ندد ن ةباه او  و ة  لاو  نئد م  دةوي 

لاة  ما يوة  ةاةدناة ي فئةد  ةةةةةةةةةةةةةصةم ة ةديي ةانو ة  ن لاةو ةةو ةوةو  ةدد لاو  ارنوةو  ن ةولاف اناةو  ال ةدةةوي اوةولاة  ةةو

  شهذا را ى ل  ف او وف   وا او   ة  اولافا  الص ا اي 

شن ةةةةةة  رلس   BankZ-Scoreوا زر  زئئت ةؤ ةةةةةااي ب د ايسةةةةةائاار اووثا ة ةةةةةا يوي لاولا  ةك زاا اوؤ ةةةةةااي   •

مصةةةةةةةةةةة د اواجو  موت وعا لموو   رلس اوود(ي موسةةةةةةةةةةةاي ول ةؤ ةةةةةةةةةةةااي: ن ةةةةةةةةةةةة  الئاشض اوا ثرا حث  ح ووثا  اوود حث  ا

الئاشض الةةذ  مئا ةانو ةةوي شالترم  اولةةةةةةةةةةةةةاوا الةةذ    ا  ازا ةةور ال ةةةةةةةةةةةةة ا اولةةةةةةةةةةةةةافاةة  ةك اةةةم لاةةد  اياةةم ةك  

  الة   

 ا  لماتهو: ها و  الة    ال و ةا   ه و  ةمو لا  ةك الاند وي ال   نئف وا ش ه ني يا ال  و  اولةةةاوا الص ا •

لاد     وا ةمود ال سةةةةةوع  اوولا  لت ةئ  ال  ا ى شنئد م الئاشض(ي الترمري اولةةةةةاوا ةوو  ؤثا لام الا وف ةةةةةا  نتام

ادرا الة    ال وصة  رغم نو ا و ال د   لاو  ة وف ة  الة    ال و ةا ي ايسةا وود اوتيا د لي ئد ال ر ا نتام  

شتطل ة ةةولصةة  ةيوةةوي عيةةةوي     اواي ضةةةةةةةةةةةةة ف ةنو اي اي  ةةوري ثئةةم اي االاي الةررشاااعاةة لاةةدنا ال  ا اولةةةةةةةةةةةةة 

 الئاشضي ندنا ة ا يوي الحو د اووثاي ارنوو  ن ة  الئاشض اوا ثراي ض ف اسا دا  الاا  ل  او اوولا .

 النتائج المتعلقة بتحليل تطور بورصة الجزائر 2.2

  بادف ن  يى ةلو ر نو يم اياالو  ال ع    ايصازوي اياالو    ولي فااا حنحول م رص  الص ا ا ضوك  •

 ام     (COSOBن  ام شةاااة  لاوياوي الة رص  ل ن  اوا  شا: لص   ا ث  ن  ام م رص  الص ا ا ثاث هائوي   •

  اوؤنوك اوام   لاو  ال  داي (؛SGBVت ارر م رص  الئام ل

 الت  ررا الاسوا  حث  ا ور :ن ئ م لس اا م رص  الص ا ا ز ث  •

سةةةةةةة ا سةةةةةةة داي رلس اوود لسةةةةةةة ا امسةةةةةةة م( الذ    ئ ةةةةةةةم مدشره حث  ا ةةةةةةةور  امشد ال ةةةةةةة ا الا   ةةةةةةةا  ن ةةةةةةةم  −

 الحاكوي الابرة شالعونا س ا اوؤس وي اللغررا شاوا سي . 

سةةةةةة ا سةةةةةة داي الد ك شي ئ ةةةةةةم ه  الآ ا حث  ا ةةةةةةور  امشد ه  سةةةةةة ا سةةةةةة داي الد ك ال   نلةةةةةةدرهو  ةةةةةةاكوي  −

 .س م لةو العونا فااوعم وا س ا مام س داي ال  ي   ال و ةا ام 

ضةةةة وو وا ة ةةةةا ة الاي ر اووثا   (2020-1999 ةةةة دي م رصةةةة  الص ا ا شبحةةةة م  و  سةةةة ا امسةةةة م  اد الوترا ل •

  الة رن   لاا تاو ةؤ ااي الاي ر اووثا: ال و  اووثا شالاوولا اوولا 

ونر اتووا اي ووثا زئ  ل اةك  ونث ال و  اووثا ل ز  ل  اوؤ ةةةةةةةةةةةا امشد شه  ةؤ ةةةةةةةةةةةا الاسةةةةةةةةةةةوي  ال ةةةةةةةةةةة اا  حث   •

ي الاتة  شن  يى ات وعا اوولا ي لةو  ة ديي ة  و ةةةة   دا ةوو   ا  ضةةةة ف م رصةةةة  الص ا ا وا ت ةئ  اود اا
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اوؤ ةةةةةةةةا العونا اوا ي  ب د  الحةةةةةةةةاكوي اودر   وا الة رصةةةةةةةة  في ز  ش    لاد  ايام  دا ةك الحةةةةةةةةاكوي اودر   

لاترا ى   (2006-2000 ةةةةةةاكوي  اد الوترا ل 3 ةةةةةةامار  لاةائم حث   1999زاا  ةةةةةةصيت م رصةةةةةة  الص ا ا وا سةةةةةة   

(ي لتحةةةةةة د ةاا ل اة ارنوولاو حث  ثاث  ةةةةةةاكوي  اد الوترا 2010-2007الوترا للاد  الحةةةةةةاكوي حث   ةةةةةةامار   اد 

( ثم 2017-2016(ي ثم  و   ةةةةةةةةةةةةةاكةةوي  اد الوترا ل2015-2013( ثم اربى  ةةةةةةةةةةةةةاكةةوي  اد الوترا ل2012-2011ل

هذا ال د د الئيام ةك الحةةاكوي  حةةرر حث  ل  م رصةة  الص ا ا ي نمذب  (،2020-2018سةةت  ةةاكوي  اد الوترا ل

الحةاكوي ليد  د فياو  شتولاوثا  دد  لت لاو  ضةا  حصم ال ة اي لةو اوؤ ةا العولا ف   ة دد الاداشد وا سة ا 

امسةةةةةةة م الذ   ةةةةةةةصم ه  الآ ا ة ديي ة  و ةةةةةةة   دا  دد لاو  ان ووض حصم شاام الاداشد لئي  اواد ير  وا 

 ة ا ة ال و  اووثا   ان ووضالة رص  شلاد  ن    امشراا اوولا  هذه اوؤ ااي العاث ت ا  

لةةو لا ةد ننياةم م رصةةةةةةةةةةةةة  الص ا ا ةك زاةا الاوةولا فئةد اسةةةةةةةةةةةةةا ةد  ة ةدد  شرا  ال ةةةةةةةةةةةةة م الةذ   ةةةةةةةةةةةةةصةم ه  الآ ا  •

وةولاة  وا م رصةةةةةةةةةةةةة  ة ةديي ةاةدناة   ةداي ةوةو  ةدد لاو  ان وةوض سةةةةةةةةةةةةةا لتاةو شتةولاةوثا لاةد  ننئا  ة ةةةةةةةةةةةةةا ة الاوةولا ا

 الص ا ا 

ل  م رص  الص ا ا ناذ م  2020لمد ننيام ةؤ ااي ب إ الة رصوي ال اتا  ةئورن  مة رص  الص ا ا  اد س    •

الترن ةةث شلنةةه ل   ه ةةو  ةمةةود ليوئةةورنةة  مر  هةةذه الة رصةةةةةةةةةةةةةةةوي شت رصةةةةةةةةةةةةةةة  الص ا ا ال   ناوري مةةولاك   شالصو   وا 

اي ر ن اا ل     لاةةدا ة ائةةوي ت ترض ني رهةةو لاو  رلسةةةةةةةةةةةةة ةةو: ة  اةةوي  شلاةةد  ال  لنحةةةةةةةةةةةةةةةوع ةةو شتةةولاةةوثا ناوري مةةولةط

حاالةةةةةةةةةةو   : كورنوو  ة ديي الاضةةةةةةةةةة م شضةةةةةةةةةة ف اي  وري ن وةا اوهاا اياالةةةةةةةةةةو  او ات ي ة  اوي سةةةةةةةةةةاوسةةةةةةةةةةا   

شتحةةاي ا ي ة ائوي ن  اوا  ةا يئ  لسةةوسةةو مئي  الحةةاكوي اودر   شلاد  ن    امشراا اوولا  شضةة ف الحةةووفا  

ة  اوي ا اوولاا  شثئوفا  ش  ةا  ةعم ان دا  العئوف  اوولا  الة رصةةةةةةةةا ي شال وةم الد    اواوعم وا  شايفلةةةةةةةةو  

  ننايم الا وةم مولوو دا

ةك لمات سةةةةةم نو ام م رصةةةة  الص ا ا: ال  صةةةةلةةةة  شتيو ا الحةةةةاكوي اودر  ي الانورياي الصةو ا ي ن  يى ام شاي   •

ي  الحةةةةةووفا  شايفلةةةةةو ي ننئا  ايسةةةةةائاار ال ةةةةةاوسةةةةة   شالتحةةةةةايعاي نحةةةةةا اوولا  شنة   ل شاي ةولا  حسةةةةةاةا ي ت   

 العئوف  الة رصا  شغررهو.

 النتائج المتعلقة بتحليل النمو الاقتصادي في الجزائر  3.2

نةةت الص ا ا سةةةةةةةةةةةةةي ةةةةةةةةةةةةةي  ةك ات ييوي شالبراةر الا و ي  ال دف الا  )ةةةةةةةةةةةةة   ة او ننئا  ة ديي نو  ااالةةةةةةةةةةةةةو     •

او ديي اتوئئ  ع اد فترا الدراسةة  شا ة ديي ضةة او  شهحةة  ت ا  هاو   ايو  ةانو   شة ةةاداة ي حي ل  

 اتواشاوي لاو  اياالو  شض ف ة وهو  مئا  الئيولاوي وا الةحوط اياالو  .
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 عرض نتائج الدراسة القياسية )التقييمية(  .3

 الأجل القصير  نتائج •

شهذا  او  ةى   %5ش    لثا عا   لياي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةو   موم ا شازدا لا د ة ةةةةةةةةةةا ة ة   ي    ✓

فن     %1ف  ةدةةو    ا  الاي ر اوةوثا مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة    .شلاك هةذا امثا ضةةةةةةةةةةةةة اف   لااةو ا ال اض( ش  ة  ن ا ال اض الئةو ةد

   %0.02ال و  اياالو      ا  مة 

نوةوا الو  ةا ي  ؤثاا  لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   ك   ثوةورهوةو ناة تو وا ام ةم وا زر  ل  اينواةو  الامةور  شاي  ✓

  الي يم

 لا د   شة       (0.90-)  سةةةةولث  CointEq(-1)ال ي  زد نتةةةةواح  ام م ل لا اي ناو ر نئد ا ال اا  الةةةةررا  ✓

 ةا اه الا اتنا وا ة م الئلةرر      حث   شيواك نو ةرر هذه ال تام  م   ال ي  الذ     ا وا ام   %1او ةا ة 

1.11مةةةةةةةةةةةةةةةةة نئدر  ش  (%90ل  م الي يم ب ةةةالا  ت د مام  ≈
1

0.90
 شلاياه   ابر هذا ال و    صةةةولح لاوعام يسةةة   

 .م مر  ةاغرراي الدراس  ع يي  ام   ال اا 

 نتائج الأجل الطويل  •

ي   %5ل ةوري ش    حث  لثا لاا)ة   لسةيب ( لياي ر اووثا لاو  ال و  اياالةو   وا الص ا ا لا د ة ةا ة ة   ي    ✓

شي  ة الا ثرر ال ا)ةة     ،%0.01- ؤ   حث  ان ووض ال و  اياالةةو   مة ةةة    %1ف يو ا الاي ر اووثا مة ةةة   

ا ا ب ةةةةةةةةةةةةةبةةث اةةوهاا ل  ةة  او ار  اليةا اةة  فةةوليةةةدا  ال   ت اوةةد لياي ر اوةةوثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةةو   وا الص  

بحةةةةةةةة م مةرر لاو  صةةةةةةةةو راي او ار  اليةا ا  نت ةةةةةةةةم م  و  ةوثا ةا يف شهاو   الة    ال و ةا  لاو  نحةةةةةةةةوط 

ال سةةةةةةوع  اوولا ي شتيو ا الئاشض اوئدة  وؤسةةةةةة ةةةةةةوي الئيو  ال و  ةئومم ن لةةةةةةاص ااشض ضةةةةةة اي  ليئيو   

ه ال ةد ةد ةك الةدراسةةةةةةةةةةةةةةوي ال   ن ةوشلةت هةذه ال ااة  وا الةيةدا  ال وياة  حث   ةونةث الةدشر  ال ةو  شه  ةةو لمةدنة 

او اوك ل و  ة  لاو  ن  اه ايسةةةةةةةةةةتعووراي شضةةةةةةةةةة ف ل ال الئيو  ال و  شهذه او وها  واك حسةةةةةةةةةةئوع و لاو  

  اياالو  الص ا ا  شتولاوثا فننه    ى لي    او ار  اليةا ا  ل او   ايو  اتوااوي

ي ف يو ا %10ووا الو  ةا لاو  ال و  اياالةةةةو   لا د ة ةةةةا ة الديل   للإنم  وو لا اي ال او ر ن ثرر ح موبا  ✓

نووا ايسةةةةةةةةةةتااكا     ت ال و  اياالةةةةةةةةةةو   وا ام م الي يم زاا نؤ   تيو ا اي  الو  ةانووا ايسةةةةةةةةةةتااكا  اي 

  %0.51حث  تيو ا ال و  اياالو   مة ة  %1الو  ةا مة ة  

شهةذا  او  ةى   %1الامةور  لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةةةو   لا ةد ة ةةةةةةةةةةةةةا ة الةديلة    نواةو لا مةووعةم ه ةو  نة ثرر ح مةوبا  ✓

 ؤ    لت حث  تيو ا ال و  اياالةةةةةةةةةةةةو   مة  %1ال  اي  اياالةةةةةةةةةةةةو   ي ف  دةو    ا  اينواو  الامور  مة ةةةةةةةةةةةةة  

 .اتواشاويةك اللو راي ةا نا  ةك ايو   %90شهذا را ى حث  ك   لمثر ةك  0.25%

 نتائج اختبار الفرضياا .4

ايصةةةةةةةةةةازوي اوولا  ال   اناهص و الص ا ا وا نن ةةةةةةةةةةر  ةؤ ةةةةةةةةةةااي ني ر    ة ةةةةةةةةةةوهو  الانيايا    ت ا  ناو ر الدارسةةةةةةةةةة  •

 ةئو هذا الان ةك ةك ة   ر ةيي  لمثر ة ه ن ةب  لا د ةئورن  هذه ال او ر - اد فترا الدراسة   ال  و  اولةاوا
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ةؤ ةةةةةةااي ني ر سةةةةةة ا امشراا اوولا  مول ةةةةةة ف شهذا  لام لغاوب  ةةةةةةةه نو  لة رصةةةةةة    نورييي وا زر  -مدشد ل اة 

د لاك نو يم اياالةةةةةةةةةةةةةو  وا  ةئو ال  و  اولةةةةةةةةةةةةةاوا ه  او ةةةةةةةةةةةةةؤش زاا  الص ا ا وا ل ال  شرهو وا نو يم اياالةةةةةةةةةةةةةو ي  

 امشث   الواضا  صو   عبت ةو شه    الص ا ا.

 ال ةةةةةةةيوي اناهصتاو  ال   الا و ي   شالبراةر  شال ةةةةةةةاوسةةةةةةةوي  اياالةةةةةةةو    ال و   الانيايا  ل ااى الدراسةةةةةةة   ناو ر  لمدي •

نتام    شهحةةةةةةةو اافاو  ل  ال و  اياالةةةةةةةو   اتوئ  وا الص ا ا  ةئو نو ا 2020 غو    حث   الت ةةةةةةة ا وي  ةك  الص ا اي 

هاو   ايو  اتواشاوي لاو  الةحةةةةةةوط اياالةةةةةةو  ي ةى ة ةةةةةةوهو  ضةةةةةة او  ليئيولاوي  ور  اتواشاوي وا ح ووثا  

 العونا   الواضا  صو   عبت ةو  الئاو  او وف ي شه  

لفاضةةةةا   (  2020-1990وا ام م الئلةةةةرر  اد الوترا ل  ح موماومولص ا ا   ؤثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةو     •

حث  ارنوو   %1  نؤ   تيو ا الاي ر اووثا مةةةة ااو ا ال اضلي شا فاضا  صوان  لمدتاو ناو ر الدراس  الئاوسا ي ح

 ؛%0.02ال و  اياالو   مة 

لفاضةةةةةةةا    (2020-1990)وا ام م الي يم  اد الوترا   ح موماومولص ا ا   ؤثا الاي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةو    •

ااو ا ال اضلي شا فاضةةةةةا  غرر صةةةةةوان  م ول لاو  ناو ر الدراسةةةةة  الائااوا  ال   ن صةةةةةيت حث  لثا لاا)ةةةةة   لسةةةةةيب ( 

 ؤ   حث  ان ووض ال و   %1ف يو ا الاي ر اووثا مة ةةةةةةةةةةةة  لياي ر اووثا لاو  ال و  اياالةةةةةةةةةةةو   وا ام م الي يمي  

ال  و  اولةاوا الص ا ا  وا ل ال ال او ف امسةوسةا    شهذا را ى مومسةوس حث  ضة ف  %0.01-اياالةو   مة ةة   

ناامم رلس اوود شنن ةر  ايناو ا  شغاوب سة ا ةوثا نحةاط  وا ه ل    ةوهم وا الافى ةك حصم اوالةي  ما  ي  

 شموولا نو يم اياالو .

 .  إقترا اا الدراسة .5

ب ا شر وي حصا  ااالو   زئائا ي ال وم لاو  نة   حستراناما  ن  يى اياالو   ور  اتواشاوي ةك  اد   •

شإلاو ا ال  ا  ذريو وا ال و    اياالو   اواة ى شوا ال ااوي الئو و  مر  ة ايف الوولاير  اياالو  ر  موو 

   خام الئيو  ال و ةا

الود ةك الاد م الو  ةا وا ن  اه اااراي الة    ال و ةا  شال وم لاو  حلاو ا ب ا ةحةةةةةةةةةةاش    صةةةةةةةةةةلةةةةةةةةةة  هذه  •

  او شةازياوي شمذا ت ةةةةة ام الااوو  الة    ال وصةةةةة  لال ع ا  شام  با ( ضةةةةةوك  ةةةةةاشط سةةةةةاة  ةدلاو   الة     

 لافى ة ا ة او وف   وا ال وز  اولافا  

 ت  ي  اسائالا  م ت الص ا ا لاك الو  ة  ال   نم الترا ى لا او ةؤ اا  •

لص ا اية  مو امةة  الاغرراي الوةوصةةةةةةةةةةةةةية  وا حنةوزة  الآلاةوي الا  اواة  شالتحةةةةةةةةةةةةةاي اة  او ةوسةةةةةةةةةةةةةةة  ال   ت ةةةةةةةةةةةةةوح لية    ا •

اللةةةة ولا  اوولا  لاوواوي شنند دا:  لام نن ل و نن  م     ةةةةوةي ي تيةةةةصاى لاوياوي ني يا شاما ور ام شاي اوولا ي 

نة   اسةةةةةةةةةةتراناماوي ة ايو  لاندةو  اولةةةةةةةةةةاواي ف ةةةةةةةةةةا لاك نند ا ة ةةةةةةةةةةاوا ليتحةةةةةةةةةةاي وي  اي اللةةةةةةةةةةي  موو و رر  

  م ة ا    ات وعا اولافا  شار اتاو مولح م الذ     ت ايسائاار اووثال   موتد ةك شاوئاراي اللو را لاك لص
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لاو  نن     ذ وا ايلااةور شبحةةةةةةةةةة م صةةةةةةةةةةايح ال وم اولةةةةةةةةةةاوا ايسةةةةةةةةةةاةا شنة     11-03ت د م اون   ال ئد شالئاض  •

ل شاي ةولا  حسةةةةةةةةةةاةا  نت وسةةةةةةةةةةث ةى رغةوي كم فئوي اتصاوىي امةا الذ  ةك  ةةةةةةةةةة نه تيةةةةةةةةةةصاى انحةةةةةةةةةةول ال د د ةك  

 الة    شاوؤسةةةةةةة ةةةةةةةوي اوولا  ايسةةةةةةةاةا  شةك ثم او ةةةةةةةوهو  وا اسةةةةةةةائيوب الوئوي ال   رف ةةةةةةةت الا وةم ةى الة   

 الائياد   ب بث ال وةم الد    الذ   نا  الا وةم مولاتو  

 حرسول حعور ةؤس وتا شاون نا ل وو  زئ ا اوياا  شساو ا الئون    •

ال وم لاو  ةنورت  اوهاا اياالةةةةةةةةةةةو  او ات  الذ   ن ت ماي  نئد   ةاداشل  ة ابرا  ور  الدا اا اولةةةةةةةةةةةافا  ةك   •

 اوما  ش ل صو شسو م الدفى ايلاترشنا  اد ال اةا  اسا دا  شسو م الدفى الا

ني يا م رصة  الص ا ا ةك  اد تيةصاى الحةاكوي لاو  الد  د لية رصة  شن واف اا   ش ةاشط اي را  شن  يى    •

 ام شاي اوولا  موو فياو ايساةا ي شت  ي  الحووفا  شايفلو  

ه م دف اسةةةةةةتراناجاي لابر الا سةةةةةةى وا نئد م ن فرر الحةةةةةةاشط الاتة  ةك ل م رفى ة ةةةةةةا يوي الحةةةةةةو د اووثا شالااةور  •

ال ةدةوي اوولاة  الااواة  زاةا   ةةةةةةةةةةةةةوح نة   ايسةةةةةةةةةةةةةا ةدا  ال اسةةةةةةةةةةةةةى لياا  ل  اةو اوولاة  ي سةةةةةةةةةةةةةاوةو  دةوي ال ةونف 

الوةو ة  لا ا ةد الواش  اوةو  ة ي ةى  اوةوثا  ش  اتوو د شاينترنةت مةويسةةةةةةةةةةةةةاوةو ا بحةةةةةةةةةةةةة ةم شاسةةةةةةةةةةةةةى ةك  ةدةةوي ال  ةو  

 يو تايت اووثا ن فرر الووو   اوولا  ل

ال وةم لاو  رفى ة ةةةةةةةةةةةةةا ة الاعئاف اوةوثا ةك  اد الا لااة  لابر شسةةةةةةةةةةةةةو ةم ايلاا  شغررهةو شمةذا ااترا  مااةر ة   ة   •

 ليوؤس وي الا ياوا  لاو  ا ااف ة ا يوتاو   

ن فرر لن و  موؤا ليدفى شن م لاسةةةةةةةا ا  اي اووناي شن م اياااض او ةةةةةةةو   لياغيث لاو  ةحةةةةةةةوكم لاد  نووثم   •

 .لاك نئد م الاو يم الات  للأفاا  شاوحاشلاوي  واو ي ةوي ال   ندفى مولة    حث  ايحص

 آفاق الدراسة .6

نناي و ال او ر اوا صةةةةةةةةةةم حلياو وا هذه الدراسةةةةةةةةةة  حث  ةمو لا  ةك او اضةةةةةةةةةةاى  اي اللةةةةةةةةةةي  شال   نناو  او يد ةك  

 الةناي شل م لهو و:

 اووثا شال و  اياالو   وا الص ا ا  اواةو د مر  الاي ر الا ثرر   •

 لثا ال و  اووثا شالحو د اووثا لاو  ال و  اياالو   وا الص ا ا  •

 ال اا  مر  ال و  اووثا شالحو د اووثا وا الص ا ا  •

 لثا ايسائاار اووثا لاو  ال و  اياالو   وا الص ا ا  •

 .اف الا وا  او اداة  مولص ا ااستراناما  ت  ي  الحو د اووثا ش شرهو وا ننئا  لهد •
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اقع تأثير تفعيل ساااااااااياساااااااااة الشااااااااامول المالي على تعزيز الاساااااااااتقرار المالي للنظم المصااااااااارفية العربية(.  2021م تان ي ل وك شزودششي شفول. ل.42 . ةمي   و

 .1ال د .. 12 راسوي ال د  اياالو  .  وة   امغ اط. اتصيد 

 ..  ار ه ة . الص ا االقانون البنكي الجزائري (.2019م تيد يحلاوس.ل.43

. 2 وة   ا ةةةةةةةةةة يا     . ةمي  اياالةةةةةةةةةةو  شاتصاوى. وتحدياا المر لة المقبلة في الجزائر   الإصاااااااااالاح المالي والمصاااااااااارفي(.  2002م لاترشسيلاةد الو .ل.44

 .01. ال د .01اتصيد

 .. او  و  ال اتا  ليا وا  الل ولاا  شالا د كالشمول المالي الرقمي ودعم النمو الاقتصادي المستدام(. 2019الة لا وناي لاةد الازام. ل.45

   . للعاشزةة   ما راه(. كياةة  ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةةةةو  ةة أثر الانفتاااح والتحرير المااالي على القطاااع المااالي الجزائري (.2016ل  .لةنوةةد لاةةةد الاايميم غ الةة   .46

 .3شالاموري  شلاي   الت ارر .  وة   الص ا ا

ةمية  ل ال    .2013-1990  التطور الماالي في بلادان المغرب العريي في ظال الانفتااح والتحرير الماالي خلال الفترة(.2016. للةنوةد لاةةد الاايم   يم غ الة .47

  . 02. ال د 04.   وة   اوصد  ةاتو  شراي .اتصيد الص ا اي  اوؤس وي 

كو  وا  ليدراسةةةةةةةةةةةةوي ام  (.2010-2000في الفترة ) دراساااااااااااة تقييمية لساااااااااااياساااااااااااة الإنعاش الاقتصاااااااااااادي المطبقة في الجزائر (.  2013م فياحي نبام. ل.48

 .01. ال د 05 وة   ز  ة  مك م لاوا الحيف. اتصيد اي اوولاا  شاين ونا .
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   . (" 2017-1993تأثير التطور المالي على النمو الاقتصااااااادي في الجزائر دراسااااااة قياسااااااية خلال الفترة )(.  2021ل  .م ل ا  ي سةةةةةة اي  شصةةةةةةواحي صةةةةةةو ا.49

 .1ال د   .10اتصيد   وة   ة  اا. .ةمي  الا  ام شال وم

 .  ار شا م ليةحا شالا تيى. امر  . النقود والبنوك والمتغيراا الاقتصادية المعاصرة(.2013. ل سووراي ةرراد رش االةاوتاي عوها فوضم ش .50

للعاشز     .2013-1990على النمو الاقتصاااادي دراساااة قياساااية في الجزائر خلال الفترة  وأثرهتحرير القطاع المالي  (.2017ف ةةةوسةةةتي  د م . لنو.51

 .  1ياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   مون  ه(. كيا  ال ي   اا ما ر 

 ار ام و  ليةحةةةةةةةا شالا تيى. لاوو .   مصاااااااادر النمو الاقتصاااااااادي ومؤشاااااااراته.(.  2018الاوام ي تهاا ز ةةةةةةةك لاةوس شال ةةةةةةةولمي ر ول لاةد الله لا )ةةةةةةة ى.ل.52

 امر  .

   . ل . . (. ار لسوة  لييةولا  شالةحا.3ط. . محلولةمبادئ التحليل الاقتصادي الكلي مع تمارين ومسائل (. 2013ن ةاي صولح. ل.53

اقع والافاق(. 2011ن ةاي لاةد الازوك. ل.54  .  ار ال يدشنا . الص ا ا.الإصلا اا الاقتصادية في الجزائر الو

الدول النامية باساااات دام قياس أثر التطور المالي على النمو الاقتصااااادي في عينة من (ي  2013ل.لاةد اوولت ي ةاشا    ي ن   ش    ور اللهي لسةةةةةوة  رغد.55

 . 35اتصيةةد كياةة  اي ارا شاياالةةةةةةةةةةةةةةو .  ةةوة ةة  او صةةةةةةةةةةةةةةم.     . ةميةة  ن واةة  الاافةةد ك.2010-1960للفتر    ARDLنموذج الانحاادار الااذاتي ل بطاااء الموزع  

 .114ال د  

 .شالا تيى. الص ا ا ار ه ة  لييةولا  شالةحا  .2ج.. الأسواق المالية : الأسواق والأدواا المالية( 2017 ةور ي ةنو ظ. ل.56

 لا  شالةحا شالا تيى. الص ا ا.ويةي.  ار ه ة  ل3.   .استراتيجياا التحوط والاسرثمار-الأسواق المالية(. 2017 ةور يةنو ظ. ل.57

اقع والأفاق.(. 2008 ةوري ةنو ظ. ل.58  . 01. ال د 12اتصيد  .3.  وة   الص ا اةمي  ة  د ال ي   اياالو    أداء بورصة الجزائر: الو

 .الص ا ا . ار ه ة  لييةولا  شالةحا شالا تيى 1ج.. المالية مفاهيم أساسية قالأسوا (.2017 ةوري ةنو ظ. ل.59

. اياالةةةةةةةةةةةةةو  الصةد ةدةمية    ." (2018-1990للفترة )أثر العمق الماالي على النمو الاقتصااااااااااااادي في الجزائر ل  .(2021. ل  ا   ي لاوا شضةةةةةةةةةةةةةافي لزوةد.60

 .3ال د   .12اتصيد   وة    و   ةياون . 

- 72 راسةةةةةةةةةةةةةةوي حاالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة . ال ةةد   .  أثر تطور القطاااع المااالي على النمو الاقتصاااااااااااااادي في الاادول العربيااة(. 2020الص ي  ي  وةةود شة لاشي لةنوةةد ل.61

  .ال اتا  اواندالم اب . ايةوراي ص دشا ال ئد ال ابا. .2020

صااااااااااااندوق النقد الدولي.   .في منطقة الشاااااااااااارق الأوسااااااااااااإ وشاااااااااااامال إفريقيا كيد يمكن تسااااااااااااريع وتيرة النمو الاقتصااااااااااااادي(.2003زوك راي  الاو. ل.62

لنةةةةوريو      https://www.imf.org/external/pubs/nft/2003/weo/02/ara/pdf/ch2mena.pdf  متاااااح على موقع الانترناااات:   11-3ص.ص.

 (11/10/2021ايعا :  

شاين ةونا .  كو  وا  ليدراسةوي اي اوولاا   . امتطور مؤشاراا الأداء ومساار الإصالا اا في القطاع المصارفي الجزائري (.  2013زةوري لاةد الاتاا. ل.63

  .01. ال د 05 وة   ز  ة  مك م لاوا الحيف. اتصيد

 .  ار ميئ   ليةحا. الص ا ا. ول فيهاال التدحالبورصة والأدواا م(. 2015زاي  ي رامح. ل.64

(. 2016-1990دراسااااااااااااة العلاقاة بين تطور النظاام النقادي والماالي والنمو الاقتصااااااااااااادي  االاة الجزائر ومصاااااااااااار )(. 2018. لزولةةةةةةةةةةةةةوش ي ن ر ال ةدة.65

 .1(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   مون  لعاشز   ما راه)

ةميةة   .2011-1996محاادداا تطور القطاااع المااالي:  ااالااة الاادول العربيااة لجنوب المتوسااااااااااااإ للفترة  (.2015. ل رلاةةةد الئةةو  ي م شش موةةود    يزوةةونةة .66

 .9ال د   .29اتصيد   . وة   ال مو  للأمنوث لال ي   اين ونا (

 . ي  ار صوول ليةحا شالا تيىي لاوو  العولمة المالية والنمو الاقتصادي (.2011. لز ك مايمي زو ا.67

 ..   ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا4ي ط.مدخل للتحليل النقدي(. 2014زوادايي ةنو  . ل.68

- 1995دراسااااااة تحليلية تقييمية لدور مؤسااااااساااااااا الدعم الحكومية في اسااااااتحداث مناصااااااب شااااااغل في الجزائر للفترة (.  2021زواد ي لا )ةةةةةةة ى. ل.69

 شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   او اي .. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو     2017

. ار  صاااناديق الاسااارثمار(  -البنوك  -البورصااااا-المالية)أساااواق رأس المال  قالأساااوا  (.2009لاةد الواو . ل ز واي لاةد الغوور شإسةةةةوولااميال ةةةةادا.70

  .ايسا دري . ةلاالا يام الصوةعا لييةولا  شالةحا شالا تيى. 

. ةمي  ال ي   2013-1990قياس اتجاه وتأثير التطور المالي على النمو الاقتصااااااااادي في الجزائر خلال الفترة (.  2019. لواعولث, لا يعورا ش وعا,.71

 . 1. ال د .19اتصيد اين ونا .  وة    ةنود  ا ا ب ااا.

  . ةمي  اياالةةةةةةو  اللةةةةةة و ا.2013-1999الفترة تحليل نشاااااااط بورصااااااة الأوراق المالية في الجزائر خلال  (. 2016 وعاي عورا شتيئوسةةةةةةمي سةةةةةةوا .ل.72

 .02. ال د  06اتصيد  .الوو  ل  ا1 وة   مون  

ةمي  لمنوث  التأصااااااااااايل النظري لعلاقة التطور المالي بالنمو الاقتصاااااااااااادي وأهم مؤشاااااااااااراته في الجزائر.(.  2014 وعاي عورا شةواو ي صةةةةةةةةةةةولح. ل.73

 . 02. ال د  08اتصيد  . ااالو    شإ اري .  وة   ةنود  ا ا ب ااا

https://www.imf.org/external/pubs/nft/2003/weo/02/ara/pdf/ch2mena.pdf
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التطور المالي في تحقيق التنمية الاقتصادية: دراسة تطبيقية وقياسية لأثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في   ةأهمي(.  2015ل  عورا. وعاي .74

   وة   ب ااا. .شلاي   الت ارر اياالو    شالاموري ال ي     (. كيا. للعاشز   ما راه2013-1990الجزائر خلال الفترة 

  .الوو  ل  ةةةةةةا1 وة   مون  . ةمي  اياالةةةةةةو  اللةةةةةة و النمو الاقتصااااااادي مراجعة للفكر الاقتصااااااادي.  التنمية المالية وا(ي 2015 وعاي عورا.ل.75

 .01. ال د 05اتصيد 

 .1. ال د .5داتصي  وة   بحور.  البحو ا اياالو   .  ةمي العريي.محدداا التطور المالي في دول المغرب  (. 2019 ات شي ةنود. ل.76

 Journal. القياس الاقتصااادي لأثر الشاامول المالي على الاسااتقرار المصاارفي في العراق(.  2020لااجاي صةةباو  عورا. لام ش ال  رجاي ثايو لاةد الازام .77

of Economics and Administrative Sciences. . 119ي ال د  26اتصيد رام  وة   بغدا  كيا  اي ارا شاياالو. 

.   وة   بغدا   .ةمي  ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةةو    شاي اري  .قياس تأثير تطور الجهاز المصاااااااااااارفي على النمو الاقتصااااااااااااادي في العراق  (.2011. للاوور   يفي.78

   .64ال د   .17اتصيد 

 .لاولم الااث الود ا. حرتد التنمية والت طيإ الاقتصادي.(. 2006 يفي فياح ز ك. ل.79

اتصيد  . ةمي  ال ي   اين ةةةةةونا  .  وة   ةنود  ا ةةةةةا ب ةةةةةااا .  الأهداف المنشاااااودة والنتائج المحدودةبرامج التنمية بين  (  2013 ي طي ف تي . ل.80

 .01. ال د  13

    ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا.   .2ط.. 2ج..  مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي(. 2014 يامي لاةد الئو ر .ل.81

 .    ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا. مدخل معاصر الاقتصاد البنكي(. 2017 يامي لاةد الئو ر. ل.82

 امر  . و ي  ار ام  .2 ..  على الجهاز المصرفي وتأثيراتهاالعولمة  (2016. للاةد ال  ي  ي  و س   .83

الوةةدث ليةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةوي اوةةولاةة      . ةميةة الجزائرالعولمااة الماااليااة على سااااااااااااوق الأوراق الماااليااة في    اانعكاااسااااااااااااااا  (.2018 لاةةوسي ةلةةةةةةةةةةةةة ةةث شتةةوشاي ن اد. ل.84

 .01. ال د  01اتصيد   وة   س ا لهااس.  شاياالو   .

الاافد ك. كيا  اي ارا  ةمي  ن وا    .لدول الناميةاالأسااااااااواق المالية والنمو الاقتصااااااااادي في (. 2008 ن     سةةةةةةةةفي ةواد شلاةد الاتاا  مو ي ةع ى.ل.85

 .91. ال د  30شاياالو .  وة   او صم. اتصيد

اويائو ال ع   ب   ا : لثا آ ال    تطوير بورصااة الجزائر كعامل أساااساا ي للمساااهمة في عملية الخوصااصااة.(.2007رتي ي موود شتك لاو ري سةةورر. ل.86

اوةةةةةةةة اةةةةةةةة  لاةةةةةةةةوةةةةةةةة   ةةةةةةةةةاةةةةةةةةو   الةةةةةةةةصةةةةةةةة ا ةةةةةةةةا .  اياةةةةةةةةالةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةو   وةةةةةةةةا  الةةةةةةةةاةةةةةةةةوةةةةةةةة يةةةةةةةةم  فةةةةةةةة ةةةةةةةةولةةةةةةةةاةةةةةةةة   لاةةةةةةةةوةةةةةةةة   ايلةةةةةةةةاةةةةةةةةتةةةةةةةةرشنةةةةةةةةاالةةةةةةةةةةةةةةةةة رصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   https://dspace.univ-:  ى 

adrar.edu.dz/jspui/bitstream/123456789/1464/1/22.pdf 
ةمية  ةااف    الكمي؟.باالتيسااااااااااااير  جزائر وفق تعاديلاا قاانون النقاد والقرض... هال يتعلق الأمر التمويال غير التقليادي في ال(.  2018رةواي زو ا. ل.87

 .1ال د . 4اتصيد اوام  الصوةعا ةاي . ليةن ث شالدراسوي.

موجا ة اور   وة   الا اصةةةةةةةم.  ةمي  .  رهاناا وتحدياا التنمية الاقتصااااااادية -بورصااااااة الجزائر(.  2013رينو ي الحةةةةةةةايف شالووداش ي اليوشس. ل.88

 .02. ال د  19اتصيد   لا وم .

اقع التمويااال المصاااااااااااارفي في القطااااع الفلا ي2021. )تر اثا. لاةةةةةد الاايم.89 لعاشزةةةة   ما راه(. كياةةةة  ال ي   )  -دراساااااااااااااااة  اااالاااة الجزائر  -(. تحليااال و

 اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   الصااثا م ن وة .  و   ةياون .  

ي 35اتصي  ال اتا  للإ اراي اتصيد    .2009-1980تأثير تطور النظام المالي على النمو الاقتصااااااااااااادي في الأردن (ي  2015شآ اش يلتريئويي ةنود تيو   .90

 .1ال د  

 .ااعة  ليةحا شالا تيى. الص ا ا  ر.  االجزائر الة -على المتغيراا الاقتصادية الكلية وأثرهاالسياسة النقدية (. 2015تلااشريلاوور.ل.91

.ل لعاشز   ( 2012-1998دراساااااااة قياساااااااية لحالة الجزائر خلال الفترة )-أثر تطور الجهاز المصااااااارفي على النمو الاقتصاااااااادي  (.  2015تاايايلاو د. ل.92

  ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   ب ااا. 

 (. 2017-1980دراساااااااااة قياساااااااااية للعلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصاااااااااادي بالجزائر خلال الفترة )(.  2019ام. لتكور ي ةنود ش مي اري لاوا نب.93

REVUE DES SCIENCES COMMERCIALES . 02. ال د 18 اتصيد. الاموري ةدرس  الدراسوي ال ياو. 

اوةةود   ااالةةةةةةةةةةةةةةةو . ةميةة   الجزائر: طبيعتهااا، معوقاااا نموهااا ومتطلباااا تنشاااااااااااايطهاااسااااااااااااوق الأوراق الماااليااة في  (.  2018تش اي لاوةةور شت موةة ي زو ا.ل.94

 .01. ال د  02اتصيد  اوام  الصوةعا ةاي . لاوود.شام 

. اويائو الةدشثا ز د  والآفااااااااااااااااااااااااااق  باالجزائر المعوقااادور السااااااااااااوق الماالي في تمويال التنمياة الاقتصاااااااااااااادياة  (. 2006تيةدا ي ةنوةد شن ريكي م ةةد ك. ل.95

. كيا  ال ي   اياالةو    شالاموري  شلاي   الت ةارر.  -سةاوسةوي الاو يم شلثاهو لاو  اياالةو  وي شاوؤسة ةوي.  راسة  زول  الص ا ا شالدشد ال وةا   

  وة   ب ااا.

https://dspace.univ-adrar.edu.dz/jspui/bitstream/123456789/1464/1/22.pdf
https://dspace.univ-adrar.edu.dz/jspui/bitstream/123456789/1464/1/22.pdf
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ة قياساااية للفترة:  أثر تنويع الاسااارثمار الحكومي على النمو الاقتصاااادي في الجزائر دراساااة إقتصاااادي(.  2017سةةةوع ري ر ةةةاد شتك تلااشري  ةةةاا . ل.96

1990-2016.MPRA Paper No. 78785   . 9  :لاو  او اى ايلاترشنا ةاةةةةةةو    .   muenchen.de/78785-https://mpra.ub.uni      نةةةةةةوريو ايعا

 (.08/10/2021ل

ةؤسةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةة  رؤي  لييةولا    .اقتصاااااااااادياا النقود والبنوك والاساااااااااواق المالية(.  2014ال ةةةةةةةةةةاي  ي ال ةةةةةةةةةةاد ةنود ازود ش غ ي ي ةنود لا ي ةنود. ل.97

 شالةحا شالا تيى. ةلا.

ةمي  ال ي     .2008-1980دراسااااة تحليلية في عينة من الدول المختارة للمدة  -الماليمؤشااااراا قياس العمق (.  2008صةةةةةةسا ز ةةةةة  . ل  ال ةةةةة د ي.98

 .63ال د  .17داتصي.  وة   بغدا   شاي اري .  اياالو     

الاقتصادي في  برامج الاسرثماراا العمومية كآلية للتنويع الاقتصادي وزيادة معدلاا النمو  (.  2017س    ي لاةد اللود شتك ال وري ي لزود. ل.99

 .4. ال د  1اتصيد   وة   لزود  را   ل رار. ةمي  اياالو  شا ارا ايلاوود. (.2019-2001الجزائر خلال الفترة )

ةمي   .  النجاح صالودائع المصرفية لدى الجهاز المصرفي الجزائري بين التحدياا وفر   استقطاب(.  2017ساةاي لزود شتك نوويي لاةد الو . ل.100

 .02. ال د 02اتصيد . ال ا   الص ا االا وا  اياالو   .  وة   الح اد زوه ل  ا. 

- 2006أثر الاسارثمار الأجن ي المباشار على النمو الاقتصاادي في تركيا خلال الفترة )(.  2018زود شسةوزمي ةنود شتك نوويي لاةد الو . للسةاةاي  .101

 .2. ال د  8  اي ال ا  ي الص ا ا. اتصيد ةمي  رؤة ااالو     وة   الح اد زوه ل (.2016

والاساارثمار في الاقتصاااد الجزائري خلال الفترة    الادخار العلاقة السااببية والتكامل المشااترك بين    اختبار (.  2013سةةاةاي لزود ش ةةاخاي ةنود. ل.102

 .13ال د .13اتصيد  وة   اوصد  ةاتو  شراي .. ةمي  الةوزا. (1970-2011)

اتصي  ال يوا  ليدراسةةةةةةةةةةوي الاموري    قياس الاساااااااااتقرار المالي  للبنوك العربية: دراساااااااااة مقارنة.(.  2020وو  لاةد الوواد. لسةةةةةةةةةةياوو ي لسةةةةةةةةةةوول سةةةةةةةةةةيا.103

 .         4. ال د 11اتصيد  وة   ا وا ال  ي . .  شالةا ا 

الاسااارثمار المحلي وأثرهما على النمو الاقتصاااادي في مصااار خلال الفترة  و العلاقة بين الاسااارثمار الأجن ي  (.  2021ال ةةة يوش ي لزا  ةاسةةة   ةنودل.104

 لننت الةحا(. .3. ال د 41. اتصي  ال اتا  للإ ارا. اتصيد 2017/2018-2002/2003من 

.  الاقتصااااادي: دراسااااة دولية مقارنة بالتركيز على الاقتصاااااد المصااااري تحليل علاقة سااااعر الفائدة بالنمو  (.  2017لزودي هة  ال ةةةةاد ةنود. ل سةةةةاد.105

 للعاشز   ما راه(. كيا  الامورا  وة   ال اوتي .

لم اب . ايةوراي ال اتا   . صةةةةةة دشا ال ئد ال ابا.  العام للاسااااااتقرار المالي ودور البنوك المركزية في تحقيقه  ر الاطا  (.2014زود  ةةةةةةوا . لل الحةةةةةةو ثاي.106

 .اواندا

التنمية المالية والنمو الاقتصااادي: دراسااة تطبيقية على بعل دول الشاارق الأوسااإ وشاامال  (.  2018. لشلاةد رتهينحةة ة   والحةةوةا ي هونا ةلةةيو.107

 .1ال د   .38اتصيد    وة   ع يو. .ةمي  الامورا شالاو يم.  إفريقيا"

. او  د ال ابا 73. سةةةةي ةةةةي   راسةةةةوي ن و ي . ال د  الفكر الاقتصااااديالتطور التاريخي لنظرياا النمو والتنمية في (.  2021 ةةةةوهر ي لاةد الويام. ل.108

 ليا ياط. ال  يت. 

. ةمي   وة   تحةةةايك. ال ي   أثر محدداا القطاع المالي على الشااامول المالي في ساااورية ودول الجوار(.  2021 ةةةافي سةةةورر شاللةةةو غي ش د رفا . ل.109

 . 3. ال د  .43اياالو    شالئون نا . اتصيد 

.  نموذجا  2014-2010البرنامج الخماساااااااا ي   -أداء الاقتصاااااااااد الوطني من خلال البرامج التنموية(.2015.ل وسةةةةةةةةةر     ةةةةةةةةةايطي لاومد شتك الوو ي  ي د .110

 .01د  . ال 06اتصيد .2 وة   الةياداةمي  اياالو  ش الا وا  البحاي . 

اقع والمأمول (.  2021 ةةةيغ  ي ز و . ل.111 . 08اتصيد   وة   ل  الة ا ا.. ةمي  الدراسةةةوي اوولا  شاتووسةةةبا  شاي اري  . تفعيل بورصاااة الجزائر بين الو

 .02ال د  

 .امر    . ار الاوتشر  ال يوا  ليةحا شالا تيى .(.الصناعة المصرفية الإسلامية2019ل.  الحوا ي صو ا.112

ر غادال  ا  .في دول م تارة مع إشااااارة خاصااااة للعراق ةالاقتصااااادي: دراساااا الحوكمة والنمو (.2019 ح  ةةةةة ث شالحةةةةوةاي ز ةةةةر  لاوا.لالحةةةةوا ي ةو.113

 ليةحا شالا تيى. امر  .

 .. لعي  ليةحا. الص ا االبورصة: بورصة الجزائر(. 1993 و   ي  و   . ل.114

.  للتمويل غير التقليدي ونظام بنك الجزائر للصاايغة الرشاااركية على الاقتصاااد الوطني أثر إقرار قانون النقد والقرض (.  2020 ةة يطي  يدش .ل.115

 . 1ال د  .04اتصيد وة   م ةا اس.  ال اوس  ال ووا .

. للعاشز   ما راه(.    ( 2011-1990العلاقة الساااببية بين كمية النقود والناتج المحلي الإجمالي في الجزائر دراساااة قياساااية )(.2016 ةةة ةو ي شر ا.ل.116

 .1كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   مون  

https://mpra.ub.uni-muenchen.de/78785
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- 2004الفترة )  -( على تعزيز صااااااالابة النظام المصااااااارفي الجزائري 3محاولة اختبار مدى قدرة الإصااااااالا اا الرقابية بازل )(.2020 ةةةةةةةةاواي شسةةةةةةةةو . ل.117

 .. الص ا ا3الاموري  شلاي   الت ارري  وة   الص ا ا للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    ش  (.2017

 .  ار ال ا   ال اتا . الئوهاا. ةلا. المالية: المؤسساا والأوراق المالية الغائبة عن السوق المالي المصري   االابتكارا .(1998صةحي ةنو  . ل.118

اويائو ال ع     ي.نكمدخل لزيادة فرص تمويل الاقتصااااااااد الوطتأهيل النظام المصااااااارفي الجزائري (.  2019صةةةةةةةوااش ي ح وو  شزاف شي سةةةةةةة و . ل.119

 .ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   ةنود م ضاوف. او اي   ال وةا . كياز د: ال  و  اووثا شإ  ولا  نو يم اياالو  وي  

- 1990دراسااااااة  الة الجزائر للفترة )-في النمو الاقتصااااااادي قياسااااااية لأثر سااااااياسااااااة التحرير المالي  اقتصاااااااديةدراسااااااة  (.  2017صةةةةةةوااش ي  واي . ل.120

 للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر. .(2014

دراسااااااااة تحليلية تقييمية للبرامج  -أهداف السااااااااياسااااااااة الاقتصااااااااادية الكلية في الجزائر  سااااااااب المريع ال ااااااااحري لكالدور (.  2016صةةةةةةةةا ي ةنود. ل.121

 ةةوة ةة  او ةةةةةةةةةةةةةايةة . اتصيةةد ةميةة  كياةة  ال ي   اياالةةةةةةةةةةةةةةو  ةة  شالت ةةةةةةةةةةةةةارر شال ي   الامةةوريةة .    -2010/2014التنمويااة مع إشاااااااااااااارة للبرنااامج الخماااساااااااااااا ي  

 .16ال د .10

طريق  بشاااأن البلدان النامية وتلك الساااائرة عن    ومدلولاا الساااياساااااالتنمية المالية والحد من الفقر: ق اااايا  (.  2001صةةةة دشا ال ئد الدشثا. ل.122

 (.wp/01/160  رام: . لشرا  لاومالسوق   لاقتصادالتحول  

 .لم اب . ايةوراي ال اتا  اواندا .2019تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية (.2019ص دشا ال ئد ال ابا ل.123

 ال اتا  اواندا.ةوراي . لم اب . اي 2021التقرير الاقتصادي العريي المو د (. 2021ص دشا ال ئد ال ابا ل.124

 .لم اب . ايةوراي ال اتا  اواندا. 2019التقرير الاقتصادي العريي المو د  (2019ص دشا ال ئد ال ابا. ل.125

لم اب .    .تقارير آفاق قطرية: الجزائر  -2021أبريل  -تقرير "آفاق الاقتصاااااااااااااد العريي". الإصاااااااااااادار الثالث عشاااااااااااار(.  2021صةةةةةةةةةةةةة دشا ال ئد ال ابا. ل.126

 .ايةوراي ال اتا  اواندا

 .ةوراي ال اتا  اواندالم اب . اي . 2021تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية (. 2021ص دشا ال ئد ال ابا. ل.127

.للعاشزةةة   ما راه(.  كياةةة   2004-1978أثر تطور القطااااع الماااالي على النمو الاقتصااااااااااااااادي في الأردن للفترة  (.  2008 مايةةةوي   سةةةةةةةةةةةةةف .ل صةةةةةةةةةةةةة فةةةو ي.128

 الدراسوي ال ياو. الصوة   امر نا .  

دراساااة قياساااية لأثر الاسااارثمار الأجن ي المباشااار على النمو الاقتصاااادي في الجزائر (.  2020صةةة لحي لا )ةةة ى شزوونةةة  ي سةةةورر شلشي  ال ادي سةةة د. ل.129

.  03اتصيد   وة   امغ اط.ة وصةةةةةةاا.   ااالةةةةةةو   ةمي  لمنوث   (.2018-1980خلال الفترة ) ARDLبإساااااات دام نموذج الفجواا الزمنية المبطئة 

  .06ال د 

إصااااااالاح النظام المالي والمصااااااارفي الجزائري وإجراءاا تكييفه وفق متطلباا الرقابة والاشاااااااراف    (.2019صةةةةةةةةادي ةو د شراو ئا ي فوعو  ال هاال.ل.130

 .01. ال د  05اتصيد   وة   بحور. ةمي  البحو ا اياالو   ..IIIللجنة بازل  

اقع العلاقة بين أسااااااااااااعار النفإ العالمية والنمو  (.  2018اليو اي لاةد الازوك مايم لاةد الاضةةةةةةةةةةةةةو ش اوالةةةةةةةةةةةةة نةةةةةةةةةةةةة  ي رزوك ز ةةةةةةةةةةةةةك لاوا. ل..131 تحليل و

 .1. ال د  14ةمي  شاسط لي ي   اين ونا  . اتصيد  .2015-1970الاقتصادي العراق  الة دراسية للمدة 

 ما راه(.كيا  ال ي     لعاشز .ل-دراسااة  الة الجزائر-طلباا تفعيل الرقابة المصاارفية في ظل التحرير المالي والمصاارفي مت(.2013عاشةة  يةنود.ل.132

 الحيف. الص ا ا.-اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   ز  ة  مك م لاوا 

 .  ار ام و  ليةحا شالا تيى. امر  .الاسواق الماليةآلياا التداول وإدارة م اطر الاسرثمار في (. 2020ال  ااش ي ةنود سوةا لاوا. ل.133

. ب ةةةةااا  . ةمي  ال ي   اين ةةةةونا .  وة   ةنود  ا ةةةةاأداء النظام المصاااارفي الجزائري في ضااااوء التحولاا الاقتصااااادية(.2006لاو شةةةة  ي موود. ل.134

 .10ال د  .06اتصيد

اقع وصااااااااااالابة الجهاز المصااااااااااارفي الجزائري في ظل اتفاقية بازل  (.  2019لاةوسةةةةةةةةةةة  ي عاد ش لشي  تاش ي لاةد الازوو .ل.135 . ةمي  الدراسةةةةةةةةةةةوي اوولا   IIIو

 .03. ال د  06اتصيد  ل  الة ا ا.   وة   شاي اري .شاتووسبا  

دراساااااااااااااااة تحليلياااة   2018-1990قتصاااااااااااااااادي في مصاااااااااااار خلال الفترة  العلاقاااة بين التطور الماااالي والنمو الا(.  2021لاةةةةد الص ا ي رافةةةةةةةةةةةةة   ال ةةةةةةةةةةةةةاةةةد. ل.136

 .1ال د   .58 وة   ايسا دري  اتصيد  .ةمي   وة   ايسا دري  لي ي   اي را  ي كيا  الاموراقياسية.

 ةلا. ايسا دري .الدار الصوة ا   .3الإصلاح المصرفي ومقرراا بازل  (. 2013لاةد الووادي لاةد اوييث ل.137

 .امر    .تة   نو اش  شة تلا    .الرقابة المصرفية(.2012ال ب ي ةنود لزود . للاةد .138

- النظريااا  -التنمياة الاقتصاااااااااااااادياة بين النظرياة والتطبيق  (. 2007رصواة ي ةنوةد لاةةد ال  ي  شنةوصةةةةةةةةةةةةةفي ح وةو  لاياة  شنمةوي لاو  لاةةد ال هةوب. ل.139

 الدار الصوة ا . ايسا دري . التمويل.  -لاستراتيجيااا

 (. أثر التطور المالي في المؤسااساااا والأسااواق المالية على نمو الصااادراا الصااناعية: دراسااة  الة للملكة العربية السااعودية، 2016ة ود. لي لاوو  .140

 . 9ال د    .كيا  ح ارا املاوود مموة   اويت س    شالصو ا  ال       للإ ارا .اتصي  ال يوا  للإ ارا
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. ةمي  امكو  وا  ليدراسةوي اي اوولاا  شاين ةونا .  لأثر الإصالا اا الاقتصاادية على البطالة في الجزائردراساة قياساية (.  2014لاي اشي شر ا. ل.141

 .02. ال د 06الحيف. اتصيد وة   ز  ة  مك م لاوا 

الكلية لعوامل الإنتاج في الاقتصااااااد العراقي باسااااات دام نموذج ساااااولو المطور   ةالإنتاجي سااااااب معدل نمو  (.2015لاي شي   وا مواا ةنو  . ل.142

 . 31. ال د . 11(. ةمي  شاسط لي ي   اين ونا . اتصيد2014-1980للمدة )

  اياالو   ةمي  كيا  .دور رأس المال البشري في تحقيق النمو الاقتصادي: دراسة  الة بعل الدول العربية(.2021لاواي ح وو  ةنود حمااهام. ل.143

 . 1. ال د 22اتصيد  .شال ي   ال اوسا .  وة   الئوهاا

 . ار الووةد ليةحا شالا تيى. امر    النقود والمصارف والأسواق المالية.(. 2004لاواي لاةد او  م ال اد شال  ) ىي ن ار س د الد ك. ل.144

بغدا : شتارا الترما . ةام   . ةمي   راسةةةةوي نات ي  (.2012-2000في العراق)للفترة   وانعكاسااااتهمعايير النمو الاقتصاااادي  (.  2021لاواي ةهى مايم. ل.145

 .55ال د   .14. اتصيد الةن ث شالدراسوي الترم ي 

لم اب . ايةوراي   .ل ابا. صةةةةةةةةة دشا ال ئد اأداء ومصاااااااااادر النمو الاقتصاااااااااادي: دراساااااااااة تطبيقية على الاقتصااااااااااد المصاااااااااري  (.2002لاواا ي ةنود. ل.146

 .ال اتا  اواندا

- 1970السببية من الانفتاح التجاري و الاسرثمار الأجن ي المباشر إلى النمو الاقتصادي  في الجزائر خلال الفترة )  ةالعلاق  (.2020لااو ي هحو . ل.147

 .02. ال د  10اتصيد .  وة   ة اغونمةمي  ايستراناما  شالا وا  . السببية في ميدان التردداا.  (: 2018

 .  ار الووةد ليةحا شالا تيى. لاوو .الاقتصاد الكلي: مبادئ وتطبيقاا(. 2006ال  ) ىي ن ار س د الد ك شايفي حمااهام سياوو . ل.148

 .ي  ار لسوة  ليةحا شالا تيىي امر   العولمة المالية والأنظمة المصرفية العربية (.2014.للاةد اللهيغولم .149

على النمو الاقتصااااااااااادي "دراسااااااااااة سااااااااااوق عمان للأوراق   وأثرهاالوجيز في أسااااااااااواق الأوراق المالية   (.2017. ل  ا ي لاةد الووا   شغولمي لاةد الله .150

 .ةااة  ال فول الئون نا ي ايسا دري  "،2013-1988المالية 

 . ةية   لو سو  ر اد. الص ا ا. 1ج.  .التقنياا البنكية محاضراا وتطبيقاا(. 2013ف امي فورس. ل.151

 .   ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا. 4ط.. دراسة تحليلية تقييمية-إلى السياساا الاقتصادية الكلية لالمدخ (.2017اد ي لاةد اتصاد. ل.152

.ةمي   وة   اويت لاةد ال  ي : لسااااااعوديةتأثير التطور المالي على النمو الاقتصااااااادي في المملكة العربية ا(.  2004الئد اي  ولد مك زود لاةد الله. ل.153

 .1. ال د 18اياالو  شاي ارا. ةميد 

 .  حثاال ليةحا شالا تيى. لاوو . امر علم اقتصاد التنمية. (. 2010الئايش  ي ةنود صولح ناكا. ل.154

 شالا تيى. امر  .. اثاال ليةحا اقتصادياا النقود والبنوك والمؤسساا المالية(. 2009ةنود صولح. ل الئايش  ي.155

 .امر    ار شا م ليةحا. لاوو .  التنمية الاقتصادية )نظرياا وسياساا وموضوعاا(.(. 2007الئايش  ي ةدزت.ل.156

.  راسةةةةةةةةوي  التمويل الإسااااااالامي والنمو الاقتصاااااااادي: دراساااااااة قياساااااااية على دول مجلس التعاون لدول الخليج العريي(.2021ا دشتي لاةد الاايم. ل.157

 .لم اب . ايةوراي ال اتا  اواندا .الئدراي. ص دشا ال ئد ال ابا ة  د الادريث شت ول

. ةمي  الا وةم اياالةةةةةةةةةةةو  .  -دراسااااااااااة تطبيقية-ي الجزائرفأثر التنمية المالية على النمو الاقتصااااااااااادي  (  2016ا  ناي زة ث شلادشم ي ل  ةةةةةةةةةةةا. ل.158

 . 1. ال د  4اتصيد  وة   لزود  را   ل رار.

 . الةحا الصوةعا الصد دي الص ا ا.الجزائر أنموذجا-التحرير المالي على التنمية الاقتصادية   أثر (.2020لا رار ي آسا .  .159

.  ( لعاشز   ما راهل  (.2017-1980النمو الاقتصااااادي: دراسااااة  الة الجزائر خلال الفترة ) المصاااارفية علىأثر القروض  (.  2019الئ رصةةةةة ي شفول. ل.160

 ماا ميئو د. نيو و .  ا  شلاي   الت ارر.  وة   لبكيا  ال ي   اياالو    شالاموري

في   وكفاءتهسالوكياا القطاع المصارفي    –الاتجاهاا الاقتصاادية وآثارها    ESCWA   .(2005.) ال ص   اياالةو    شاي اوولاا  لغابا آسةاو.161

الإسااااااااااااااااكااااوا فااااي  أع اااااااااااااااااااء  ماااا ااااتااااااارة  باااالاااااادان  فااااي  الإقااااراض  اوةةةةةاةةةةةنةةةةةةةدا3الةةةةة ةةةةةةةد   .  مااااجااااااال  امةةةةةةم  ايلةةةةةاةةةةةتةةةةةرشنةةةةةا    .نةةةةةاةةةةة يةةةةة ر ....  اوةةةةة اةةةةةى  لاةةةةةوةةةةة   :  ةةةةةةاةةةةةةةو  

fa.pd-7-05-https://archive.unescwa.org/sites/www.unescwa.org/files/publications/files/ead    
آفاق عالمية   2019نشاااااااااارة التكنولوجيا من أجل التنمية في المنطقة العربية (.2019ل .ESCWAال ص   اياالةةةةةةةةةةةو    شاي اوولاا  لغابا آسةةةةةةةةةةةاو  .162

إقااااااااااااااااالاااااااااااااااااياااااااااااااااااماااااااااااااااااياااااااااااااااااة.وتاااااااااااااااااوجااااااااااااااااا  ايلةةةةةةةةةةةةةةةةةةاةةةةةةةةةةةةةةةةةةتةةةةةةةةةةةةةةةةةةرشنةةةةةةةةةةةةةةةةةةا  .E/ESCWA/TDD/2019/4.  .45  هااااااااااااااااااا  اوةةةةةةةةةةةةةةةةةة اةةةةةةةةةةةةةةةةةةى  لاةةةةةةةةةةةةةةةةةةوةةةةةةةةةةةةةةةةةة   :  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاةةةةةةةةةةةةةةةةةةو  

0193fe269edf.pdf-842e-4f82-b309-https://knowledge4all.com/Temp/Files/b59bed5d . 

  الص ا ا.   ا  اوية لاوي الصوة ا    02ط.  الاقتصاد النقدي والبنكي.(. 2012لياشي اليوها.ل.163

. للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالةةو     تطوير بورصااة الجزائر للأوراق المالية على ضااوء المتغيراا الراهنة  اتجاهاا (.2018ل اابي سةةورا. ل.164

 .3 وة   الص ا ا  اررشلاي   الت شالاموري  

فةةةةو  ا  .165  .  ار الصةةةةوة ةةةة  الصةةةةد ةةةةدا  .  العولمااااة  انعكاااااساااااااااااااااااماااادى تكيد النظااااام المصاااااااااااارفي الجزائري مع معااااايير لجنااااة بااااازل وأهم  (.2013. لل اافي 

 ةلا.ايسا دري .

https://archive.unescwa.org/sites/www.unescwa.org/files/publications/files/ead-05-7-a.pdf
https://knowledge4all.com/Temp/Files/b59bed5d-b309-4f82-842e-0193fe269edf.pdf
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(.  لعاشز   ما راهل   .تصاااااااااااادي  الة الجزائردراساااااااااااة نظرية تطبيقية لقياس مساااااااااااتوى تأثير التطور المالي على النمو الاق(.  2018. لاش اي ريوضو  .166

 .1كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   فازوي لاةوس. سياف

تأثير الأسااااااااواق المالية على النمو الاقتصااااااااادي في منطقة الشاااااااارق الأوسااااااااإ وشاااااااامال إفريقيا )الترابإ بين القطاع المالي  (.2015ةةوركاي سةةةةةةةةةوةا.ل.167

 لعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   الوو  ل  ا. مون  .لوالقطاع الحقيقي(. 

  .الوو  ل  ةةةةةةةةةا1 وة   مون    . ةمي  اياالةةةةةةةةةو  اللةةةةةةةةة و ا.التطور المالي ومحدداته في الشاااااااارق الأوسااااااااإ وشاااااااامال إفريقيا(.2016ةةوركايسةةةةةةةةةوةا.ل.168

 .02. ال د 06اتصيد

.ةميةة  الا واةة   2015-1990أثر التطور المصاااااااااااارفي على النمو الاقتصااااااااااااااادي في الجزائر خلال الفترة  (.2018موةةود. لش سةةةةةةةةةةةةة   ةنوةةدي    ةمةةوهةةدي م)يا.169

 .02. ال د  03 وة   ال ا  . اتصيد  اياالو   .  

 Panel Dataتااأثير تطور القطاااع المااالي على النمو الاقتصاااااااااااااادي: دراساااااااااااااة  ااالااة الاادول الناااميااة والمتقاادمااة باااسااااااااااااتعمااال  (.  2016ةمةةوهةةدي م)يا.ل.170

Analysis  .وة   نيو و  . كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر. للعاشز   ما راه(.  وة   لبا ماا ميئو د . 

 .لم اب . ايةوراي ال اتا  اواندا. ص دشا ال ئد ال ابا. مفاهيم إقتصادية أساسية: الناتج المحلي الإجمالي(.2021ةمد ي ناةر . ل.171

الدشرا  عناصااار من أجل فت  نقاش اجتماعي.-تقرير  ول إشاااكالية إصااالاح المنظومة المصااارفية (.  2000اتصي  ال ع   اياالةةةو   شاي اوو ا .ل.172

 الص ا ا.  .لص   لفوا الا وا  اياالو    شاي اوولاا  16

. الةدشرا ال ةوةة  العةوناة   ثاار الاقتصاااااااااااااادياة والاجتمااعياة لبرناامج التعاديال الهيكليتقرير  ول الأ (.  1998اتصي  ال ع   اياالةةةةةةةةةةةةةةو   شاي اوةو ا. ل.173

 .الص ا ا .لاحاا. ةةح راي اتصي  ال ع   اياالو   شاي اوو ا

م ت ال ةةةةةةة  ا  اوام   اي ارا ال وة  لي ةةةةةةةاوسةةةةةةةوي ش الةن ث ش ايزلةةةةةةةول.  .  اولةةةةةةةاواةمي  .  مفهوم التعمق المالي(.  2011ةنود الو ةةةةةةةك ال ياو . ل.174

 .62ال د  .2011اتصيد

ةميةة     (. 2014-1990محاادداا النمو الاقتصاااااااااااااادي في الجزائر دراساااااااااااااة قياااساااااااااااايااة تحليليااة للفترة )(. 2016ةنو   ي ةياةةت شتاكةةو ي   سةةةةةةةةةةةةةف. ل.175

 .1ال د  .7 اتصيدال ا  . الص ا ا.  -ل  اه الدراسوي اوولا  شاتووسبا ي  وة   الح اد زو

شالاموري  شلاي   . للعاشز   ما راه(. كيا  ال ي   اياالةةةةةةةو    اديأثر الساااااااياساااااااة النقدية والمالية على النمو الاقتصااااااا(. 2017ةداناي ز ةةةةةةة ة . ل.176

 الت ارر.  وة    ااثا لاوب . ساد  مي ةوس.

كيا  ال ي   اياالةةةةةةةو    شالاموري  شلاي   الت ةةةةةةةارر.   .  )لعاشز   ما راهل -دراساااااااة مقارنة-التعليم والنمو الاقتصاااااااادي   (.  2019ةاا سةةةةةةة  ي زو ا. ل.177

  ا.الوو  ل  -1 وة   مون   

اقع الاقتصاااد الجزائري دراسااة قياسااية (.  2017ةاا سةة  ي زو ا.ل.178 للفترة   VECMنموذج    باساات دامالنمو الاقتصااادي بين المقارباا النظرية وو

 .04. ال د 07اتصيد الوو  ل  ا.1 وة   مون   ةمي  اياالو  الل و ا.(.1969-2016)

 نا . الص ا ا. ار ال يدش  أساسياا في الأسواق المالية وإدارة المحافظ.(. 2016ة  داش ي   سف. ل.179

- 2001تقييم أداء برامج تعميق الإصااااااالا اا الاقتصاااااااادية بالجزائر من خلال مريع كالدور ال اااااااحري دراساااااااة للفترة (.  2017ة ةةةةةةة    ي تمايول. ل.180

 .6ال د  .4اتصيد اوصد  ةاتو  شراي .   وة  اياالو   .اتصي  الص ا اي  ليا وا   .2016

.  10. اتصيد وة   اوصةةةةةةةةد  ةاتو  شراي . ةمي  الةوزا. سااااااااياسااااااااة الإنعاش الاقتصااااااااادي في الجزائر وأثرها على النمو(.  2012ة ةةةةةةةةعاي ةنود. ل.181

 . 10ال د 

اي اري .    لي ي    . ةمي   راسةةةةةةةةويقطاع المالي في الأردن والنمو الاقتصاااااااادي: بينة إضاااااااافيةلا(.  2012ةحةةةةةةةة م ةنودي لزود شلزود ةحةةةةةةةة مي تما .ل.182

 .1ال د  39 دةمي  الصوة   امر نا .

اقتصاااااديااأساااااسااااياا النظام المالي (.  2015لاةد اليياف ش مك م تيو ي ةنود.ل ةلةةةةايووي.183 ةااة  ز ةةةةك ال لةةةةاي  لييةولا   . الأسااااواق المالية  و

 شالةحا شالا تيى. لة و . 

لييةولا  شالةحةةةةا شالا تيى.    . ةااة  ز ةةةةك ال لةةةةايدراساااااا في التنمية الاقتصااااادية(.  2014ةلةةةةايوويلاةد اليياف شتك سةةةةونا ي لاةد الازوو . ل.184

 لة و .

اقع تطبيق البنوك الجزائريااة لمقرراا اتفاااقياااا بااازل (.  2021ة وا ي نةةور  .ل.185 . ماةةوب  وةةو ا ةنام  ش نااام  شثا ز د: الآلاةةوي او ةةوصةةةةةةةةةةةةةاا  و

 .لشي سااادا 20ااوم  اولافا  شإ ارا ات وعا كيا  ال ي   اياالو    شالاموري  شلاي   الت ارر.  وة   لي

الا اصةةةةةةم.    ةمي  .الاقتصاااااااديةوغير   للمعوقاا الاقتصاااااااديةدراسااااااة مقاربة -إشااااااكالية تطوير بورصااااااة القيم بالجزائر  (.  2019ة اوشي ن ةةةةةةايك. ل.186

 .03ال د  . 25اتصيد . وة   موجا ة اور لا وم   

 .02. ال د  02اتصيد  .ب ااا .ةنود  ا ا  وة   .اين ونا ةمي  ال ي    .العولمة المالية (.2002. لصولح ةواو ي.187
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ام ال اواوري   ز د  . اوؤنوا ال يم  الةدشثاأداء النظاام المصاااااااااااارفي الجزائري من قبيال الاسااااااااااااتقلال إلى فترة الإصاااااااااااالا ااا(ي  2005ةواةو يصةةةةةةةةةةةةةةولح.ل.188

 .شراي   اياالو   .  وة الوئ ا شال ي    الو  ةوي. كيا ليو  ووي ش  

ةمية  .  الاسااااااااااااتهلاكي النهاائي على النمو الاقتصااااااااااااادي في الجزائر الحكوميدراسااااااااااااة قيااسااااااااااااياة لأثر الانفااق  (. 2014ةااةدي لاوا شة  شةةةةةةةةةةةةة  ي لاوةو . ل.189

 .6. ال د . 4اتصيد  ة اغونم.   وة   ايستراناما  شالا وا .

 Revue d’Economie et de  (. 2018-1990محدداا النمو الاقتصااادي في الجزائر دراسااة قياسااية للفترة )(.  2020ةي ا ي ف ةةاي  شةاادي لاوا. ل.190

Statistique Appliquée  .02ال د . 17اتصيد . اودرس  ال ع ا  ال ياو للإزلول شاياالو  الايةائا. 

أثر العمق المالي على معدل النمو الاقتصاااااااااادي في الجزائر دراساااااااااة قياساااااااااية للفترة  ل  .(2021ي ةنود. لملةةةةةةةةةة ري نمام شت  ا و  ة و  ي لاوا شتك ة .191

 .2ال د   .5اتصيد اوام  الصوةعا ةاي .  ااالو  اوود شاملاوود.ةمي  .  "ARDL نموذج م( باست دا1990-2019)

افع والإجراءاا(.(.  2020ة لةةةةاي مايو . ل.192  ار الاوتشر  ال يوا  ليةحةةةةا شالا تيى. لاوو .   التجربة الجزائرية في الإصاااالاح الاقتصااااادي والمالي )الدو

 امر  .  

 .ةلا .ي ةةح ا او ورفي ايسا دري الأوراق المالية وأسواق رأس المال (2006ل ة رر حمااهام ه د ي.193

اتصية    الجزائر؟تاأهيال النظاام المصاااااااااااارفي الجزائري في ظال التطوراا العاالمياة الراهناة، أي دور لبناك (. 2015نةوصةةةةةةةةةةةةةاي سةةةةةةةةةةةةةياوةو  شزةد ةد ي آ  .ل.194

 .02ال د . 02اوصد  ةاتو  شراي . اتصيد   وة الص ا اي  ليا وا  اياالو   .  

  .   ا  اوية لاوي الصوة ا . الص ا ا  .الائتمانالتقنياا البنكية وعملياا  (. 2015نوصاي سياوو . ل.195

. ةمي  اي ارا  إصاااااااالا اا النظام المصاااااااارفي الجزائري وأثرها على مواكبة تغيراا البيئة المصاااااااارفية الدولية(.  2020نو واي حل و  شو شةةةةةةةة  ي تها . ل.196

 .1. ال د 09اتصيد  .2.  وة   الةيادا شالا وا  ليةن ث شالدراسوي

 . امر  .شالا تيى لاوو  .  ار الاا   ليةحا التنمية الاقتصادية :دراساا ومفهوم شامل(. 2015ال ةوتاي س اي  فايد. ل.197

 . ار آة   ليةحا شالا تيى. امر   لجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي. (. ا2013ال باوناي لزود. ل.198

 وة   فازوي ةمي  ال ي   اياالةو    شلاي   الت ةارر.    على النظام المصارفي الجزائري. وآثارها المحتملة IIIإتفاقية بازل  (.  2013نموري زاوا. ل.199

 .13ال د .13اتصيد لاةوس سياف.  

 .. الدار الصوة ا ي ةلامبادئ الاقتصاد الكلي(. 2004ن و  اللهي لزود رة و  ش لاو دي لاووف لاةد ال  ي  شآ اش . ل.200

 .  ار ام و  ليةحا شالا تيى. لاوو .الشمول المالي متطلباا التطبيق ومؤشراا القياس(. 2020ن و ي نغم ز ر  شةياي لزود ن ر  ز ك. ل.201

اتصي  ال يوا  ليدراسةةوي شالةن ث  .زول  ةلةةا  العلاقة السااببية بين العمق المالي والنمو الاقتصااادي،  .(2021ل .ال ئاثي لن ر ةنو   لاةد ال ود.202

 .2ال د  .2اتصيد   . ةاوط   وة  .الاموراكيا    .ولا  شالاموري او

ةمي  حاالةةةةةةةةةو  وي  ةةةةةةةةةوود حفايئاو.  -نظرة شاااااااامولية-العولمة وأثارها الاقتصااااااااادية على المصااااااااارف(.2005لزود.  ال امي لاةد او  م ةنود الياث.203

 .03 د . ال02اتصيد  وة   ز  ة  مك م لاوا الحيف. 

  -ساااااااااياساااااااااة الميزانية العامة وآلياا تجسااااااااايد البرامج التنموية في الجزائر(.  2021 ناوش ي لاةد الووا  شتك لاواي حز ةةةةةةةةةو  شكوكاي لاةد الاايم. ل.204

 .01. ال د  07اتصيد  وة   تيو  لاو  ر الصيو . ةمي  ح ارا املاوود شالدراسوي اياالو   .  (.2021-2001دراسة للفترة )

 .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2010السنوي  ر التقري (.2011الص ا ا. لم ت .205

 .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2018التقرير السنوي (. 2019م ت الص ا ا.ل.206

   .  التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2015التقرير السنوي  (.2016م ت الص ا ا .ل.207

   .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2016التقرير السنوي  (. 2017م ت الص ا ا.ل.208

 . التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 2017التقرير السنوي  (. 2018م ت الص ا ا. ل.209

 .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر .2011التقرير السنوي (. 2012م ت الص ا ا. ل.210

  2004ةةةةةو     13اوؤر ةةةة  وا    2004-02او ةةةةدلةةةة  شاواووةةةة  ليا ياوةةةة  رام    2020لفايةةةةم    29اوؤر ةةةة  وا    2020-06(.الا ياوةةةة  رام  2020م ةةةةت الص ا ا. ل.211

 اوا يئ  م  و  ايزااوعاوي اي ةوري .

  2004ةةةو     13اوؤر ةة  وا    2004-02او ةةدلةة  شاواووةة  ليا ياوةة  رام   2020باوبر  سةةةةةةةةةةةةة   14اوؤر ةة  وا    2020-09الا ياوةة  رام   (.2020م ةةت الص ا ا.ل.212

 اوا يئ  م  و  ايزااوعاوي اي ةوري .

والمتعلقااة   2016سةةةةةةةةةةةةةباوبر    1اوؤر ةة  وا   2016-06او ةةدلةة  ليا ياوةة  رام   2020لفايةةم    29اوؤر ةة  وا   20-08رام     (. الا ياوةة 2020م ةةت الص ا ا. ل.213

 السوق المفتو ة الخاصة بإعادة تمويل البنوك.بعملياا  

المتعلقة بالإجراءاا الاسااااااتسنائية لت فيد بعل الا كام الا ترازية  2020لفايم    06اوؤر   ماوريو  2020-05(.الا ياو  رام 2020م ت الص ا ا.ل.214

 .المطبقة على البنوك والمؤسساا المالية
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افق    1424جمادى الثانية عام   27مؤرخ في    11-03مر رقم أ(.2003الصايدا الاسةةةةةةةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  ل.215 ، يتعلق  2003غشاااااااااات ساااااااااانة   26المو

 .52. ال د  بالنقد والقرص

افق   1431رم اااااااااان عام   16مؤرخ في   04-10أمر رقم  (.  2010الصايدا الاسةةةةةةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  ل.216 ، يعدل ويتمم  2010غشااااااااات سااااااااانة    26المو

افق  1424جمادى الثانية عام  27المؤرخ في  11-03الأمر رقم   .50. ال د  والمتعلق بالنقد والقرض 2003غشت سنة  26المو

افق    1439محرم عام   20مؤرخ في   10-17قانون رقم   (2017الصايدا الاسةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  .ل.217 ، يتمم الأمر رقم 2017أكتوبر سااااانة  11المو

افق  1424جمادى الثانية عام  27المؤرخ في  03-11  .57. ال د  والمتعلق بالنقد والقرض 2003غشت سنة  26المو

افق    1441جمادى الأولى عام   6مؤرخ في    01-20مقرر رقم (. 2020الصايدا الاسةةةةةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي  .ل.218 ، يت ااااااااامن  2020جانفي سااااااااانة  2المو

 .نشر قائمة البنوك وقائمة المؤسساا المالية المعتمدة في الجزائر

افق    1413ذي الحجة عام   2مؤرخ في   10-93مرساااااااااوم تشاااااااااريعي رقم (.1993وا  ل صو  ري  الص ا اي  .لالصايدا الاسةةةةةةةةةة .219 ،  1993مايو سااااااااانة  23المو

 . 34. ال د  يتعلق ببورصة القيم المنقولة

افق    1423ذي الحجاة عاام    16.مؤرخ في  04-03قاانون رقم (.2003الصايةدا الاسةةةةةةةةةةةةةواة  ل صو  رية  الص ا اية  .ل.220 ، يعادل  2003فبراير سااااااااااااناة   17المو

افق ل  1413ذي الحجة عام  02المؤرخ في   10-93ويتمم المرساوم الرشاريعي رقم  والمتعلق ببورصاة القيم المنقولة المعدل  1993مايو سانة    23المو

 . 11. ال د والمتمم

 ا ي  مولود ام نو    1990  نا  س      4و اف  ا  1410   الحص  لاو    12ةؤر  وا   01-90(.ن و  رام  1991الصايدا الاسوا  ل صو  ري  الص ا اي .ل.221

 . 39ال د   .لالسوود الة    شاوؤس وي اوولا  ال وةي  وا الص ا ا

ي  ا ي  مولود ام نو  2004ةورس سةةةةةةةةةة      4او اف    1425ةنا  لاو    12ةؤر  وا   01-04( ن و  رام  2004الصايدا الاسةةةةةةةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي . ل.222

 . 27 وي اوولا  ال وةي  وا الص ا ا. ال د  لالسوود الة    شاوؤس

ي  ا ي  مولود ام نو  2018ن فوبر سةةةة     4او اف    1440صةةةةوا لاو     26ةؤر  وا   03-18(. ن و  رام  2018الصايدا الاسةةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي . ل.223

 .73لالسوود الة    شاوؤس وي اوولا  ال وةي  وا الص ا ا. ال د 

ي   دد شياوم  2020   ةةةةةةةةةةوبر سةةةةةةةةةة     7او اف    1442رتاى العونا لاو     21اوؤر  وا   08-20(. نو  رام 2021 ري  الص ا اي . لالصايدا الاسةةةةةةةةةةوا  ل صو  .224

شاوا ي  مولود ام نو لالسةوود الة    شاوؤسة ةوي اوولا  ال وةي  وا 2018ن فوبر سة     4او اف    1440صةوا لاو     26اوؤر  وا   03-18ال  و  رام  

 .05د  الص ا ا. ال 

.  ا ةةةوك ن ةةةة   2014فبرا ا سةةة    16او اف    1435رتاى العونا لاو    16ةؤر  وا   01-14(. ن و  رام  2014الصايدا الاسةةةوا  ل صو  ري  الص ا اي . ل.225

 56اوالا اويةئ  لاو  الة    شاوؤس وي اوولا . ال د  

 م ت لة ى م تل. الااوو ي  ا وك  وث 2005   وبر س    28او اف   1426   الئ دا لاو   26ةؤر  وا  01-05ةئار رام .226

 م ت للرك ت تل. اوو لااي  ا وك  وث 2005   وبر س    28او اف   1426   الئ د لاو   26ةؤر  وا   02-05ةئار رام .227

 م ت. الااوو ي  ا وك  وث 2006ةورس س    19او اف   1427صوا  19ةؤر  وا  01-06ةئار رام .228

 م ت. الااوو ي  ا وك 2007ةو   س    9او اف   1428رتاى العونا لاو   21ةؤر  وا  02-07رام   الااوو ةئار .229

 الص ا ا.-فا  الة ت حتش. حس. با.س    الااوو ي  ا وك 2008  نا  س    17او اف   1429 وو ة العونا  لاو   13ةؤر  وا  01-08ةئار رام .230

 م ت. الااوو ي  ا وك 2008سباوبر س    10او اف   1429رة و  لاو   10ةؤر  وا  02-08ةئار رام .231
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 ( 01) رقم: الملحق 
 الوحدة: مليار :دج 

 العملة المتداولة السنواا 
الودائع تحت الطلب في  

 البنوك 

الودائع تحت الطلب في  

 ولدى الصكوكالخزينة 

 ة البريدي

M1 شبه النقد M2 M2% 

  

1990 134.9 105.5 29.6 270.1 72.9 343.0 11.3%  

1991 157.2 133.1 34.7 325 90.3 415.3 21.1%  

1992 184.9 140.8 44 369.7 146.2 515.9 24.2%  

1993 211.3 188.9 46.7 446.9 180.5 627.4 21.6%  

1994 223.0 196.5 56.4 475.8 247.7 723.5 15.3%  

1995 249.8 210.8 58.6 519.1 280.5 799.6 10.5%  

1996 290.9 234 64.2 589.1 326 915.1 14.4%  

1997 337.6 254.8 79.1 671.5 409.9 1 081.5 18.2%  

1998 390.4 347.6 88.4 826.4 766.1 1 592.5 47.2%  

1999 440.0 368.4 96.8 905.2 884.2 1 789.3 12.4%  

2000 484.5 467.5 96.2 1 048.20 974.4 2 022.5 13.0%  

2001 577.2 554.9 106.4 1 238.50 1 235.00 2 473.5 22.3%  

2002 664.7 642.2 109.5 1 416.30 1 485.20 2 901.5 17.3%  

2003 781.3 718.9 130.1 1 630.30 1 724.00 3 354.4 15.6%  

2004 874.3 1127.9 158.3 2 160.60 1 577.50 3 738.0 11.4%  

2005 921.0 1 224.40 276.1 2 391.50 1 736.20 4 157.6 11.2%  

2006 1 081.4 1 750.40 335.8 3 167.60 1 766.10 4 933.7 18.7%  

2007 1 284.5 2 570.40 378.7 4 233.60 1 761.00 5 994.6 21.5%  

2008 1 540.0 2 965.10 459.8 4 965.00 1 991.00 6 955.9 16.0%  

2009 1 829.4 2 541.90 572.9 4 944.20 2 228.90 7 173.1 3.1%  

2010 2 098.6 2 922.30 735.5 5 756.40 2 524.30 8 280.7 15.4%  

2011 2 571.5 3 536.20 1 034.00 7 141.70 2 787.50 9 929.2 19.9%  

2012 2 952.3 3 380.20 1 349.00 7 681.50 3 333.60 11 015.1 10.9%  

2013 3 204.0 3 564.50 1 481.30 8 249.80 3 691.70 11 941.5 8.4%  

2014 3 658.9 4 460.80 1 483.30 9 603.00 4 083.70 13 686.80 14.6%  

2015 4 108.1 3 908.50 1 244.60 9 261.10 4 443.40 13 704.5 0.1%  

2016 4 497.2 3 745.40 1 164.40 9 407.00 4 409.30 13 816.3 0.8%  

2017 4 716.9 4 513.30 1 035.80 10 266.10 4 708.50 14 974.6 8.4%  

2018 4926.80 5371.8 1105.5 11 404.10 5232.6 16636.7 11.1%  

2019 5437.60 4351.2 1186.4 10975.2 5531.4 16506.6 -0.8%  

2020 6 138.3 4210 1632.7 11981.1 5757.8 17738.9 7.5%  

   (.2018-2013ل. السنويةالتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير م ت الص ا ا.  :حلااوو ا لاو -:  : المصدر

-Banque d’Algérie.( Juin .2012). Bulletin Statistique de la Banque d’Algerie, Series Retrospectives. Hors Série. PP. 30-62 . 
      .52. رام النشرة الإ صائية الثلاثية(. 2020م ت الص ا ا. ل   وبر.-

-Banque d’Algérie.( novembre .2021). TENDANCES MONÉTAIRES ET FINANCIÈRES AU PREMIER SEMESTRE 

2021. Note de conjoncture . 
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 ( 02) الملحق رقم: 
 

 M2 نسبة مساهمة مكوناا الكتلة النقدية في المجمع النقدي

 السنواا 

 نسبة العملة

 من المتداولة

M2 

نسبة النقود  

 M2 ة منالكتابي

نسبة شبه 

 النقد من

M2 

 M2 من M1نسبة

 

1990 39.33% 39.39% 21.25% 78.75%  

1991 37.85% 40.40% 21.74% 78.26%  

1992 35.84% 35.82% 28.34% 71.66%  

1993 33.68% 37.55% 28.77% 71.23%  

1994 30.82% 34.96% 34.24% 65.76%  

1995 31.24% 33.69% 35.08% 64.92%  

1996 31.79% 32.59% 35.62% 64.38%  

1997 31.22% 30.87% 37.90% 62.09%  

1998 24.51% 27.38% 48.11% 51.89%  

1999 24.59% 26.00% 49.42% 50.59%  

2000 23.96% 27.87% 48.18% 51.83%  

2001 23.34% 26.74% 49.93% 50.07%  

2002 22.91% 25.91% 51.19% 48.81%  

2003 23.29% 25.31% 51.40% 48.60%  

2004 23.39% 34.41% 42.20% 57.80%  

2005 22.15% 36.09% 41.76% 57.52%  

2006 21.92% 42.28% 35.80% 64.20%  

2007 21.43% 49.20% 29.38% 70.62%  

2008 22.14% 49.24% 28.62% 71.38%  

2009 25.50% 43.42% 31.07% 68.93%  

2010 25.34% 44.17% 30.48% 69.52%  

2011 25.90% 46.03% 28.07% 71.93%  

2012 26.80% 42.93% 30.26% 69.74%  

2013 26.83% 42.25% 30.91% 69.09%  

2014 26.73% 43.43% 29.84% 70.16%  

2015 29.98% 37.60% 32.42% 67.58%  

2016 32.55% 35.54% 31.91% 68.09%  

2017 31.50% 37.06% 31.44% 68.56%  

2018 29.61% 38.93% 31.45% 68.55%  

2019 32.94% 33.55% 33.51% 66.49%  

2020 34.60% 32.94% 32.46% 67.54%  

 ( 01): او و  رام ماونوي لاو  الااوو ا : المصدر
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 العرض النقدي الواسع ومقابلاته (03)  : رقمالملحق 

 مليار:دج 

 السنواا 
الموجوداا   صافي

 الخارجية

القروض  صافي

 الموجهة للدولة 

 قروض إلى

 الاقتصاد 

النقدي   العرض

 M2 الواسع

1990 6.5 167 246.9 343.0 

1991 24.3 158.9 325.8 415.3 

1992 22.6 226.9 412.3 515.9 

1993 19.6 527.8 220.2 627.4 

1994 60.4 468.5 305.8 723.5 

1995 26.3 401.5 565.6 799.6 

1996 133.9 280.5 776.8 915.1 

1997 350.3 423.6 741.3 1 081.5 

1998 280.7 723.1 906.1 1 592.5 

1999 169.6 847.8 1 150.70 1 789.3 

2000 775.9 677.4 993.7 2 022.5 

2001 1 310.70 569.7 1 078.40 2 473.5 

2002 1 755.60 578.6 1 266.80 2 901.5 

2003 2 342.60 423.4 1 380.20 3 354.4 

2004 3 119.20 -20.6 1 535.00 3 738.0 

2005 4 179.70 -933.2 1 779.80 4 157.6 

2006 5 515.00 -1 304.10 1 905.40 4 933.7 

2007 7 415.50 -2 193.10 2 205.20 5 994.6 

2008 10 246.90 -3 627.30 2 615.50 6 955.9 

2009 10 885.50 -3 488.90 3 086.50 7 173.1 

2010 11 996.50 -3 392.90 3 268.10 8 280.7 

2011 13 922.40 -3 406.60 3 726.50 9 929.2 

2012 14 932.70 -3 334.00 4 287.60 11 015.1 

2013 15 225.20 -3 235.40 5 156.30 11 941.5 

2014 15 734.50 -1 992.30 6 504.60 13 686.80 

2015 15 375.40 567.5 7 277.20 13 704.5 

2016 12 596.00 2 682.20 7 909.90 13 816.3 

2017 11 227.40 4 691.90 8 880.00 14 974.6 

2018 9 485.60 6 325.70 9 976.30 16636.7 

2019 7 598.70 7 019.90 10 857.80 16506.6 

2020 6518.2 9432.7 11182.3 17738.9 

   (.2018-2002ل. التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير السنويةم ت الص ا ا.  :حلااوو ا لاو -:  : المصدر

-Banque d’Algérie.( Juin .2012). Bulletin Statistique de la Banque d’Algerie, Series Retrospectives. Hors Série. PP. 30-62 . 
      .52. رام النشرة الإ صائية الثلاثية(. 2020م ت الص ا ا. ل   وبر.-

-Banque d’Algérie.( novembre .2021). TENDANCES MONÉTAIRES ET FINANCIÈRES AU PREMIER SEMESTRE 2021. 

Note de conjoncture . 
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 ( 04)  : رقم الملحق

 ال زدا ةياور   

 GDP M2 M2/GDP QM QM/GDP السنوات 

  

1990 554.4 343 61.87% 72.9 13.15% 
 

1991 862.1 415.3 48.17% 90.3 10.47% 
 

1992 1074.7 515.9 48.00% 146.2 13.60% 
 

1993 1189.7 627.4 52.74% 180.5 15.17% 
 

1994 1487.4 723.5 48.64% 247.7 16.65% 
 

1995 2005 799.6 39.88% 280.5 13.99% 
 

1996 2570.3 915.1 35.60% 326 12.68% 
 

1997 2780.2 1 081.50 38.90% 409.9 14.74% 
 

1998 2830.5 1 592.50 56.26% 766.1 27.07% 
 

1999 3238.2 1 789.30 55.26% 884.2 27.31% 
 

2000 4123.5 2 022.50 49.05% 974.4 23.63% 
 

2001 4227.1 2 473.50 58.52% 1 235.00 29.22% 
 

2002 4522.8 2 901.50 64.15% 1 485.20 32.84% 
 

2003 5252.3 3 354.40 63.87% 1 724.00 32.82% 
 

2004 6149.1 3 738.00 60.79% 1 577.50 25.65% 
 

2005 7562 4 157.60 54.98% 1 736.20 22.96% 
 

2006 8501.6 4 933.70 58.03% 1 766.10 20.77% 
 

2007 9352.9 5 994.60 64.09% 1 761.00 18.83% 
 

2008 11042.8 6 955.90 62.99% 1 991.00 18.03% 
 

2009 9968 7 173.10 71.96% 2 228.90 22.36% 
 

2010 11991.6 8 280.70 69.05% 2 524.30 21.05% 
 

2011 14526.6 9 929.20 68.35% 2 787.50 19.19% 
 

2012 16115.4 11 015.10 68.35% 3 333.60 20.69% 
 

2013 16647.9 11 941.50 71.73% 3 691.70 22.18% 
 

2014 17228.6 13 686.80 79.44% 4 083.70 23.70% 
 

2015 16712.7 13 704.50 82.00% 4 443.40 26.59% 
 

2016 17514.6 13 816.30 78.88% 4 409.30 25.17% 
 

2017 18876.2 14 974.60 79.33% 4 708.50 24.94% 
 

2018 20393.5 16636.7 81.58% 5232.6 25.66% 
 

2019 20501.1 16506.6 80.52% 5531.4 26.98% 
 

2020 18383.8 17738.9 96.49% 5757.8 31.32% 
 

 ( 24)( ش01لاو  الةاونوي ال ار ا وا او وئر  ل الااوو ا المصدر: 

  



لا ق المقائمة   

 

 
364 

 ( 05)  الملحق رقم: 

 الوحدة: مليار دج 

 ال   اي 

 م م  ال  ا ى ننت الييث  ال  ا ى
إجمالي الودائع 

 المصرفية

معدل نمو إجمالي 

 الودائع المصرفية
الة    

 ال و ةا  

الة    

 ال وص  

ح ووثا ال  ا ى 

 ننت الييث 
 الة    ال و ةا  

الة    

 ال وص  

ال  ا ى ح ووثا 

 م م

1990     105.5     72.9 178.5   

1991     133.1     90.3 223.4 25.15% 

1992     140.8     146.2 287.0 28.47% 

1993     188.9     180.5 369.5 28.75% 

1994     196.5     247.7 444.1 20.19% 

1995     210.8     280.5 491.2 10.61% 

1996     234.0     326.0 560.0 14.01% 

1997     254.8     409.9 664.8 18.71% 

1998     347.6     766.1 1 113.7 67.52% 

1999     368.4     884.2 1 252.5 12.46% 

2000 438.2 29.3 467.5 928.5 45.9 974.4 1 441.9 15.12% 

2001 499.2 55.8 554.9 1 152.0 83.0 1 235.0 1 789.9 24.13% 

2002 548.1 94.0 642.2 1 313.0 172.2 1 485.2 2 127.4 18.86% 

2003 648.8 70.1 718.9 1 656.6 67.5 1 724.0 2 442.9 14.83% 

2004 1 019.9 108.0 1 127.9 1 429.7 49.0 1 478.7 2 606.6 6.70% 

2005 1 108.3 116.1 1 224.4 1 575.3 57.6 1 632.9 2 857.3 9.62% 

2006 1 597.5 152.9 1 750.4 1 584.5 65.3 1 649.8 3 400.2 19.00% 

2007 2 369.7 191.1 2 560.8 1 671.5 89.5 1 761.0 4 321.8 27.10% 

2008 2 705.1 241.8 2 946.9 1 870.3 120.7 1 991.0 4 937.9 14.26% 

2009 2 241.9 261.0 2502.9 2 079.0 149.9 2228.9 4 731.8 -4.17% 

2010 2 569.5 301.2 2 870.7 2 333.5 190.8 2 524.3 5 395.0 14.02% 

2011 3 095.8 400.0 3 495.8 2 552.3 235.2 2 787.5 6 283.3 16.47% 

2012 2 823.3 533.1 3 356.4 3 053.6 280.0 3 333.6 6 690.0 6.47% 

2013 2 942.2 595.3 3 537.5 3 380.4 311.3 3 691.7 7 229.2 8.06% 

2014 3 712.1 722.7 4 434.8 3 793.6 290.1 4 083.7 8 518.5 17.83% 

2015 3 297.7 594.0 3 891.7 4 075.8 367.6 4 443.4 8 335.1 -2.15% 

2016 3 060.5 671.7 3 732.2 4 010.8 398.6 4 409.3 8 141.5 -2.32% 

2017 3 765.5 733.5 4 499.0 4 233.0 475.5 4 708.5 9 207.5 13.09% 

2018 4 054.7 825.8 4 880.5 4 738.3 494.3 5 232.6 10 113.1 9.84% 

2019     4 351.2     5 531.4 9 882.6 -2.28% 

2020     4 159.1     5 757.8 9 916.9 0.35% 

   (.2018-2002ل. التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير السنويةم ت الص ا ا.  :لاو   الااوو ا-:  : المصدر

-Banque d’Algérie.( Juin .2012). Bulletin Statistique de la Banque d’Algerie, Series Retrospectives. Hors Série. PP. 30-62 . 
      .52. رام النشرة الإ صائية الثلاثية(. 2020م ت الص ا ا. ل   وبر.-

-Banque d’Algérie.( novembre .2021). TENDANCES MONÉTAIRES ET FINANCIÈRES AU PREMIER SEMESTRE 2021. 

Note de conjoncture 
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 ( 06)  الملحق رقم: 

 ال زدا: ةياور     

 ال   اي
ح ووثا ال  ا ى 

 اولافا 

ال  ا ى ننت  

 الييث 

نو   ة دد 

ننت   ال  ا ى

 الييث 

ال  ا ى  زل  

 ننت الييث

% 

 ال  ا ى م م 
  ة دد نو  

 ال  ا ى م م 

ال  ا ى  زل  

 %م م

1990 178.5 105.5   59.10% 72.9   40.84% 

1991 223.4 133.1 26.16% 59.58% 90.3 23.87% 40.42% 

1992 287 140.8 5.79% 49.06% 146.2 61.90% 50.94% 

1993 369.5 188.9 34.16% 51.12% 180.5 23.46% 48.85% 

1994 444.1 196.5 4.02% 44.25% 247.7 37.23% 55.78% 

1995 491.2 210.8 7.28% 42.92% 280.5 13.24% 57.11% 

1996 560 234.0 11.01% 41.79% 326.0 16.22% 58.21% 

1997 664.8 254.8 8.89% 38.33% 409.9 25.74% 61.66% 

1998 1 113.70 347.6 36.42% 31.21% 766.1 86.90% 68.79% 

1999 1 252.50 368.4 5.98% 29.41% 884.2 15.42% 70.59% 

2000 1 441.90 467.5 26.90% 32.42% 974.4 10.20% 67.58% 

2001 1 789.90 554.9 18.70% 31.00% 1 235.0 26.74% 69.00% 

2002 2 127.40 642.2 15.73% 30.19% 1 485.2 20.26% 69.81% 

2003 2 442.90 718.9 11.94% 29.43% 1 724.0 16.08% 70.57% 

2004 2 606.60 1 127.9 56.89% 43.27% 1 478.7 -14.23% 56.73% 

2005 2 857.30 1 224.4 8.56% 42.85% 1 632.9 10.43% 57.15% 

2006 3 400.20 1 750.4 42.96% 51.48% 1 649.8 1.03% 48.52% 

2007 4 321.80 2 560.8 46.30% 59.25% 1 761.0 6.74% 40.75% 

2008 4 937.90 2 946.9 15.08% 59.68% 1 991.0 13.06% 40.32% 

2009 4 731.80 2502.9 -15.07% 52.90% 2228.9 11.95% 47.10% 

2010 5 395.00 2 870.7 14.69% 53.21% 2 524.3 13.25% 46.79% 

2011 6 283.30 3 495.8 21.78% 55.64% 2 787.5 10.43% 44.36% 

2012 6 690.00 3 356.4 -3.99% 50.17% 3 333.6 19.59% 49.83% 

2013 7 229.20 3 537.5 5.40% 48.93% 3 691.7 10.74% 51.07% 

2014 8 518.50 4 434.8 25.37% 52.06% 4 083.7 10.62% 47.94% 

2015 8 335.10 3 891.7 -12.25% 46.69% 4 443.4 8.81% 53.31% 

2016 8 141.50 3 732.2 -4.10% 45.84% 4 409.3 -0.77% 54.16% 

2017 9 207.50 4 499.0 20.55% 48.86% 4 708.5 6.79% 51.14% 

2018 10 113.10 4 880.5 8.48% 48.26% 5 232.6 11.13% 51.74% 

2019 9 882.60 4 351.2 -10.85% 44.03% 5 531.4 5.71% 55.97% 

2020 9 916.90 4 159.1 -4.41% 41.94% 5 757.8 4.09% 58.06% 

 (05) لاو  او و  رام الااوو ا المصدر: 
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 ( 07)  : لحق رقمالم

 الوحدة: مليار دج 

 ال   اي
ح ووثا ال  ا ى 

 اولافا 

 البنوك العمومية 
 صة  

البنوك 

 %العمومية

 البنوك الخاصة 
زل   

الة     

 % ال وص 

ش ا ى ننت  

 الييث 
 ش ا ى م م 

ش ا ى  ح ووثا 

الة    

 ال و ةا  

ش ا ى ننت  

 الييث 
 ش ا ى م م 

ح ووثا ش ا ى  

الة    

 ال وص  

2000 1 441.9 438.2 928.5 1 366.7 94.78% 29.3 45.9 75.2 5.22% 

2001 1 789.9 499.2 1 152.0 1 651.2 92.25% 55.8 83.0 138.8 7.75% 

2002 2 127.4 548.1 1 313.0 1 861.1 87.48% 94.0 172.2 266.2 12.51% 

2003 2 442.9 648.8 1 656.6 2 305.4 94.37% 70.1 67.5 137.6 5.63% 

2004 2 606.6 1 019.9 1 429.7 2 449.6 93.98% 108.0 49.0 157.0 6.02% 

2005 2 857.3 1 108.3 1 575.3 2 683.6 93.92% 116.1 57.6 173.7 6.08% 

2006 3 400.2 1 597.5 1 584.5 3 182.0 93.58% 152.9 65.3 218.2 6.42% 

2007 4 321.8 2 369.7 1 671.5 4 041.2 93.51% 191.1 89.5 280.6 6.49% 

2008 4 937.9 2 705.1 1 870.3 4 575.4 92.66% 241.8 120.7 362.5 7.34% 

2009 4 731.8 2 241.9 2 079.0 4 320.9 91.32% 261.0 149.9 410.9 8.68% 

2010 5 395.0 2 569.5 2 333.5 4 903.0 90.88% 301.2 190.8 492.0 9.12% 

2011 6 283.3 3 095.8 2 552.3 5 648.1 89.89% 400.0 235.2 635.2 10.11% 

2012 6 690.0 2 823.3 3 053.6 5 876.9 87.85% 533.1 280.0 813.1 12.15% 

2013 7 229.2 2 942.2 3 380.4 6 322.6 87.46% 595.3 311.3 906.6 12.54% 

2014 8 518.5 3 712.1 3 793.6 7 505.7 88.11% 722.7 290.1 1 012.8 11.89% 

2015 8 335.1 3 297.7 4 075.8 7 373.5 88.46% 594.0 367.6 961.6 11.54% 

2016 8 141.5 3 060.5 4 010.8 7 071.3 86.86% 671.7 398.6 1 070.3 13.15% 

2017 9 207.5 3 765.5 4 233.0 7 998.5 86.87% 733.5 475.5 1 209.0 13.13% 

2018 10 113.1 4 054.7 4 738.3 8 793.0 86.95% 825.8 494.3 1 320.1 13.05% 

 (05) لاو  او و  رام الااوو ا المصدر: 

 



 ائمة الملا ق ق
 

 

 ( 8) م: رق  الملحق

                     ال زدا: ةياور

 ( 05الااوو ا لاو  او و  رام ل المصدر: 

 ال   اي 

 الودائع لأجل  الطلب الودائع تحت 

ح ووثا 

ال  ا ى ننت  

 الييث 

زل  الة     

 ال و ةا  

ة دد نو  

ال  ا ى ننت  

الييث لدة 

الة    

 ال و ةا  

زل  الة     

  ةا  وال 

زل  

الة    

 ال وص  

ة دد نو  

ال  ا ى ننت  

الييث لدة 

الة    

 ال وص  

زل  

الة    

 ال وص  

ح ووثا ال  ا ى 

 م م

زل  

الة    

 ال و ةا  

ة دد نو  

ال  ا ى م م  

لدة الة     

 ال و ةا  

زل  الة     

 ال و ةا  

زل  الة     

 ال وص  

ة دد نو  

ال  ا ى م م  

لدة الة     

 ال وص  

زل  

الة    

 ال وص  

2000 467.5 438.2   93.73% 29.3   6.27% 974.4 928.5   95.29% 45.9   4.71% 

2001 554.9 499.2 13.92% 89.96% 55.8 90.44% 10.06% 1 235.0 1 152.0 24.07% 93.28% 83.0 80.83% 6.72% 

2002 642.2 548.1 9.80% 85.35% 94.0 68.46% 14.64% 1 485.2 1 313.0 13.98% 88.41% 172.2 107.47% 11.59% 

2003 718.9 648.8 18.37% 90.25% 70.1 -25.43% 9.75% 1 724.0 1 656.6 26.17% 96.09% 67.5 -60.80% 3.92% 

2004 1 127.9 1 019.9 57.20% 90.42% 108.0 54.07% 9.58% 1 478.7 1 429.7 -13.70% 96.69% 49.0 -27.41% 3.31% 

2005 1 224.4 1 108.3 8.67% 90.52% 116.1 7.50% 9.48% 1 632.9 1 575.3 10.18% 96.47% 57.6 17.55% 3.53% 

2006 1 750.4 1 597.5 44.14% 91.26% 152.9 31.70% 8.74% 1 649.8 1 584.5 0.58% 96.04% 65.3 13.37% 3.96% 

2007 2 560.8 2 369.7 48.34% 92.54% 191.1 24.98% 7.46% 1 761.0 1 671.5 5.49% 94.92% 89.5 37.06% 5.08% 

2008 2 946.9 2 705.1 14.15% 91.79% 241.8 26.53% 8.21% 1 991.0 1 870.3 11.89% 93.94% 120.7 34.86% 6.06% 

2009 2502.9 2 241.9 -17.12% 89.57% 261.0 7.94% 10.43% 2228.9 2 079.0 11.16% 93.27% 149.9 24.19% 6.73% 

2010 2 870.7 2 569.5 14.61% 89.51% 301.2 15.40% 10.49% 2 524.3 2 333.5 12.24% 92.44% 190.8 27.28% 7.56% 

2011 3 495.8 3 095.8 20.48% 88.56% 400.0 32.80% 11.44% 2 787.5 2 552.3 9.38% 91.56% 235.2 23.27% 8.44% 

2012 3 356.4 2 823.3 -8.80% 84.12% 533.1 33.28% 15.88% 3 333.6 3 053.6 19.64% 91.60% 280.0 19.05% 8.40% 

2013 3 537.5 2 942.2 4.21% 83.17% 595.3 11.67% 16.83% 3 691.7 3 380.4 10.70% 91.57% 311.3 11.18% 8.43% 

2014 4 434.8 3 712.1 26.17% 83.70% 722.7 21.40% 16.30% 4 083.7 3 793.6 12.22% 92.90% 290.1 -6.81% 7.10% 

2015 3 891.7 3 297.7 -11.16% 84.74% 594.0 -17.81% 15.26% 4 443.4 4 075.8 7.44% 91.73% 367.6 26.71% 8.27% 

2016 3 732.2 3 060.5 -7.19% 82.00% 671.7 13.08% 18.00% 4 409.3 4 010.8 -1.59% 90.96% 398.6 8.43% 9.04% 

2017 4 499.0 3 765.5 23.04% 83.70% 733.5 9.20% 16.30% 4 708.5 4 233.0 5.54% 89.90% 475.5 19.29% 10.10% 

2018 4 880.5 4 054.7 7.68% 83.08% 825.8 12.58% 16.92% 5 232.6 4 738.3 11.94% 90.55% 494.3 3.95% 9.45% 
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 ( 09)  م: لحق رقالم

 الوحدة: مليار دج 

 السنوات

 لأجل الودائع تحت الطلب  الودائع

حصة القطاع  
العام من إجمالي  

 الودائع % 

حصة القطاع  
الخاص من 

إجمالي الودائع  
 % 

الودائع  معدل نمو 
المتأتية من القطاع  

 العام %

معدل نمو الودائع  
المتأتية من القطاع  

 الخاص % 
القطاع  

 العام
القطاع  
 الخاص

إجمالي  
الودائع 
تحت  

 الطلب  

القطاع  
 العام

القطاع  
 الخاص

إجمالي  
 الودائع لأجل

1990 53.7 36.4 90.0 37.9 34.7 72.5 56.37% 43.75%     

1991 72.9 47.5 120.4 43.7 46.3 90.0 55.42% 44.58% 27.29% 31.93% 

1992 79.9 49.6 129.5 61.7 72.5 134.2 53.70% 46.30% 21.44% 30.17% 

1993 105.6 66.0 171.5 72.3 94.2 166.5 52.63% 47.40% 25.64% 31.20% 

1994 96.1 81.0 177.2 63.5 139.5 203.0 41.98% 58.00% -10.29% 37.64% 

1995 87.5 96.9 184.4 65.9 187.7 253.6 35.02% 64.98% -3.88% 29.07% 

1996 101.3 105.2 206.5 73.9 216.6 290.5 35.25% 64.75% 14.21% 13.07% 

1997 115.0 104.6 219.6 101.2 273.3 374.5 36.39% 63.61% 23.40% 17.43% 

1998 161.5 144.8 306.4 131.3 578.0 709.3 28.83% 71.16% 35.43% 91.27% 

1999 165.5 161.5 327.0 186.2 643.5 829.7 30.41% 69.59% 20.12% 11.37% 

2000 187.4 206.0 393.4 179.5 728.4 907.9 28.19% 71.81% 4.32% 16.07% 

2001 240.5 260.3 500.7 253.5 901.6 1 155.1 29.83% 70.17% 34.64% 24.35% 

2002 322.1 244.5 566.5 382.9 1 001.6 1 384.5 36.14% 63.87% 42.71% 7.25% 

2003 387.3 232.3 619.7 514.0 1 102.2 1 616.2 40.31% 59.69% 27.84% 7.09% 

2004 697.4 273.9 971.3 254.1 1 189.2 1 443.3 39.41% 60.59% 5.57% 9.64% 

2005 773.9 321.3 1 095.2 365.8 1 232.8 1 598.6 42.31% 57.69% 19.78% 6.22% 

2006 1 163.9 442.4 1 606.3 364.5 1 271.4 1 635.8 47.14% 52.86% 34.11% 10.28% 

2007 1 831.7 563.3 2 395.0 350.6 1 395.9 1 746.5 52.69% 47.31% 42.78% 14.32% 

2008 2 056.4 720.8 2 777.2 394.0 1 572.9 1 966.9 51.65% 48.35% 12.29% 17.07% 
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2009 1 426.8 903.6 2 330.4 499.2 1 722.6 2 221.8 42.31% 57.69% -21.40% 14.50% 

2010 1 787.7 910.7 2 698.4 579.5 1 935.5 2 515.0 45.41% 54.59% 22.91% 8.38% 

2011 2 243.7 1 039.7 3 283.4 625.7 2 152.3 2 778.0 47.34% 52.66% 21.21% 12.15% 

2012 1 818.6 1 224.2 3 042.8 862.9 2 420.4 3 283.3 42.39% 57.61% -6.55% 14.18% 

2013 1 822.8 1 403.8 3 226.6 1 022.5 2 597.4 3 619.9 41.56% 58.44% 6.11% 9.78% 

2014 2 368.6 1 580.9 3 949.5 1 195.7 2 795.3 3 991.0 44.89% 55.11% 25.27% 9.37% 

2015 2 023.4 1 527.8 3 551.2 1 222.9 3 139.4 4 362.3 41.02% 58.98% -8.92% 6.65% 

2016 1 775.9 1 632.0 3 407.9 1 084.8 3 252.2 4 337.0 36.94% 63.06% -11.88% 4.65% 

2017 2 325.8 1 674.1 3 999.9 1 147.7 3 447.2 4 594.9 40.41% 59.59% 21.42% 4.85% 

2018 2 542.6 1 962.7 4 505.3 1 222.9 3 761.6 4 984.5 39.68% 60.32% 8.41% 11.77% 

 (.2018-2002ل. التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير السنويةم ت الص ا ا. - :لاو  الااوو ا-: : صدرالم

-Banque d’Algérie.( Juin .2012). Bulletin Statistique de la Banque d’Algerie, Series Retrospectives. Hors Série. PP. 30-62 
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   (10)  م: الملحق رق

 ال زدا : ةياور    

 ال   اي 
ح ووثا ال  ا ى 

 ننت الييث 

ش ا ى ننت عيث 

 ايو  لاو 

 ة دد نو  ش ا ى

  ننت الييث

 ليئيو  ال و  

ش ا ى ننت عيث 

 ايو   و 

 ة دد نو  ش ا ى

  ننت الييث

 الئيو  ال و 

 ودائع صة ال

  تحت الطلب

 %قطاع العاملل

ودائع  ال صة 

الطلب   تحت

 لقطاع الخاصل

% 

ال  ا ى ح ووثا 

 م م

 م مش ا ى 

 ئيو  لاو  لي

ة دد نو  ش ا ى 

 م م ليئيو  ال و  

م م ش ا ى 

 ال و   ليئيو

ة دد نو  ش ا ى 

يئيو   م م ل

 ال و 

 صة 

 لأجل ودائعال

قطاع لل

 %العام

الودائع   صة 

قطاع لل لأجل

 %الخاص

1990 90.0 53.7   36.4   59.67% 40.44% 72.5 37.9   34.7   52.28% 47.86% 

1991 120.4 72.9 35.75% 47.5 30.49% 60.55% 39.45% 90.0 43.7 15.30% 46.3 33.43% 48.56% 51.44% 

1992 129.5 79.9 9.60% 49.6 4.42% 61.70% 38.30% 134.2 61.7 41.19% 72.5 56.59% 45.98% 54.02% 

1993 171.5 105.6 32.17% 66.0 33.06% 61.57% 38.48% 166.5 72.3 17.18% 94.2 29.93% 43.42% 56.58% 

1994 177.2 96.1 -9.00% 81.0 22.73% 54.23% 45.71% 203.0 63.5 -12.17% 139.5 48.09% 31.28% 68.72% 

1995 184.4 87.5 -8.95% 96.9 19.63% 47.45% 52.55% 253.6 65.9 3.78% 187.7 34.55% 25.99% 74.01% 

1996 206.5 101.3 15.77% 105.2 8.57% 49.06% 50.94% 290.5 73.9 12.14% 216.6 15.40% 25.44% 74.56% 

1997 219.6 115.0 13.52% 104.6 -0.57% 52.37% 47.63% 374.5 101.2 36.94% 273.3 26.18% 27.02% 72.98% 

1998 306.4 161.5 40.43% 144.8 38.43% 52.71% 47.26% 709.3 131.3 29.74% 578.0 111.49% 18.51% 81.49% 

1999 327.0 165.5 2.48% 161.5 11.53% 50.61% 49.39% 829.7 186.2 41.81% 643.5 11.33% 22.44% 77.56% 

2000 393.4 187.4 13.23% 206.0 27.55% 47.64% 52.36% 907.9 179.5 -3.60% 728.4 13.19% 19.77% 80.23% 

2001 500.7 240.5 28.34% 260.3 26.36% 48.03% 51.99% 1 155.1 253.5 41.23% 901.6 23.78% 21.95% 78.05% 

2002 566.5 322.1 33.93% 244.5 -6.07% 56.86% 43.16% 1 384.5 382.9 51.05% 1 001.6 11.09% 27.66% 72.34% 

2003 619.7 387.3 20.24% 232.3 -4.99% 62.50% 37.49% 1 616.2 514.0 34.24% 1 102.2 10.04% 31.80% 68.20% 

2004 971.3 697.4 80.07% 273.9 17.91% 71.80% 28.20% 1 443.3 254.1 -50.56% 1 189.2 7.89% 17.61% 82.39% 

2005 1 095.2 773.9 10.97% 321.3 17.31% 70.66% 29.34% 1 598.6 365.8 43.96% 1 232.8 3.67% 22.88% 77.12% 

2006 1 606.3 1 163.9 50.39% 442.4 37.69% 72.46% 27.54% 1 635.8 364.5 -0.36% 1 271.4 3.13% 22.28% 77.72% 

2007 2 395.0 1 831.7 57.38% 563.3 27.33% 76.48% 23.52% 1 746.5 350.6 -3.81% 1 395.9 9.79% 20.07% 79.93% 

2008 2 777.2 2 056.4 12.27% 720.8 27.96% 74.05% 25.95% 1 966.9 394.0 12.38% 1 572.9 12.68% 20.03% 79.97% 

2009 2 330.4 1 426.8 -30.62% 903.6 25.36% 61.23% 38.77% 2 221.8 499.2 26.70% 1 722.6 9.52% 22.47% 77.53% 

2010 2 698.4 1 787.7 25.29% 910.7 0.79% 66.25% 33.75% 2 515.0 579.5 16.09% 1 935.5 12.36% 23.04% 76.96% 

2011 3 283.4 2 243.7 25.51% 1 039.7 14.16% 68.33% 31.67% 2 778.0 625.7 7.97% 2 152.3 11.20% 22.52% 77.48% 
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2012 3 042.8 1 818.6 -18.95% 1 224.2 17.75% 59.77% 40.23% 3 283.3 862.9 37.91% 2 420.4 12.46% 26.28% 73.72% 

2013 3 226.6 1 822.8 0.23% 1 403.8 14.67% 56.49% 43.51% 3 619.9 1 022.5 18.50% 2 597.4 7.31% 28.25% 71.75% 

2014 3 949.5 2 368.6 29.94% 1 580.9 12.62% 59.97% 40.03% 3 991.0 1 195.7 16.94% 2 795.3 7.62% 29.96% 70.04% 

2015 3 551.2 2 023.4 -14.57% 1 527.8 -3.36% 56.98% 43.02% 4 362.3 1 222.9 2.27% 3 139.4 12.31% 28.03% 71.97% 

2016 3 407.9 1 775.9 -12.23% 1 632.0 6.82% 52.11% 47.89% 4 337.0 1 084.8 -11.29% 3 252.2 3.59% 25.01% 74.99% 

2017 3 999.9 2 325.8 30.96% 1 674.1 2.58% 58.15% 41.85% 4 594.9 1 147.7 5.80% 3 447.2 6.00% 24.98% 75.02% 

2018 4 505.3 2 542.6 9.32% 1 962.7 17.24% 56.44% 43.56% 4 984.5 1 222.9 6.55% 3 761.6 9.12% 24.53% 75.47% 

 ( 09)الااوو ا لاو  او و  رام المصدر: 

 



 ائمة الملا ق ق
 

 

 ( 11)  : الملحق رقم

 ال زدا ةياور   

 ال   اي 
ح ووثا ال  ا ى 

 TD اولافا 
GDP TD/GDP 

 ح ووثا الئاشض 

TC 

ن ة  ح ووثا 

ال  ا ى حث  ح ووثا 

 الئاشض
 

1990 178.5 554.4 32.20% 247 72.27% 
 

1991 223.4 862.1 25.91% 325.9 68.55% 
 

1992 287 1074.7 26.71% 408.2 70.31% 
 

1993 369.5 1189.7 31.06% 219.2 168.57% 
 

1994 444.1 1487.4 29.86% 304.8 145.70% 
 

1995 491.2 2005 24.50% 564.5 87.02% 
 

1996 560 2570.3 21.79% 776.8 72.09% 
 

1997 664.8 2780.2 23.91% 741.3 89.68% 
 

1998 1 113.70 2830.5 39.35% 906.2 122.90% 
 

1999 1 252.50 3238.2 38.68% 1150.7 108.85% 
 

2000 1 441.90 4123.5 34.97% 993.7 145.10% 
 

2001 1 789.90 4227.1 42.34% 1078.4 165.98% 
 

2002 2 127.40 4522.8 47.04% 1266.8 167.93% 
 

2003 2 442.90 5252.3 46.51% 1380.2 177.00% 
 

2004 2 606.60 6149.1 42.39% 1535 169.81% 
 

2005 2 857.30 7562 37.78% 1779.8 160.54% 
 

2006 3 400.20 8501.6 39.99% 1905.4 178.45% 
 

2007 4 321.80 9352.9 46.21% 2205.2 195.98% 
 

2008 4 937.90 11042.8 44.72% 2615.5 188.79% 
 

2009 4 731.80 9968 47.47% 3086.5 153.31% 
 

2010 5 395.00 11991.6 44.99% 3268.1 165.08% 
 

2011 6 283.30 14526.6 43.25% 3726.5 168.61% 
 

2012 6 690.00 16115.4 41.51% 4287.6 156.03% 
 

2013 7 229.20 16647.9 43.42% 5156.3 140.20% 
 

2014 8 518.50 17228.6 49.44% 6504.6 130.96% 
 

2015 8 335.10 16712.7 49.87% 7277.2 114.54% 
 

2016 8 141.50 17514.6 46.48% 7909.9 102.93% 
 

2017 9 207.50 18876.2 48.78% 8880 103.69% 
 

2018 10 113.10 20393.5 49.59% 9976.3 101.37% 
 

2019 9 882.60 20501.1 48.21% 10857.8 91.02% 
 

2020 9 916.90 18383.8 53.94% 11182.3 88.68% 
 

 ( 24) ش (12)ش( 05) اواز  راملاو   الااوو ا : المصدر
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 ( 12)  م: الملحق رق

 ال زدا: ةياور   

 الئاشض الئلررا  ال   اي
ةا سي   الئاشض 

 شع يي  ام م

ااشض ةا سي   

  مام 

ااشض ع يي   

 ام م
 إجمالي القروض 

معدل نمو إجمالي  

 القروض المصرفية 

1990 193.8 53.2     247   

1991 260.7 65.2     325.9 31.94% 

1992 336.6 71.6     408.2 25.25% 

1993 156.7 62.5     219.2 -46.30% 

1994 227.5 77.3     304.8 39.05% 

1995 465.5 99     564.5 85.20% 

1996 601.9 174.9     776.8 37.61% 

1997 449.8   285.9 5.6 741.3 -4.57% 

1998 405.8   458.2 42.2 906.2 22.24% 

1999 552.1   565 33.6 1150.7 26.98% 

2000 467   492.9 33.8 993.7 -13.64% 

2001 513.3   529.5 35.6 1078.4 8.52% 

2002 628   602.8 36 1266.8 17.47% 

2003 773.6   559.1 47.5 1380.2 8.95% 

2004 828.3   617.6 89.1 1535 11.22% 

2005 923.3   747.5 109 1779.8 15.95% 

2006 915.7   786.4 203.3 1905.4 7.06% 

2007 1026.1   828 351.1 2205.2 15.73% 

2008 1189.4   910 516.1 2615.5 18.61% 

2009 1320.5   904 862 3086.5 18.01% 

2010 1311   831 1126.1 3268.1 5.88% 

2011 1363   847.9 1515.6 3726.5 14.03% 

2012 1361.6   978.1 1947.9 4287.6 15.06% 

2013 1423.4   1227.9 2505 5156.3 20.26% 

2014 1608.7   1413.4 3482.5 6504.6 26.15% 

2015 1710.6   1641.8 3924.8 7277.2 11.88% 

2016 1914.2   1810.9 4184.8 7909.9 8.69% 

2017 2298   1844.4 4737.6 8880 12.26% 

2018 2687.1   1683.3 5605.9 9976.3 12.35% 

2019 3011.1   1665.9 6180.8 10857.8 8.84% 

2020 3203.7   1654.5 6324.1 11182.3 2.99% 

   (.2018-2002ل. التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير السنويةم ت الص ا ا.  :لاو   الااوو ا-:  : المصدر

-Banque d’Algérie.( Juin .2012). Bulletin Statistique de la Banque d’Algerie, Series Retrospectives. Hors Série. PP. 30-62 . 
-Banque d’Algérie.( novembre .2021). TENDANCES MONÉTAIRES ET FINANCIÈRES AU PREMIER SEMESTRE 2021. 

Note de conjoncture 
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   (13)  : الملحق رقم

 الوحدة: مليار دج 

 ح ووثا الئاشض  ال   اي
الئاشض الئلررا 

 ام م

  ضالئاش  زل 

    %الررا ام م

الئاشض  

 ام م اوا سي  

الئاشض  زل  

اوا سي   

 %ام م

الئاشض ع يي  

 ام م

الئاشض  زل  

 %ع يي  ام م

1997 741.3 449.8 60.68% 285.9 38.57% 5.6 0.76% 

1998 906.2 405.8 44.78% 458.2 50.56% 42.2 4.66% 

1999 1150.7 552.1 47.98% 565 49.10% 33.6 2.92% 

2000 993.7 467 47.00% 492.9 49.60% 33.8 3.40% 

2001 1078.4 513.3 47.60% 529.5 49.10% 35.6 3.30% 

2002 1266.8 628 49.57% 602.8 47.58% 36 2.84% 

2003 1380.2 773.6 56.05% 559.1 40.51% 47.5 3.44% 

2004 1535 828.3 53.96% 617.6 40.23% 89.1 5.80% 

2005 1779.8 923.3 51.88% 747.5 42.00% 109 6.12% 

2006 1905.4 915.7 48.06% 786.4 41.27% 203.3 10.67% 

2007 2205.2 1026.1 46.53% 828 37.55% 351.1 15.92% 

2008 2615.5 1189.4 45.48% 910 34.79% 516.1 19.73% 

2009 3086.5 1320.5 42.78% 904 29.29% 862 27.93% 

2010 3268.1 1311 40.12% 831 25.43% 1126.1 34.46% 

2011 3726.5 1363 36.58% 847.9 22.75% 1515.6 40.67% 

2012 4287.6 1361.6 31.76% 978.1 22.81% 1947.9 45.43% 

2013 5156.3 1423.4 27.61% 1227.9 23.81% 2505 48.58% 

2014 6504.6 1608.7 24.73% 1413.4 21.73% 3482.5 53.54% 

2015 7277.2 1710.6 23.51% 1641.8 22.56% 3924.8 53.93% 

2016 7909.9 1914.2 24.20% 1810.9 22.89% 4184.8 52.91% 

2017 8880 2298 25.88% 1844.4 20.77% 4737.6 53.35% 

2018 9976.3 2687.1 26.93% 1683.3 16.87% 5605.9 56.19% 

2019 10857.8 3011.1 27.73% 1665.9 15.34% 6180.8 56.92% 

2020 11182.3 3203.7 28.65% 1654.5 14.80% 6324.1 56.55% 

 (12)لاو  او و  رام  الااوو ا المصدر: 
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 ( 14)  : الملحق رقم
  ةياور  ال زدا 

 

 ال   اي 

 الة    ال وص   الة    ال و ةا  

نصيب  

البنوك   

 العمومية% 

نصيب  

البنوك   

 الخاصة% 

الئاشض الررا 

 ام م 

الئاشض  

ةا سي  شع يي   

  م ام 

ح ووثا الئاشض 

اوو  ز  ةك 

اةم الة    

 ال و ةا  

الئاشض الررا 

 ام م 

الئاشض  

ةا سي  

  م شع يي  ام 

ح ووثا الئاشض 

اوو  ز  ةك 

اةم الة    

 ال وص  

2001 478.5 554.6 1033 34.9 9.8 44.7 95.85% 4.15% 

2002 508.5 576.3 1084.8 119.5 61.8 181.3 85.68% 14.32% 

2003 736.6 542.7 1279.2 37 63.2 100.2 92.74% 7.26% 

2004 779.7 645.8 1425.6 48.6 60.2 108.8 92.91% 7.09% 

2005 852.9 794 1646.9 70.4 61.6 132 92.58% 7.42% 

2006 819.3 907.2 1726.5 96.4 81.2 177.6 90.67% 9.33% 

2007 902.5 1048.8 1951.3 123.6 128.8 252.4 88.55% 11.45% 

2008 1025.8 1261.2 2287 163.6 163.5 327.1 87.49% 12.51% 

2009 1141.3 1570.7 2712 179.2 193.9 373.1 87.91% 12.09% 

2010 1045.4 1790.4 2835.8 265.6 165.3 430.9 86.81% 13.19% 

2011 999.6 2194.4 3194 363.4 167.3 530.7 85.75% 14.25% 

2012 973.9 2753.3 3727.2 387.7 181.8 569.5 86.75% 13.25% 

2013 936.4 3521 4457.4 487 210.1 697.1 86.48% 13.52% 

2014 1091 4621 5712 517.7 273.1 790.8 87.84% 12.16% 

2015 1152.4 5214.1 6366.5 558.2 350.8 909 87.51% 12.49% 

2016 1334.1 5591.2 6925.3 580.1 402.4 982.5 87.58% 12.42% 

2017 1583.7 6120.3 7704 714.3 459.6 1173.9 86.78% 13.22% 

2018 1845.2 6790.9 8636.1 841.9 496.1 1338 86.59% 13.41% 

   (.2018-2002ل. التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير السنويةم ت الص ا ا.  :لاو   الااوو ا-:  : المصدر

.-Banque d’Algérie.( Juin .2012). Bulletin Statistique de la Banque d’Algerie, Series Retrospectives. Hors Série. PP. 30-62 
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   (15): لحق رقمالم

 ال زدا: ةياور   

 

 ال   اي 

  م الئاشض ةا سي  شع يي  ام  الئاشض الررا ام م 

ح ووثا 

الئاشض  

  م الررا ام 

الة    

 ال و ةا  

ة دد نو  

الئاشض الررا 

ام م لدة  

الة    

 ال و ةا  

نل ث الة    

 ال و ةا % 

الة    

 ال وص  

ة دد نو  

الئاشض الررا 

ام م لدة  

 الة    ال وص  

نل ث الة    

 ال وص % 

الئاشض ح ووثا 

ةا سي  

 شع يي  اي م 

الة    

 ال و ةا  

ة دد نو  

الئاشض  

ةا سي  

شع يي  ام م 

لدة الة     

 ال و ةا  

نل ث  

الة    

 ال و ةا % 

الة    

 ال وص  

ة دد نو  

الئاشض  

ةا سي  

شع يي  ام م 

لدة الة     

 ال وص  

نل ث الة    

 ال وص % 

2001 513.4 478.5   93.20% 34.9   6.80% 564.4 554.6   98.26% 9.8   1.74% 

2002 628 508.5 6.27% 80.97% 119.5 242.41% 19.03% 638.1 576.3 3.91% 90.31% 61.8 530.61% 9.69% 

2003 773.6 736.6 44.86% 95.22% 37 -69.04% 4.78% 605.9 542.7 -5.83% 89.57% 63.2 2.27% 10.43% 

2004 828.3 779.7 5.85% 94.13% 48.6 31.35% 5.87% 706 645.8 19.00% 91.47% 60.2 -4.75% 8.53% 

2005 923.3 852.9 9.39% 92.38% 70.4 44.86% 7.62% 855.6 794 22.95% 92.80% 61.6 2.33% 7.20% 

2006 915.7 819.3 -3.94% 89.47% 96.4 36.93% 10.53% 988.4 907.2 14.26% 91.78% 81.2 31.82% 8.22% 

2007 1026.1 902.5 10.16% 87.95% 123.6 28.22% 12.05% 1177.6 1048.8 15.61% 89.06% 128.8 58.62% 10.94% 

2008 1189.4 1025.8 13.66% 86.25% 163.6 32.36% 13.75% 1424.7 1261.2 20.25% 88.52% 163.5 26.94% 11.48% 

2009 1320.5 1141.3 11.26% 86.43% 179.2 9.54% 13.57% 1764.6 1570.7 24.54% 89.01% 193.9 18.59% 10.99% 

2010 1311 1045.4 -8.40% 79.74% 265.6 48.21% 20.26% 1955.7 1790.4 13.99% 91.55% 165.3 -14.75% 8.45% 

2011 1363 999.6 -4.38% 73.34% 363.4 36.82% 26.66% 2361.7 2194.4 22.56% 92.92% 167.3 1.21% 7.08% 

2012 1361.6 973.9 -2.57% 71.53% 387.7 6.69% 28.47% 2935.1 2753.3 25.47% 93.81% 181.8 8.67% 6.19% 

2013 1423.4 936.4 -3.85% 65.79% 487 25.61% 34.21% 3731.1 3521 27.88% 94.37% 210.1 15.57% 5.63% 

2014 1608.7 1091 16.51% 67.82% 517.7 6.30% 32.18% 4894.1 4621 31.24% 94.42% 273.1 29.99% 5.58% 

2015 1710.6 1152.4 5.63% 67.37% 558.2 7.82% 32.63% 5564.9 5214.1 12.83% 93.70% 350.8 28.45% 6.30% 

2016 1914.2 1334.1 15.77% 69.69% 580.1 3.92% 30.31% 5993.6 5591.2 7.23% 93.29% 402.4 14.71% 6.71% 

2017 2298 1583.7 18.71% 68.92% 714.3 23.13% 31.08% 6579.9 6120.3 9.46% 93.02% 459.6 14.21% 6.98% 

2018 2687.1 1845.2 16.51% 68.67% 841.9 17.86% 31.33% 7287 6790.9 10.96% 93.19% 496.1 7.94% 6.81% 

 ( 14)لاو  او و   الااوو ا : المصدر
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   (16) : لحق رقمالم

 ال زدا: ةياور   

 ال   اي
ااشض ليئيو   

 ال و 

ااشض ليئيو   

 ال و  

ااشض للإ ارا  

 ال و ةا 

ااشض ليئيو   

 ال و %

ااشض ليئيو   

 ال و %

للإ ارا  ااشض  

 ال و ةا %

1990   24.6     9.97%   

1991   31.9     9.79%   

1992 332.1 76 4.1 80.57% 18.44% 0.99% 

1993 142 77.1 1 64.52% 35.03% 0.45% 

1994 208 96.7 1 68.04% 31.63% 0.33% 

1995 462 102.5 1.1 81.68% 18.12% 0.19% 

1996 646.8 128.8 1.2 83.26% 16.58% 0.15% 

1997 632.9 108.3 0 85.39% 14.61% 0.00% 

1998 733.7 172.4 0.1 80.96% 19.02% 0.01% 

1999 929.6 221 0.1 80.79% 19.21% 0.01% 

2000 701.8 291.7 0.2 70.62% 29.35% 0.02% 

2001 740.3 337.9 0.2 68.65% 31.33% 0.02% 

2002 715.5 551 0.3 56.48% 43.50% 0.02% 

2003 791.4 588.5 0.3 57.34% 42.64% 0.02% 

2004 859.3 675.4 0.3 55.98% 44.00% 0.02% 

2005 882.4 897.3 0.1 49.58% 50.42% 0.01% 

2006 847 1057 1.4 44.45% 55.47% 0.07% 

2007 988.9 1216 0.3 44.84% 55.14% 0.01% 

2008 1201.9 1413.3 0.3 45.95% 54.04% 0.01% 

2009 1485.1 1600.6 0.8 48.12% 51.86% 0.03% 

2010 1460.6 1806.7 0.8 44.69% 55.28% 0.02% 

2011 1741.6 1984.2 0.7 46.74% 53.25% 0.02% 

2012 2040.2 2247 0.4 47.58% 52.41% 0.01% 

2013 2434.3 2722 0.4 47.21% 52.79% 0.01% 

2014 3382.3 3121.7 0.6 52.00% 47.99% 0.01% 

2015 3688.2 3588.3 0.7 50.68% 49.31% 0.01% 

2016 3952.2 3957.1 0.6 49.97% 50.03% 0.01% 

2017 4311.3 4568.3 0.5 48.55% 51.44% 0.01% 

2018 4943.6 5032.2 0.6 49.55% 50.44% 0.01% 

2019 5636 5221.3 0.6 51.91% 48.09% 0.01% 

2020 5792.7 5389 0.6 51.80% 48.19% 0.01% 

   (.2018-2002ل. التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير السنويةم ت الص ا ا.  :لاو   الااوو ا-:  : المصدر

-Banque d’Algérie.( Juin .2012). Bulletin Statistique de la Banque d’Algerie, Series Retrospectives. Hors Série. PP. 30-62 . 
      .52. رام النشرة الإ صائية الثلاثية(. 2020م ت الص ا ا. ل   وبر.-

-Banque d’Algérie.( novembre .2021). TENDANCES MONÉTAIRES ET FINANCIÈRES AU PREMIER SEMESTRE 

2021. Note de conjoncture 
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 ( 17)  م: الملحق رق

 ال زدا: ةياور   

 ال   اي 

 البنوك الخاصة البنوك العمومية

ح ووثا الئاشض 

او تلا  ةك عاف 

 الة    ال و ةا  

ااشض ةئدة   

 ليئيو  ال و  

ة دد نو  ااشض  

 الئيو  ال و  

ااشض ةئدة   

 ليئيو  ال و  %

ةئدة   ااشض 

 ال و  ليئيو  

ة دد نو  ااشض  

 ليئيو  ال و 

ااشض ةئدة   

 ليئيو  ال و %

ح ووثا الئاشض 

او تلا  ةك عاف 

 الة    ال وص  

ااشض  

ةئدة   

ليئيو   

 ال و 

ة دد نو   

ااشض الئيو   

 ال و 

ااشض ةئدة   

 ليئيو  ال و  %

ااشض  

ليئيو   

 ال و 

ة دد نو  ااشض ليئيو   

 ال و 

ااشض ةئدة  

ليئيو   

 ال و % 

2000 966.7 701.8  72.60% 264.9  27.40% 26.4 
   26.4  100.00% 

2001 1033 478.5 -31.82% 46.32% 554.6 109.36% 53.69% 44.7 34.9  78.08% 9.8 -62.88% 21.92% 

2002 1084.8 508.5 6.27% 46.88% 576.3 3.91% 53.13% 181.3 119.5 242.41% 65.91% 61.8 530.61% 34.09% 

2003 1279.2 736.6 44.86% 57.58% 542.7 -5.83% 42.42% 100.2 37 -69.04% 36.93% 63.2 2.27% 63.07% 

2004 1425.6 779.7 5.85% 54.69% 645.8 19.00% 45.30% 108.8 48.6 31.35% 44.67% 60.2 -4.75% 55.33% 

2005 1646.9 881.6 13.07% 53.53% 765.3 18.50% 46.47% 132 0.9 -98.15% 0.68% 131.1 117.77% 99.32% 

2006 1726.5 847.3 -3.89% 49.08% 879.2 14.88% 50.92% 177.6 1.1 22.22% 0.62% 176.5 34.63% 99.38% 

2007 1951.3 987.3 16.52% 50.60% 964 9.65% 49.40% 252.4 2 81.82% 0.79% 250.4 41.87% 99.21% 

2008 2287 1200.3 21.57% 52.48% 1083.7 12.42% 47.39% 327.1 1.9 -5.00% 0.58% 325.2 29.87% 99.42% 

2009 2712 1484.9 23.71% 54.75% 1227.1 13.23% 45.25% 373.1 1 -47.37% 0.27% 372.1 14.42% 99.73% 

2010 2835.8 1461.3 -1.59% 51.53% 1374.5 12.01% 48.47% 430.9 0.1 -90.00% 0.02% 430.8 15.78% 99.98% 

2011 3194 1742.3 19.23% 54.55% 1451.7 5.62% 45.45% 530.7 0 -100.00% 0.00% 530.7 23.19% 100.00% 

2012 3716.1 2040.7 17.13% 54.92% 1675.4 15.41% 45.08% 569.5 0  0.00% 569.5 7.31% 100.00% 

2013 4457.5 2434.3 19.29% 54.61% 2023.2 20.76% 45.39% 697 0  0.00% 697 22.39% 100.00% 

2014 5712.1 3373.4 38.58% 59.06% 2338.7 15.59% 40.94% 790.8 9.5  1.20% 781.3 12.09% 98.80% 

2015 6366.6 3679.5 9.07% 57.79% 2687.1 14.90% 42.21% 909 9.5 0.00% 1.05% 899.5 15.13% 98.95% 

2016 6925.3 3943.3 7.17% 56.94% 2982 10.97% 43.06% 982.5 9.5 0.00% 0.97% 973 8.17% 99.03% 

2017 7704 4302.3 9.10% 55.85% 3401.7 14.07% 44.15% 1173.9 9.5 0.00% 0.81% 1164.4 19.67% 99.19% 

2018 8636.1 4934.7 14.70% 57.14% 3701.4 8.81% 42.86% 1338 9.5 0.00% 0.71% 1328.5 14.09% 99.29% 

 (.2018-2002ل. التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر. التقارير السنويةم ت الص ا ا.   :لاو  الااوو ا-: : المصدر
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 ( 18)  الملحق رقم: 

  
 ال زدا: ةياور   

 ال   اي 
ح ووثا الئاشض 

 TCاولافا  

الئاشض اوئدة   

 CPليئيو  ال و   
GDP 

ن ة  ح ووثا 

الئاشض حث  ال ونر  

اتووا اي ووثا 

TC/GDP 

ن ة  الئاشض اوئدة  

حث  الئيو  ال و  حث   

ا ووثا ال ونر اتووا  

 CP/GDPاي ووثا 

1990 247 24.6 554.4 44.55% 4.44% 

1991 325.9 31.9 862.1 37.80% 3.70% 

1992 408.2 76 1074.7 37.98% 7.07% 

1993 219.2 77.1 1189.7 18.42% 6.48% 

1994 304.8 96.7 1487.4 20.49% 6.50% 

1995 564.5 102.5 2005 28.15% 5.11% 

1996 776.8 128.8 2570.3 30.22% 5.01% 

1997 741.3 108.3 2780.2 26.66% 3.90% 

1998 906.2 172.4 2830.5 32.02% 6.09% 

1999 1150.7 221 3238.2 35.54% 6.82% 

2000 993.7 291.7 4123.5 24.10% 7.07% 

2001 1078.4 337.9 4227.1 25.51% 7.99% 

2002 1266.8 551 4522.8 28.01% 12.18% 

2003 1380.2 588.5 5252.3 26.28% 11.20% 

2004 1535 675.4 6149.1 24.96% 10.98% 

2005 1779.8 897.3 7562 23.54% 11.87% 

2006 1905.4 1057 8501.6 22.41% 12.43% 

2007 2205.2 1216 9352.9 23.58% 13.00% 

2008 2615.5 1413.3 11042.8 23.69% 12.80% 

2009 3086.5 1600.6 9968 30.96% 16.06% 

2010 3268.1 1806.7 11991.6 27.25% 15.07% 

2011 3726.5 1984.2 14526.6 25.65% 13.66% 

2012 4287.6 2247 16115.4 26.61% 13.94% 

2013 5156.3 2722 16647.9 30.97% 16.35% 

2014 6504.6 3121.7 17228.6 37.75% 18.12% 

2015 7277.2 3588.3 16712.7 43.54% 21.47% 

2016 7909.9 3957.1 17514.6 45.16% 22.59% 

2017 8880 4568.3 18876.2 47.04% 24.20% 

2018 9976.3 5032.2 20393.5 48.92% 24.68% 

2019 10857.8 5221.3 20501.1 52.96% 25.47% 

2020 11182.3 5389 18383.8 60.83% 29.31% 

 ( 24)( ش16( شل12لاو  اواز  رام ل الااوو ا المصدر: 
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   (19)  : الملحق رقم

 ال زدا: ةياور   

 ال   اي
لص د الة ت 

 اوام   

لص د الة    

 الاموري 

ح ووثا لص د 

 ال  و  اولاوا 

1990 196.3 472.2 668.5 

1991 284.3 721 1005.3 

1992 357.6 754.5 1112 

1993 427.1 859.8 1286.9 

1994 649.5 1051.6 1701.2 

1995 857.5 1220.7 2078.2 

1996 1008.6 1395.1 2403.8 

1997 1084.8 1489 2573.8 

1998 1021.1 2027.7 3048.8 

1999 1064.7 2403.2 3467.9 

2000 1696.3 2441.6 4137.9 

2001 1856.9 2793.1 4650 

2002 2269.4 3323.7 5593.1 

2003 2840.6 3534.4 6375.1 

2004 3534.4 3893 7427.4 

2005 4520.7 4209.8 8730.5 

2006 6556.6 5228.9 11785.5 

2007 7711.5 6510.8 14222.2 

2008 10560.4 7287.2 17847.6 

2009 11248.3 7327 18575.3 

2010 12380.6 7988.7 20369.3 

2011 14266.9 9002.4 23269.3 

2012 16578.6 9654.4 26233 

2013 15582 10320 25902 

2014 16056.8 11976.4 28033.2 

2015 15773 12508.7 28281.7 

2016 13492.5 12881 26373.5 

2017 14185.3 14098.4 28283.7 

2018 15528.3 15514.3 31042.6 

2019 14769.7 16586.9 31356.6 

 30929.8 16748.1 14181.7 (سباوبر)2020 

 52. رام النشرة الإ صائية الثلاثية(. 2020م ت الص ا ا. ل   وبر.- :لاو  الااوو ا-: : المصدر

 45. رام النشرة الإ صائية الثلاثية(. 2019.ةورسم ت الص ا ا. ل-

-Banque d’Algérie.( Juin .2012). Bulletin Statistique de la Banque d’Algerie, Series Retrospectives. Hors Série. PP. 30-62 . 
.      
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   (20)  رقم:  لحقالم

 ال زدا: ةياور   

لص د الة ت   GDP ال   اي 

 اوام   

لص د الة    

 comBAالاموري 

ح ووثا لص د 

ال  و  اولاوا 

TA 

ن ة  لص د الة    

الاموري  حث  ةمو   لص د  

الة    الاموري  شلص د 

الة ت  

 ComBA/TAاوام   

ن ة  ح ووثا 

لص د ال  و  

اولاوا حث   

ح ووثا ال ونر  

اتووا 

TA/GDP 

ن ة  لص د الة    

الاموري  حث  ح ووثا 

ال ونر اتووا  

ComBA/GDP 

ن ة  لص د  

اوام    الة ت 

اث  ال ونر اتووا  

اي ووثا 

CBA/GDP 

1990 554.4 196.3 472.2 668.5 70.64% 120.58% 85.17% 35.41% 

1991 862.1 284.3 721 1005.3 71.72% 116.61% 83.63% 32.98% 

1992 1074.7 357.6 754.5 1112 67.85% 103.47% 70.21% 33.27% 

1993 1189.7 427.1 859.8 1286.9 66.81% 108.17% 72.27% 35.90% 

1994 1487.4 649.5 1051.6 1701.2 61.82% 114.37% 70.70% 43.67% 

1995 2005 857.5 1220.7 2078.2 58.74% 103.65% 60.88% 42.77% 

1996 2570.3 1008.6 1395.1 2403.8 58.04% 93.52% 54.28% 39.24% 

1997 2780.2 1084.8 1489 2573.8 57.85% 92.58% 53.56% 39.02% 

1998 2830.5 1021.1 2027.7 3048.8 66.51% 107.71% 71.64% 36.07% 

1999 3238.2 1064.7 2403.2 3467.9 69.30% 107.09% 74.21% 32.88% 

2000 4123.5 1696.3 2441.6 4137.9 59.01% 100.35% 59.21% 41.14% 

2001 4227.1 1856.9 2793.1 4650 60.07% 110.00% 66.08% 43.93% 

2002 4522.8 2269.4 3323.7 5593.1 59.43% 123.66% 73.49% 50.18% 

2003 5252.3 2840.6 3534.4 6375.1 55.44% 121.38% 67.29% 54.08% 

2004 6149.1 3534.4 3893 7427.4 52.41% 120.79% 63.31% 57.48% 

2005 7562 4520.7 4209.8 8730.5 48.22% 115.45% 55.67% 59.78% 

2006 8501.6 6556.6 5228.9 11785.5 44.37% 138.63% 61.50% 77.12% 

2007 9352.9 7711.5 6510.8 14222.2 45.78% 152.06% 69.61% 82.45% 

2008 11042.8 10560.4 7287.2 17847.6 40.83% 161.62% 65.99% 95.63% 

2009 9968 11248.3 7327 18575.3 39.44% 186.35% 73.51% 112.84% 

2010 11991.6 12380.6 7988.7 20369.3 39.22% 169.86% 66.62% 103.24% 

2011 14526.6 14266.9 9002.4 23269.3 38.69% 160.18% 61.97% 98.21% 

2012 16115.4 16578.6 9654.4 26233 36.80% 162.78% 59.91% 102.87% 

2013 16647.9 15582 10320 25902 39.84% 155.59% 61.99% 93.60% 

2014 17228.6 16056.8 11976.4 28033.2 42.72% 162.71% 69.51% 93.20% 

2015 16712.7 15773 12508.7 28281.7 44.23% 169.22% 74.85% 94.38% 

2016 17514.6 13492.5 12881 26373.5 48.84% 150.58% 73.54% 77.04% 

2017 18876.2 14185.3 14098.4 28283.7 49.85% 149.84% 74.69% 75.15% 

2018 20393.5 15528.3 15514.3 31042.6 49.98% 152.22% 76.07% 76.14% 

2019 20501.1 14769.7 16586.9 31356.6 52.90% 152.95% 80.91% 72.04% 

2020 18383.8 14181.7 16748.1 30929.8 54.15% 168.24% 91.10% 77.14% 

 (. 24)( ش 19)لاو  او و  رام  االااوو  المصدر: 
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   (21)  ق رقم: لحالم

 ال زدا: ةياور   

 ال   اي
 ووثا الاسوي  ح

 ال  اا 

الاغرر وا 

الاسوي   

 ال  اا 
GDP  معدل الرسملة 

1999 19.18   3238.2 0.59% 

2000 21.50 12.07% 4123.5 0.52% 

2001 14.72 -31.52% 4227.1 0.35% 

2002 10.99 -25.34% 4522.8 0.24% 

2003 10.36 -5.73% 5252.3 0.20% 

2004 10.1 -2.51% 6149.1 0.16% 

2005 10.4 2.97% 7562 0.14% 

2006 6.71 -35.48% 8501.6 0.08% 

2007 6.46 -3.73% 9352.9 0.07% 

2008 6.5 0.62% 11042.8 0.06% 

2009 6.55 0.77% 9968 0.07% 

2010 7.9 20.61% 11991.6 0.07% 

2011 14.97 89.47% 14526.6 0.10% 

2012 13.03 -12.95% 16115.4 0.08% 

2013 13.82 6.07% 16647.9 0.08% 

2014 14.79 7.04% 17228.6 0.09% 

2015 15.43 4.30% 16712.7 0.09% 

2016 45.78 196.70% 17514.6 0.26% 

2017 40.59 -11.34% 18876.2 0.22% 

2018 43.94 8.25% 20393.5 0.22% 

2019 44.78 1.92% 20501.1 0.22% 

2020 42.88 -4.23% 18383.8 0.23% 

 https://www.sgbv.dzم رص  الص ا ا ةاو  لاو  او اى ايلاترشنا: -  المصدر: 
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   (22)  رقم:  لحقالم

 ال   اي

 س ا س داي الد ك  ال  ا الاسم  

 ح ووثا الئاو  اواداشل    

ال ونر اتووا 

اي ووثا ةياور  

    

معدل حجم  

 التداول 

 الإجمالي 

معدل حجم  

التداول لسوق  

 الأسهم 
 اواداشل     الئاو   الئاو  اواداشل     

1999 42 999 690.00 65 080 000.00 108 079 690.00 3238.2 0.0033% 0.0013% 

2000 350 926 560.00 369 112 600.00 720 039 160.00 4123.5 0.0175% 0.0085% 

2001 251 838 705.00 281 379 200.00 533 217 905.00 4227.1 0.0126% 0.0060% 

2002 35 936 045.00 76 124 300.00 112 060 345.00 4522.8 0.0025% 0.0008% 

2003 17 257 700.00 0.00 17 257 700.00 5252.3 0.0003% 0.0003% 

2004 8 432 615.00 0.00 8 432 615.00 6149.1 0.0001% 0.0001% 

2005 4 188 200.00 0.00 4 188 200.00 7562 0.0001% 0.0001% 

2006 23 756 950.00 125 634 960.00 149 391 910.00 8501.6 0.0018% 0.0003% 

2007 14 493 415.00 945 923 700.00 960 417 115.00 9352.9 0.0103% 0.0002% 

2008 21 414 845.00 1 197 096 660.00 1 218 511 505.00 11042.8 0.0110% 0.0002% 

2009 13 891 895.00 882 758 730.00 896 650 625.00 9968 0.0090% 0.0001% 

2010 11 985 965.00 658 083 610.00 670 069 575.00 11991.6 0.0056% 0.0001% 

2011 185 118 435.00 136 104 550.00 321 222 985.00 14526.6 0.0022% 0.0013% 

2012 36 038 865.00 637 148 095.00 673 186 960.00 16115.4 0.0042% 0.0002% 

2013 49 116 990.00 51 911 000.00 101 027 990.00 16647.9 0.0006% 0.0003% 

2014 41 410 340.00 107 536 000.00 148 946 340.00 17228.6 0.0009% 0.0002% 

2015 1 251 956 825.00 7 580 000.00 1 259 536 825.00 16712.7 0.0075% 0.0075% 

2016 805 500 430.00 0.00 805 500 430.00 17514.6 0.0046% 0.0046% 

2017 302 261 260.00   18876.2   0.0016% 

2018 206 127 271.00   20393.5   0.0010% 

2019 248 990 023.00   20501.1   0.0012% 

2020 78 458 464.00   18383.8   0.0004% 

 https://www.sgbv.dzم رص  الص ا ا ةاو  لاو  او اى ايلاترشنا: -  المصدر: 

 (. 24)او و  رام -

  

https://www.sgbv.dz/


 قائمة الملا ق 

 

 
384 

   (23)  رقم:  لحقالم

 ال   اي 

 س ا س داي الد ك  ال  ا الاسم  

 اواداشل     ح ووثا الئاو  

الاسوي  ح ووثا 

ال  اا  لرلس 

اوود ال   ا(  

 ةياور    

معدل الدوران  

 الكلي 

معدل الدوران  

 في سوق الأسهم 
 الئاو  اواداشل       الئاو  اواداشل      

1999 42 999 690.00 65 080 000.00 108 079 690.00 19.18 0.56% 0.22% 

2000 350 926 560.00 369 112 600.00 720 039 160.00 21.50 3.35% 1.63% 

2001 251 838 705.00 281 379 200.00 533 217 905.00 14.72 3.62% 1.71% 

2002 35 936 045.00 76 124 300.00 112 060 345.00 10.99 1.02% 0.33% 

2003 17 257 700.00 0.00 17 257 700.00 10.36 0.17% 0.17% 

2004 8 432 615.00 0.00 8 432 615.00 10.1 0.08% 0.08% 

2005 4 188 200.00 0.00 4 188 200.00 10.4 0.04% 0.04% 

2006 23 756 950.00 125 634 960.00 149 391 910.00 6.71 2.23% 0.35% 

2007 14 493 415.00 945 923 700.00 960 417 115.00 6.46 14.87% 0.22% 

2008 21 414 845.00 1 197 096 660.00 1 218 511 505.00 6.5 18.75% 0.33% 

2009 13 891 895.00 882 758 730.00 896 650 625.00 6.55 13.69% 0.21% 

2010 11 985 965.00 658 083 610.00 670 069 575.00 7.9 8.48% 0.15% 

2011 185 118 435.00 136 104 550.00 321 222 985.00 14.97 2.15% 1.24% 

2012 36 038 865.00 637 148 095.00 673 186 960.00 13.03 5.17% 0.28% 

2013 49 116 990.00 51 911 000.00 101 027 990.00 13.82 0.73% 0.36% 

2014 41 410 340.00 107 536 000.00 148 946 340.00 14.79 1.01% 0.28% 

2015 1 251 956 825.00 7 580 000.00 1 259 536 825.00 15.43 8.16% 8.11% 

2016 805 500 430.00 0.00 805 500 430.00 45.78 1.76% 1.76% 

2017 302 261 260.00   40.59   0.74% 

2018 206 127 271.00   43.94   0.47% 

2019 248 990 023.00   44.78   0.56% 

2020 78 458 464.00   42.88   0.18% 

 https://www.sgbv.dzم رص  الص ا ا ةاو  لاو  او اى ايلاترشنا: -  المصدر: 
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   (24)  رقم:  لحقالم

 ال زدا: ةياور   

 ال   اي

ال ونر اتووا 

اي ووثا مومس ور 

   الصوري 

ال ونر  ة دد نو  

 اتووا اي ووثا %

ة دد ال و   

اياالو    

 الوئائا% 

1990 554.4  
0.80% 

1991 862.1 55.50% -1.20% 

1992 1074.7 24.66% 1.60% 

1993 1189.7 10.70% -2.20% 

1994 1487.4 25.02% 0.20% 

1995 2005 34.80% 3.80% 

1996 2570.3 28.19% 3.70% 

1997 2780.2 8.17% 1.10% 

1998 2830.5 1.81% 6.20% 

1999 3238.2 14.40% 3.20% 

2000 4123.5 27.34% 3.80% 

2001 4227.1 2.51% 3.00% 

2002 4522.8 7.00% 5.60% 

2003 5252.3 16.13% 7.20% 

2004 6149.1 17.07% 4.30% 

2005 7562 22.98% 5.90% 

2006 8501.6 12.43% 1.70% 

2007 9352.9 10.01% 3.40% 

2008 11042.8 18.07% 2.40% 

2009 9968 -9.73% 1.60% 

2010 11991.6 20.30% 3.60% 

2011 14526.6 21.14% 2.80% 

2012 16115.4 10.94% 3.30% 

2013 16647.9 3.30% 2.80% 

2014 17228.6 3.49% 3.80% 

2015 16712.7 -2.99% 3.70% 

2016 17514.6 4.80% 3.20% 

2017 18876.2 7.77% 1.30% 

2018 20393.5 8.04% 1.10% 

2019 20501.1 0.53% 1.00% 

2020 18383.8 -10.33% -5.10% 

 المصدر:

 ةاو  لابر او اى ايلاترشنا   (WDI   لاولادا ماونوي ةؤ ااي الا وا  ال ووا . لة ت الدشثاا-

indicators-development-https://databank.albankaldawli.org/source/world#  2021/ 12/ 28نوريو ال ص د ليلون  ل ) 

 https://www.ons.dzةاو  لابر او اى ايلاترشنا: ONS : Office National des -الد  ا  ال ع   للإزلو اوي  -
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 ةلو ف  ة وةاي ايرنةوط مر  ةاغرراي الاي ر اووثا (25) الملحق رقم: 

 
 (.EViews V10لالبرنوةر ايزلو ا : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 

 (FD)ناو ر ننيام او  نوي امسوسا  وؤ ا الاي ر اووثا ( 26) الملحق رقم: 

 
 (.EViews V10لالبرنوةر ايزلو ا : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 

 

 ( PP) مررش  -ح اةور فياث ناو ر  (27ل الملحق رقم: 

 
 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر
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 ARDLل و     اناو ر الائد ا امشث  (28ل الملحق رقم: 

 
 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 

 Bounds Testالودش    ا اةورالا وةم اوحتر  شف    ا اةورناو ر  (29) الملحق رقم: 

 
 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر
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 ناو ر  نئد ا ال و    وا ام م الي يم  (30) الملحق رقم: 

 
 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 

 ال و    وا ام م الئلرر ناو ر نئد ا( 31) الملحق رقم: 

 
 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر
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 ايرنةوط الذاتا شةح ي  لاد  ثةوي الاةو ك  ناو ر ا اةور (32)او و  رام: 

 

 
 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر  

 

 ( Ramsey Reset) ناو ر ا اةور (33)الملحق رقم: 

 

 (.EViews V10لزلو ا البرنوةر اي : الااوو ا لاو  ة ا وي المصدر

 


